DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 1999

SAMMANDRAG

Substansvardet inklusive beréknat dvervéarde i Industrirérelsen uppgick
den 30 juni 1999 till kr 187 (148) per aktie. Vid arets ingang var
motsvarande siffra kr 169.

Den sa kallade substansrabatten uppgick den 30 juni 1999 till 41%. Vid
arets ingang var motsvarande siffra 50%.

Avkastningen pa Geveko B-aktien under perioden januari-juni 1999
uppgick, inklusive betald utdelning, till 40% (Findatas avkastningsindex
+19,5%).

Substansvardet den 12 augusti 1999 beraknas till kr 183 per aktie.

Koncernens redovisade vinst uppgick till kr 10:50 (5:40) per aktie. |
foregaende ars ars siffra har exkluderats vinst vid férsaljning av
affarsomrade. Med denna inkluderad var foregaende ars vinst kr 14:60
per aktie.

Soliditeten inklusive dold reserv i Borsportfoljen beréknas till 73 (71)%.
Motsvarande siffra vid arets ingang var 75%.

Resultat inom Forvaltning av Vardepapper, inklusive 6kning i dold reserv,
uppgick till 122 (110) Mkr. Vardedkningen i Borsportfoljen efter justering
for kop och forsaljning av aktier blev 23,3% (Affarsvarldens generalindex

+16,9%).

Industrirdrelsens rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster
uppgick till
-1,6 (0,5) MkKr.

Industrirdrelsens rorelseresultat under tolvmanadersperioden 1 juli 1998
— 30 juni 1999 uppgick till 28,8 Mkr. Motsvarande siffra for helaret 1998
var 30,9 Mkr.



KONCERNEN
KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 1999 redovisas till 44,2
(22,9) Mkr. | féregaende ars siffra har exkluderats vinst vid avyttring av
affarsomrade. Med denna inkluderad var foregaende ars siffra 61,6 Mkr.

Skattekostnaden for perioden beréknas till 0,0 (7,8) Mkr. Moderbolaget har
sedan 1998 skattemassig status som investmentbolag.

Substansvéarde och soliditet

Soliditeten, berédknad pa bokfort varde av eget kapital samt dold reserv i
Borsportféljen, beraknas den 30 juni 1999 till 73 (71)%. Vid arsskiftet var
motsvarande siffra 75%.

Substansvardet den 30 juni 1999 beréknas till kr 187 (148) per aktie.
Motsvarande varde vid arets borjan uppgick till kr 169 per aktie.

Substansvérdet utgdrs av koncernens eget kapital beraknat som skillnaden
mellan tillgangar och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan
substansvarde och bokfért eget kapital bestar av dold reserv i Borsportfoljen
och berdknat overvarde i Industrirorelsen. Utvecklingen i Industrirdrelsen
sedan arsskiftet foranleder ingen omvardering. Darfor beraknas
substansvardet den 30 juni 1999 som motsvarande varde den 31 december
1998 plus Borsportfdljens vardeforandring, efter justering for kép och
forsaljning av aktier, under januari-juni 1999.

Beraknat pa Borsportféljens varde den 12 augusti 1999 uppgick
substansvardet denna dag till kr 183 per aktie.

Substansrabatt m.m.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan berdknat substansvéarde och
koncernens borsvarde i forhallande till det beraknade substansvardet,
uppgick den 30 juni 1999 till 41%. Motsvarande siffra den 12 augusti var
42%. Vid arets borjan uppgick substansrabatten till 50%.

Avkastningen pa Geveko B-aktien under perioden januari-juni 1999
inklusive betald utdelning uppgick till 40% (Findatas avkastningsindex
+19,5%).



Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 juni 1999 till
17,6 (80,4) Mkr. Nettolaneskulden redovisas till 123 (56) Mkr. Motsvarande
siffror den

31 december 1998 var 109 respektive 8 Mkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar
uppagick till -61 Mkr och efter investeringar till -83 Mkr. Sdsongsmassigt
Okar rorelsekapitalbehovet i Industrirdrelsen under perioden januari-juni.
Kassaflodet i Vardepappersrorelsen blev 2 Mkr. Koncernens lan 6kade med
23 Mkr. Koncernens likvida medel minskade med 92 Mkr.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive
valutakursforandringar till 22 Mkr.

Personal

Den 30 juni 1999 var 387 (374) personer anstallda i koncernen. Harav var
82 (70) kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 224
(206). Under helaret 1998 var i medeltal 319 personer anstallda i koncernen.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Den amerikanska konjunkturen har visat fortsatt styrka under forsta
halvaret 1999. Federal Reserve hojde styrrantan med 0,25% i manadsskiftet
juni/Zjuli, sedan statistik visat att bland annat knappheten pa arbetskraft
ytterligare har okat. | Europa finns indikationer pa att konjunkturen vander
uppat i nyckellandet Tyskland. Laget i Sydkorea, Hongkong, Taiwan och
Thailand har stabiliserats. Den japanska ekonomin kannetecknas alltjamt av
betydande strukturproblem. FOr Sverige har prognoser for tillvaxt i BNP
justerats upp.

Under perioden januari-juni 1999 6kade Affarsvarldens generalindex for
Stockholms Fondbdrs med 17%, medan Dow Jones industriindex gick upp
med 18%. De ledande bdrserna i Sydostasien, Japan och Latinamerika har
uppvisat kraftiga uppgangar under perioden. Rantan pa amerikanska
trettiodriga obligationer har vant uppat med drygt en procentenhet. De
svenska kortrantorna fortsatte att sjunka under forsta halvaret medan de
langa rantorna har gatt upp.



Flertalet cykliska aktier pa Stockholmsbdérsen inom bland annat verkstad
och skog utvecklades battre an index. Samre an index gick bland annat
lakemedel, medicinsk teknik, bank och finans samt IT-sektorn. Ericsson
gick upp med 41%, medan Astra/ Astrazeneca endast 0kade med 1% under
perioden.

Borsportféljen har under perioden jamfért med Stockholms Fondbdors varit
overviktad inom bland annat telekomleverantdérer och underviktad inom
bland annat bank och finans. Den 30 juni 1999 uppgick marknadsvardet till
600 (528) Mkr. Vid arets borjan var motsvarande siffra 480 Mkr. Under
perioden nettokoptes aktier for

7 (23) MKr.

Det bokforda vardet i Borsportfoljen uppgick till 342 (276) Mkr. Vid arets
bérjan var motsvarande siffra 289 Mkr. Under perioden koptes aktier for 141
(57) och saldes for 134 (39) Mkr. Andelen utlandska aktier, som ej noteras
pa Stockholms Fondbdrs, uppgick den 30 juni 1999 till 6%.

Under perioden har nettokopts aktieposter i Pharmacia & Upjohn (ny),
Volvo(ny), Ericsson, Roche (ny), Handelsbanken, Skanska, och Haldex.
Aktieposter har salts i Investor (samtliga), Nokia, Atlas Copco, Enator
(samtliga), Novartis (samtliga), Cardo (samtliga), Hoganas (samtliga),
Gambro, Autoliv (samtliga), SEB och Svedala (samtliga). Antalet aktieslag
uppgick den 30 juni 1999 till 19.

Efter den 30 juni har aktier kdpts i teleoperatdorerna Telefénica (Spanien) och
Orange (UK) samt salts i Netcom (samtliga), Atlas Copco och SCA.

Geveko placerar i aktier med god likviditet, foretradesvis noterade pa
Stockholms Fondbors, som bedéms ha 13g till mattlig risk. Bolagen skall ha
goda tillvaxtmaojligheter och marknadspositioner. Prioriterade branscher ar
telekommunikation och IT, verkstad, lakemedel och medicinsk teknik samt
bank och finans.

Den 12 augusti omfattade portfoljen tre vardepapper, som inte noteras pa
Stockholms Fondbdrs, ndmligen Roche, Telefonica och Orange. Motivet ar att
Stockholmsbdrsen inte bedéms erbjuda tillrackligt urval inom av Geveko
prioriterade branscher. Namnda bolag jdmte ytterligare elva av innehaven i
Borsportfoljen (motsvarande 70% av totala antalet) ingar i FTSE Eurotop
300.



Resultat

Under perioden januari-juni 1999 resulterade forsaljning av aktier i
realisationsvinst med 45,8 (13,8) Mkr. Utdelningsinkomsterna uppgick till
9,7 (10,1) Mkr. Det redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper
uppagick till 55,5 (23,9) Mkr. Den dolda reserven i Borsportfoljen, dvs
skillnaden mellan marknadsvéarde och bokfort varde, 6kade fran 191 Mkr till
257 Mkr, eller med netto 66 Mkr. Den sammanlagda avkastningen i
Borsportféljen uppgick darigenom till 122 Mkr.

Justerat for kop och forséljning av aktier 6kade vardet i Borsportfdljen under
forsta kvartalet med 23,3% (Affarsvarldens generalindex 16,9%).

Utveckling till och med den 12 augusti 1999

Under perioden 1 juli-12 augusti har scenariot med en europeisk
konjunkturuppgang forstarkts och langrantorna har gatt upp. Affarsvarldens
generalindex 0kade med 0,2% under prioden. Konjunkturkénsliga aktier har
Okat, medan tillvaxtpapper minskat i varde. Borsportfoljens varde den 12
augusti 1999 uppgick till 583 Mkr. Justerat for kop och férsaljning dkade
vardet fran arets borjan med 19,8% (Affarsvarldens generalindex +17,1%).

Vardeutveckling den 30 juni 1999 per innehav (efter
storleksordning), MKr

Fem basta: Fem samsta:

Nokia + 40 Novartis (salda) -2

Ericsson + 37 Investor (salda) -2

ABB + 13 Netcom -1

Skanska + 10 Enator (salda) -1

Atlas Copco + 6 Hoganas (salda) -1

Summa vardeforandring +113 Mkr



Branschférdelning den 30 juni 1999

Borsportféljen % Stockholms Fondboérs %
Telekomleverantérer 38,3 21,9
Verkstad 19,3 21,2
Lakemedel 13,4 8,9
Bank & Finans 9,7 12,9
Fastighet & Bygg 6,4 3,9
Medicinsk Teknik 51 1,5
Skog 4,8 3,8
Data & IT 1,7 2,6
Teleoperatorer 1,4 2,4
Ovriga branscher 0,0 20,9

Summa 100,0 100,0



Borsportféljen den 30 juni 1999 - Innehav i storleksordning

Boérsnoterade Foérandring 1/1-30/6 Innehav 30/6
(marknadsvérde) Varde kr
aktier Antal Antal Antal Antal
Mkr % per aktie
Kop Emission Forsaljn.
split, byte
Ericsson, B 96 500 466 500 127,1 21,0 30,12
Nokia (SDB) v 152 800 -16 000 136 800 102,7 16,9 24,34
AstraZeneca (SEK) 2 152 863 -29 400 123 463 40,9 6,8 9,69
ABB Ltd 3 50 644 50 644 40,3 6,7 9,55
Skanska, B 48 000 120 000 38,4 6,3 9,10
SCA, B 130 000 28,6 4,7 6,78
Pharmacia &
Upjohn (SDB) 53 800 53 800 25,3 4,2 6,00
Volvo, B 99 000 99 000 24,4 4,0 5,78
Sandvik, B 120 000 22,5 3,7 5,33
Nordbanken 422 000 21,0 3,5 4,98
Getinge Industrier, B 160 000 20,1 3,3 4,76
Atlas Copco, B -42 000 83 000 18,9 31 4,48
SHB, A 42 500 123000 184 500 18,8 31 4,46
SEB, A -44 000 183 000 18,1 3,0 4,29
Roche (Schweiz) 163 163 14,2 2,3 3,37
WM-Data, B 32 000 10,4 1,7 2,46
Gambro, B 55 000 -120 000 120 000 10,3 1,7 2,44
Haldex 60 000 -36 000 84 000 9,3 1,5 2,20
Netcom, B 30 000 8,6 1,4 2,04
AstraZeneca (GBP) 4 26 200 -26 200 - - - -
Autoliv Inc (SDB) 16 000 -31 000 - - - -
Cardo -50 000 - - - -
Enator -48 000 - - - -
Hobganas, B -52 500 - - - -
Investor, A -70 000 - - - -
Novartis -650 - - - -
Svedala -42 000 - - - -
Summa boérsnoterade vardepapper 599,9 99,0 142,17
Icke bérsnoterade vardepapper 6,0 1,0 1,42
Summa vardepapper 605,9 100,0 143,60

1
2
3
4

~— — ~— ~—

Nokia (SDB) erhallna genom byte fran Nokia, A (SDB)
AstraZeneca (SEK) erhallna genom byte fran Astra, A (SEK)
ABB Ltd erhallna genom byte fran ABB, A
AstraZeneca (GBP) erhallna genom byte fran Zeneca (GBP)



INDUSTRIRORELSE

vVagmarkering

Forsta halvarets entreprenadarbete pa den nordiska marknaden utfores
framst under maj och juni. Under perioden januari-juni 1999 var
volymerna pa den svenska marknaden i niva med féregaende ar, medan
efterfragan okade nagot i 6vriga Skandinavien. | Storbritannien var volymen
oférandrad. Efterfragan av material for Vagmarkering, dvs termoplast och
vagmarkeringsfarg, har okat jamfort med 1998. Efterfragan av PREMARK
(prefabricerade symboler) har 6kat bade i USA och Europa.

Industrifarg, marksprayer och rostskydd
En forsvagning av efterfradgan har intraffat under forsta halvaret 1999 for
produktomraden inom Markning och Ytskydd.

Nettoomsattning och resultat

Industrirdrelsens verksamhet uppvisar betydande sasongsvariation i
fakturering och resultat. Under senare ar har faktureringen férdelat sig med
ca 40% pa forsta halvaret och 60% pa andra halvaret. Rorelseresultatet for
forsta halvaret ar sasongsmassigt svagt.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 1999 uppgick till 174 (153) Mkr,
dvs en 6kning med 13,7% jamfort med 1998. Nettoomséattningen dkade med
17% inom Vagmarkering och minskade med 2% for produktomraden inom
Mé&rkning och Ytskydd. Rorelseresultatet blev -1,6 (0,5), exklusive vinst vid
forsaljning av affarsomrade foregaende ar. (Inklusive vinst vid férsaljning av
affarsomrade redovisades 1998 ett rorelseresultat for perioden med 39,2
MKr.)

Bruttoresultatet 6kade med 4,9 Mkr eller 16,8% jamfort med 1998.
Kostnaderna for teknisk utveckling 6kade med 1,3 Mkr och for
administration med 5,0 Mkr. De hiégre kostnaderna fér administration beror
bland annat pa forstarkning av ledningen for Industrirorelsen, dataprojekt
infoér ar 2000 och aterforing av reserv under 1998.

For tolvmandersperioden 1 juli 1998 - 30 juni 1999 var nettoomsattningen
415 (343) Mkr och rorelseresultatet 28,8 (12,3) Mkr (exklusive avyttrad
verksamhet). Rorelsemarginalen uppgick till 6,9 (3,6)%. For helaret 1998 var
nettoomsattningen 394 Mkr och rorelseresultatet 30,9 Mkr.



Utsikter fér 1999

Forsaljning av material for Vagmarkering och PREMARK véntas 6ka aven
under andra halvaret. | Storbritannien emotses en viss d6kad efterfragan av
entreprenad. | Sverige, som ar koncernens enskilt storsta
entreprenadmarknad, ar volymutvecklingen for andra halvaret osaker och
beroende pa i vilken omfattning vagverket gor sedvanliga
tillaggsbestéllningar.

For forsaljning av produkter inom industrifarg, markspray och rostskydd
vantas en viss aterhamtning under andra halvaret.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL

ADMINISTRATION

Koncernens nettoresultat av rantor samt dvriga finansiella intakter och
kostnader uppgick under perioden till -2,5 (-1,5) Mkr. Centrala kostnader for
administration m.m. redovisas med 7,2 (7,1) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 9,7 (10,1) Mkr och fran dotterbolag
till 0,0 (0,3) Mkr. Rantetverskottet minskade fran 1,6 till 0,6 Mkr. Den
bokforingsmassiga vinsten vid avyttring av bérsnoterade aktier (inkl.
kursforlust vid l6sen av hedgelan) uppgick till 45,8 (13,8) Mkr. Féregaende
ar avyttrades dotterbolagsaktier, varvid den bokféringsmassiga vinsten
uppgick till 51,2 Mkr.

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick for perioden till 53,0 (76,2) Mkr.

Nasta rapport
Delarsrapport for januari — september publiceras den 11 november 1999.

Goteborg den 16 augusti 1999

Sigurd Walldal
Verkstallande direktor



GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har foretagit 6versiktlig granskning av denna del &srapport och darvid foljt
rekommendation utfardad av Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR. En
oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forh dlande till en revision.
Det har inte framkommit n &ot som tyder p &att del &srapporten inte uppfyller
arsredovisningslagens krav.

Goteborg den 16 augusti 1999
Nils Brehmer Lennart Bertheden
Auktoriserad Revisor Auktoriserad Revisor



KONCERNRESULTATRAKNING, Mkr

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
1999 1998 1998
Industrirorelsen
Nettoomsattning 173,8 152,8 394,5
Kostnad salda varor -139,8  -123,7 -299.4
Bruttoresultat 34,0 29,1 95,1
Utvecklingskostnader -3,7 -2,4 -5,6
Forsaljningskostnader -6,5 -6,1 -12,9
Administrationskostnader -26,0 -21,0
-47,8
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 0,6 0,9
21
-1,6 0,5 30,9
Vinst vid avyttring av affarsomrade - 38,7 38,7
Rorelseresultat -1,6 39,2 69,6
Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintakter 9,7 10,1 10,1
Vinst vid forséljning av vardepapper 45,8 13,8 18,5
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 55,5 23,9
28,6
Centrala intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,4 2,9 5,6
Rantekostnader och liknande resultatposter-3,9 -4,4 -9,0
Administrationskostnader -7,2 -7,1
-12.,6
Summa centrala intakter och kostnader-9,7 -8,6 -16,0
Koncernens resultat fore skatt 44,2 54,5 82,2
Skatt - 7,8 6,3
Minoritetens andel - -0,7 -1,0
Periodens resultat 44,2 61,6 87,5



KONCERNBALANSRAKN ING, Mkr
1999-06-301998-06-301998-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2,4 3,1 2,7
Materiella anlaggningstillgangar

Mark och fyndigheter 7,7 54 5,6
Byggnader 33,3 29,6 30,3
Maskiner och inventarier 58,0 49,551,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 99,0 84,5 86,9
Aktier och andra vardepapper 348,6 282,4 295,0
Summa anlaggningstillgangar 450,0 370,0 384,6
Omsattningstillgangar

Varulager 52,7 48,3 33,7
Kundfordringar 116,4 104,1 45,8
Ovriga kortfristiga fordringar 20,2 21,5 19,8
Likvida medel 17,6 80,4 109.,4
Summa omsattningstillgangar 206,9 254,3 208,7
Summa tillgangar 656,9 624,3 593,3
Eget kapital

Aktiekapital 105,5 105,5 105,5
Bundna reserver 32,7 54,4 31,5
Fria reserver 226,8 151,3 174,2
Periodens resultat 44,2 61,6 87,5
Summa eget kapital 409,2 372,8 398,7
Minoritetsintresse -1,1 -1,4 -1,1
Avsattningar

Latent skatt 10,3 13,7 10,4
Ovriga avsattningar 3,5 2,0 2,4
Summa avsattningar 13,8 15,712,8
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 103,9 133,2 114,2
Ovriga langfristiga skulder 1,0 - 1,0
Summa langfristiga skulder 104,9 133,2 115,2
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 36,0 3,5 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 94,1 100,565,1
Summa kortfristiga skulder 130,1 104,0 67,7

Summa eget kapital och skulder 656,9 624,3593,3



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
1999 1998 1998

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader-8,8 32,1 57,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 11,3 2,5 12,8
Erhallen ranta m m 1,4 2,7 5,6
Erlagd ranta m m -3,9 -4,2 -9,0
Betald inkomstskatt - -2,5 -7,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital 0,0 30,6 59,2
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -61,0-26,1 13,7
Kassaflode fran den lépande verksamheten -61,0 4,5 72,9

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar — netto  -22,1 -18,7 -30,7
Avyttrade anlaggningstillgangar i samband med

forsaljning av verksamhet - 38,5 38,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22,1 19,8 7,8
Kassaflode i rorelsen efter investeringar -83,1 24,3 80,7

Forvaltning av Vardepapper

Utdelning péa aktier 9,7 10,1 10,1
Forséljning av aktier — netto 133,5 34,0 99,7
Kop av aktier -141,2 -574 -130,4

Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper 2,0 -13,3 -20,6

Kassaflode efter investeringar och Foérvaltning

av Vardepapper -81,1 11,0 60,1
Forandring av laneskulder 23,1 13,9 -6,1
Utdelning till aktieagare -33,8 -29,5 -29,5
Forandring av likvida medel och kortfristiga placeringar-91,8 -4,6 24,5
Forandring av nettolaneskulden 114,9 18,5 -30,6
Specifikation av nettolaneskuldens férandring

Okning (+), minskning (-) av rantebarande skulder 23,1 13,9 -6,1

Okning (-), minskning (+) av likvida medel och

kortfristiga placeringar 91,8 4.6 -24.5

114,9 18,5 -30,6

SUBSTANSVARDE den 30 juni 1999



Mkr Kr/aktie

Substansvérde den 1 januari 711,5 168

Vardedkning i Bérsportfoljen 1/1-30/6

(efter justering for kop och forsaljning

men exklusive erhallen aktieutdelning) 113,2 27

Betald utdelning -33,8 -8

Koncernens substansvarde den 30 juni  790,9 187

Specifikation

Marknadsvarde noterade vardepapper 599,9 142

Ovriga vardepapper 6,0 1
605,9 143

Marknadsvarde Industrirérelsen 1) 202,4 48

Ovriga tillgdngar och skulder -17.4 -4

Koncernens substansvarde den 30 juni  790,9 187

1 Per 1/1 1999

NyYCKELTAL
Jan-juni
1999
Synlig soliditet, % 62,3
Soliditet, inkl dold reserv i Borsportfdljen, % 72,9
Resultat per aktie efter full skatt, kr ) 10:50
Substansvérde per aktie inkl dvervarde i
Industrirdrelsen, kr 187:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 111:-
Substansrabatt, % 40,8
Antal aktier 4 219 533

1) Varav vinst vid avyttring av affarsomrade -

Jan-juni Jan-dec
1998 1998

59,7 67,2
71,3 75,2
14:60 20:75

148:- 169:-
122:- 85:-
17,8 49,6

4 219 5334 219 533

9:20 9:20



