Nr 15/1999. For fri publicering den 17 augusti 1999.

1(4)

Upplysningar VD Gunnar Gronkvist 040-37 50 00 eller informationschef Kaj Sandart 070-557 11 65
Rapporten finns aven tillganglig pa AFs hemsida www.af .se.

AB Angpanneféreningen (publ)
Delarsrapport for perioden januari-juni 1999

Omséttningstillvéxt 23 procent till

799 (647) MSEK

Resultat 20,3 (40,6) MSEK

Forvarv av bolag i Sverige och Danmark
Okad satsning pa& Data, Elektronik &
Mekanik

Atgardsprogram igangsatt for dkad
|6nsamhet

Prognos 50 MSEK eller 6 kr per aktie for
heldret 1999, till vilket eventuellt kommer
SPP-medel

Under det forsta halvaret 1999 forsamrades
marknaden for tekniska konsulttjanster avse-
ende industri- och energisektorn jamfort med
1998. Den uppgang i investeringarna som for-
vantades infriades g. Bland orsakerna till detta
kan ndmnas de gunkande elpriserna och
karnkraftsindustrins spardtgarder.  Konjunk-
turingtitutets senaste rapporter talar emellertid
om en 6kad optimism och starkare tillvaxt.

AFs resultatutveckling péverkades av den
sdmre marknaden och kapacitetsutnyttjandet
gonk med drygt tva procentenheter. Koncern-
resultatet paverkades dartill negativt av sats-
ningen inom affarsomrade Kontroll & Besikt-
ning vad avser sa kallad ofGrstérande provning
(OFP). Vidare hade affarsomréde Data,
Elektronik & Mekanik svag lonsamhet, vilket
kan forklaras av ndgra faktorer av
engangskaraktar.

AFs omsittning okade med 23 procent.
Omséttningen uppgick till 799 (647) MSEK. |
denna oms&ttningsokning motsvarar konsolide-
ringen av utbildningsforetaget SIFU en tredjedel
av 6kningen.

Kapacitetsutnyttjandet ~ inom
uppgick till 69 (71) procent.

koncernen
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Koncernresultatet efter finansnetto och intres-
sebolagsandelar  uppgick till 20,3 (40,6)
MSEK, vilket motsvarar en avkastning pa eget
kapital pa 9 (16 ) procent.

. Vinstmarginalen blev 2,5 (6,3) procent. For
heléret 1998 var vinstmarginalen 6,2 procent.

Periodens forsamrade resultat  beddms besta
av féljande faktorer:

- Lé&gre kapacitetsutnyttjande ./. 10 MSEK
Lagre marginder och nedskrivningar
.15 MSEK
Nysatsning pa OFP ./. 5 MSEK
Resultat av tkad expansion +10 MSEK

Orderstocken uppgick vid periodens dut till
422 (425) MSEK .

Resultatet har belastats med kalkylmassig
bonus till koncernens medarbetare pa 1,4 (2,8)
MSEK.

Antaet arsanstéllda inklusive angtéllda i in-
tressebolag var under perioden 2235 (1886).

Moderbolagets omséttning var 48 (40)
MSEK och resultatet efter finansnetto —1,2
(52 MSEK. Resultatnedgangen samman-
hénger med en Okad skuldsdttning bland annat
till f6ljd av engangsutdelningen till aktiedgarna.

Koncernens substansvarde, efter 20 procents
schablonskatt pa bedomda Gvervarden i fastig-
heter, var 73 (79 ) kronor per aktie. Soliditeten
uppgick till 33 (46 ) procent.

| januari forvarvades i enlighet med tidigare
bedlut ytterligare 56 procent av SIFU. Totalt
ager AF nu 75 procent av foretaget. SIFUs
arsomsattning &r cirka 80 MSEK och foretaget
har 60 medarbetare.

AF férvérvade under perioden &ven bolagen
Lundstrom Engineering, Sveriges Tekniska
Kontrollingtitut i Luled, Cresita, Holotech samt



Ingenjorsgruppen 3 E i Borlange - totalt 90
medarbetare varav Cresita svarar fOr ett 60-tal.
Dessa foretag har samordnats med tidigare
etablerade A F-dotterbol ag.

Under perioden gjordes ocksd en inbrytning
pa den danska konsultmarknaden genom for-
varv av 25 procent av eteknik- och IT-kon-
sulten Hansen & Henneberg. Hansen & Henne-
berg har 60 medarbetare.

Sedan borjan av 1998 har bedrivits ett plan-
enligt arbete for att &r2000-sikra datorpro-
gram, datorer och annan utrustning med tids-
beroende elektronik. Kontrollen baseras pa IT-
kommissionens  definition av  sekeskiftes-
sdkerhet och avser produktionsutrustning och
fastighetsbundna system. Arbetet avslutades i
praktiken vid halvarsskiftet i &r.

Konsultrorelsen
Affarsomrédenas samlade resultat efter finan-
siella poster uppgick till 24,5 (40,9) MSEK.
Omséttningen okade till 841 (695) MSEK. Den
starka omséttningsokningen hanger samman
med tidigare ndmnda forvarv och konsoli-
deringar samt organisk tillvaxt.

Affarsomrédenas omsittning och  resultat
framgar av tabellen nedan. Samtliga affarsom-
raden forsamrade sina vinstmarginaler jamfort
med 1998. Affarsomrédena El & Instrument,
Energi, Miljé & Process samt VV'S redovisade
vingmarginaler mellan 5 och 8 procent. Ovriga
affarsomraden hade l&gre vinstmarginaler.

Resultatet for affarsomrade Data, Elektronik
& Mekanik férsémrades dels till foljd av kost-
nader fér en omorganisation av AF-Industritek-
nik samt flytt av dess Stockholmsverksamhet
till Kista Dértill har periodens resultat
belastats med en betydande nedskrivning
avseende uppdrag for en produktionsutrustning.

Resultat och omsattning per affarsomrade
Perioden 1999, (perioden 1998) samt hela 1998

Atgérder har vidtagits for att sikerstdlla att
detta ¢ upprepas igen. Verksamheten inom
koncernens stdrsta dotterbolag delades den 30
juni 1999 upp i tva bolag - AF-Industriteknik
och AF-Systemdesign - i syfte att stadkomma
effektivare enheter och tydligare profilering pa
marknaden. Mdlet & att astadkomma en
kraftfull expansion under de nérmaste aren.

Affarsomréde Kontroll & Besktning for-
sdmrade sitt resultat  till  foljd  av
etableringskostnader for en verksamhet inom
oforstbrande provning (OFP). OFP-verk-
samheten har stora synergier med besiktnings-
verksamheten och innebér att AF kan erbjuda
en ny kvdificerad tjangt for skogsindustri,
petrokemi och kraftindustri.

Etableringen har gétt planenligt vad avser re-
sursuppbyggnad, erforderliga tillstand och
marknadskontakter. Resultatet & dock samre
an forvantat. Detta sammanhanger framst med
storre  etableringskostnader samt med  att
huvudkonkurrenten har byggt upp ny kapacitet
som erséttning for de medarbetare som har tagit
anstallning inom AF.

For affarsomrade Uthildning & Management,
som nu ocksa inkluderar SIFU, har forsta
halvéret borjat svagt. | samband med att AF
blev magjoritetsdgare tillsattes en ny verksta-
lande ledning. SIFUs verksamhet & inne i en
omstruktureringsfas som véantas vara avklarad
under 1999.

Bland aktuella uppdrag kan ndmnas €- och
teleprojektering av ombyggnaden av det centralt
belagna Hotel Anglais vid Humlegérden i
Stockholm. Vidare samordnad installationspro-
jektering av 8 tunnelbanestationer i Stockholm
som skall moderniseras. Elkonsulternainom AF
har &ven fétt betydande uppdrag vid etablering
av Fysikcentrum i universitetsomradet Frescati.

Resultat ~ Omséttning
MSEK MSEK

El& Instrument 18(22)  240(210)
Energi, Milj6& Process 12(11) 209( 185)
VVS 5(5) 95( 86)
Data,Elektronik& Mekanik 5(9) 180( 161)
Kontroll&Besiktning - 14( -8) 47( 27)
Utbildning& Management -2( 2) 70( 26)

Resultat Omséttning
Heldr 1998, MSEK
51 436
21 373

8 164
17 310
-16 55

2 55
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Sodersiukhuset i Stockholm far en ny ront-
gen- och bildbehandlingsavdelning i varldsklass
vars installationsdelar projekteras av AF. Un-
der perioden har ett flertal intressanta miljostu-
dier genomforts. FOr energianldggningarna i
Karskar och Monsteras genomfors miljokonse-
kvensbeskrivningar. Omfattande  miljoutred-
ningar har vidare genomférts for Ericsson,
Svenska Kraftndt och Sjéfartsverket. AFs in-
ternationellt framgangsrika skogsindustrikon-
sulter erhdll ett mycket stort uppdrag i Portugal
for en helt ny anléggning. Av Allgon erhdlls
flera uppdrag att konstruera och leverera pro-
duktionsutrustning fér mobiltel ef onantenner.

Fastighets- och finansforvaltningen
Koncernens fastigheter, som utgérs av kontor,
utnyttias av koncernens konsultrorelse. Va
kansgraden var vid periodens dut 5 (5) pro-
cent.

Fastighetsbestdndet omfattade 35.500 m? vid
arsskiftet 1998/1999. Vid en vardering som
genomfordes vid arsskiftet 1998/1999 av
Catdlla Fastighetsekonomi beddmdes fastighe-
ternas marknadsvarde till 370 MSEK. Det
bokforda vardet uppgick till 233 MSEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier
uppgick till 48 (23) MSEK exklusive inve-
steringar genom foretagsforvarv. Investering-
arna har huvudsakligen omfattat datorer och
instrument inom OFP.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 38
(107) MSEK. Raéanteb&rande skulder och
avsdttningar uppgick till 298 (158) MSEK.
Darmed uppgdr koncernens nettolaneskuld till
260 (51) MSEK. Okningen av nettol &neskulden
sammanhanger i huvudsak med koncernens
expansion samt med engangsutdelningen till
aktiedgarna.
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Bolaget omfattas av den premiedterbetalning
som aviserats av SPP. Premiedterbetalningens
storlek samt tillvagagangssittet for aterbetal-
ning kommer enligt uppgift fran SPP att klargo-
ras fore 1999 ars utgang.

Utsikter for helaret 1999

Under det senaste aret har industri- och
energiinvesteringarna mattats. Detta har i viss
utstrackning péverkat AFs marknadsforut-
sittningar. Atgarder som har igangsatts eller
intensifierats for att komma till rétta med den
samre vinstutvecklingen omfattar:

en prioritering av kapacitetsutnyttjande och

resultat framfor expansion

minskad kapitalbindning i pagaende arbeten

och kundfordringar

hérdare kontroll av kostnader och upp-

dragsuppfoljning

skérpt vaksamhet mot fortsatta marginal-

forsamringar

For aterstoden av 1999 véantas ingen péfal-
lande forbattring av marknaden. Den paborjade
omstruktureringen av kontroll- och
besiktningsmarknaden beddms fa genomslag
forst under nasta &r.

Sammanfattningsvis innebdr detta en fortsatt
svag resultatutveckling inom koncernen. Det
andra halvarets resultat vantas overstiga det
forsta halvarets och heldrsresultatet bedoms na
50 MSEK. Detta motsvarar drygt 6 kr per
aktie.

Stockholm den 17 augusti 1999
AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)

Gunnar Gronkvist
Verkstdlande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Andel i intresseforetags resultat
Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Minoritetens andel av resultatet
Resultat efter skatt
*  Beddmd skatt=schablonskatt

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Tillgdngar

Immateriella tillgngar

Materiella tillgAngar

Finansiella tillgangar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Minoritetsintresse
Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (helar)
Soliditet, %

Vinstmarginal, %

Vinst per aktie efter schablonskatt, kr
Justerat eget kapital per aktie, kr
Substansvarde per aktie, kr

Antal &rsanstallda exklusive intressebolag
Antal arsanstallda inklusive intressebolag
Antal aktier 5.748.569

(Definitioner se arsredovisning 1998. Alla historiska varden per aktie &r omréknade till dagens antal aktier.)

Granskningsrapport

1997-01-01
1997-06-30

556,5
-351,8
-156,1

-23,6

0,0
25,0
8,5
33,5
-9,3

24,2

1997-06-30

25,3
296,7
30,8
280,0
93,5
726,3

359,4

169,8

3,5
193,6
726,3

1997-01-01
1997-06-30

57,1
-21,6
-30,7
-32,9
-28,1

13,7
16,3
49,5
6,0
4,20
63
a4
1385
1525

1998-01-01
1998-06-30

647,4
-404,0
-180,9
-25,4
0,0
37,1
3,5
40,6

-11,4 *

29,2

1998-06-30

26,0
305,2
33,6
321,2
106,8
792,8

363,8
170,4

45,2
213,4
792,8

1998-01-01
1998-06-30

66,1
-14,5
-9,7
-26,0
15,9

16,2
18,6
45,9
6,3
5,09
63
79
1746
1886

1999-01-01
1999-06-30

798,6
-509,4
-239,5

-30,6
0,6
19,7
0,6
20,3
-56 *
0.4
15,1

1999-06-30

45,9
376,0
40,0
456,5
37,8
956,2

311,4
1,6
160,1
47,4
435,7
956,2

1999-01-01
1999-06-30

50,3
-67,9
-95,4

57,9
-55,1

8,9
11,1
32,6

2,5
2,60

54
73
2029
2235

Helar
1998

1312,2
-820,8
-367,5

-51,4
-1,8
70,7
10,8
81,5
-33,5

48,0

1998-12-31

30,7
325,3
39,3
3254
92,9
813,6

382,6

153,9

44,8
232,3
813,6

Helar
1998

98,4
0,3
-64,8
-32,0
1,9

15,4
17,2
47,0
6,2
10,21
67

86
1770
1910

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport och darvid foljt rekommendation utfardad av Foreningen Auktoriserade
Revisorer FAR. En dversiktlig granskning &r vasentligt begransad i férhallande till en revision. Det har inte framkommit
nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 17 augusti 1999

Ake Hedén
Auktoriserad revisor

Nasta rapporttillfalle:

UIf Egenas
Auktoriserad revisor

Den 28 oktober delarsrapport for januari-september 1999.



