
EDB BUSINESS PARTNER ASA  -  FORELØPIG ÅRSREGNSKAP FOR 1999

Oppsummering

Tallene pr. 31.12.99 presenteres på proforma sammenlignbar basis som om fusjonen mellom
EDB ASA og Telenor Programvare fant sted 01.01.98, men vises også etter oppkjøpsmetoden
med EDB-konsernet konsolidert fra og med 1. mai 1999.  Kommentardelen baserer seg på
utviklingen i de sammenlignbare proformatallene.

Konsernets driftsinntekter i 1999 var 3.414 mill. kr. som er en økning på 23% i forhold til
sammenlignbare tall for i fjor.  Det er god vekst innen de fleste av konsernets satsningsom-
råder.

Driftsresultat før goodwillavskrivninger ble 190,2 mill. kr. i 1999 som er i overkant av fjor-
året.  Konsulenttjenester og løsninger viser en kraftig forbedring i forhold til fjoråret med
resultatvekst på 86%.  Drift og infrastruktur viser noe svakere resultater enn fjoråret akkumu-
lert sett, men utviklingen de siste to kvartaler var svært positiv og ligger på høyde med
fjoråret.

Driftsmarginen for fjerde kvartal 1999 var på 5,4%, og kvartalet hadde et resultat før good-
willavskrivninger på 51,9 mill. kr.

Netto finansposter for 1999 ble –12,8 mill. kr. hvorav –0,7 mill. kr. tilskrives resultatandel i
tilknyttede selskaper.  Beregnede skatter var 53,4 mill. kr. som gir et resultat etter skatt på
48,8 mill. kr., og er 13% bedre enn fjoråret.

Resultat etter skatt og før goodwillavskrivninger ble 122,7 mill. kr. og utgjør kr. 1,78 pr. aksje
mot kr. 1,86 for hele 1998.

Konsernet hadde en bokført verdi av goodwill pr. 01.01.99 på 735 mill. kr.  Av dette gjaldt
321 mill. kr. tidligere oppkjøp, mens 414 mill. kr. skriver seg fra fusjonen mellom EDB ASA
og Telenor Programvare.  I desember 1999 er det tilkommet 92 mill. kr. i ny goodwill som
følge av kjøpet av Telesciences Inc. som er konsolidert inn i konsernet fra 7.12.99.

Konsernet hadde en kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter på 343 mill. kr. som utgjør
kr. 4,97 pr. aksje mot 5,28 forrige år.  Egenfinansierte investeringer i 1999 utgjør 359 mill. kr.
Av dette utgjør kjøp av selskaper 160 mill. kr. og investeringer i anleggsaktiva 200 mill. kr.,
hvorav det vesentligste er knyttet til sentral datadrift.  Investeringene her påvirkes i stor grad
av behovet for kapasitetsutvidelser som følge av kundenes økende volumuttak.

Konsernets finansielle stilling bedømmes som god.  Betalingsmidler utgjør 416 mill. kr. som
er en økning på 51 mill. kr. i forhold til forrige kvartal.  Egenkapitalandel inklusive og eksklu-
sive goodwill er henholdsvis 43,6% og 20,6%.

Styret vil anbefale overfor generalforsamlingen at det utbetales et utbytte tilsvarende 20% av
konsernets proforma resultat etter skatt.  Dette tilsvarer kr. 0,14 pr. aksje eller 9,7 mill. kr.

Konsulenttjenester og løsninger
Virksomheten omfatter tjenester i forbindelse med prosjektledelse, rådgivning, utvikling av
systemer og systemforvaltning samt utvikling og salg av programvare.  Sistnevnte er spesielt
rettet mot bank, finans, helse,  telecom og offentlig forvaltning.  I tillegg inngår konsernets
kursvirksomhet i området.
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De juridiske enhetene som dekker vårt tilbud er EDB 4tel, Telesciences, EDB InfoMedica og
EDB Dolphin i sin helhet.  I tillegg kommer 50%-andelen av Ephorma samt deler av
virksomhetene i EDB Fundator, EDB MaXware, EDB Intech og EDB Novit.

Årets omsetning ble 1.764 mill. kr. som er en økning på 18% i forhold til samme periode i
fjor.  Den største veksten finnes innenfor tjenester og løsninger til telecom, bank og finans.

Driftsresultat før goodwillavskrivninger pr. 31.12.99 ble 71,4 mill. kr. som er en forbedring på
33,1 mill. kr. i forhold til fjoråret.  Resultatøkningen er spesielt knyttet til at fjorårets regnskap
ble belastet med kostnader grunnet betydelige utviklingsprosjekter innenfor bank og helse.
Disse prosjektene er nå avsluttet.  Samtidig har salg av programvare og tilhørende tjenester
vist en meget god utvikling i år.

Fjerde kvartal isolert sett ga et resultat på 16,3 mill. kr. som noe bedre enn forrige kvartal.
Aktivitetsnivået i fjerde kvartal har nok vært preget av bankenes frys-periode som startet opp
1.10.99.  I tillegg ser vi at det i markedet har vært en generell avventende holdning til oppstart
av nye IT-aktiviteter nær opp til 2000-års skiftet.  

I andre kvartal ble det påbegynt et større prosjekt for å konvertere et omfattende system til ny
teknologiplattform innen telecom.  Dette er et nødvendig ledd for å utvide produktets ned-
slagsfelt i markedet.  Førte kvartal belastet regnskapet med  7 mill. kr., og tilsvarende ble
fjerde kvartal belastet  med 13 mill. kr. som er noe mindre enn først antatt.  Prosjektet skal
ferdigstilles førstkommende sommer.

Drift og infrastruktur

Virksomheten består av sentral drift av datasystemer, fjerndrift, datakommunikasjon, tjenester
knyttet til backup og print.  I tillegg inngår salg av utstyr og tjenester i tilknytning til PC- og
nettverksleveranser.

De juridiske enhetene som dekker området er EDB Teamco i sin helhet, samt deler av virk-
somhetene i EDB Fundator, EDB MaXware, EDB Intech og EDB Novit.

I 1999 hadde virksomhetsområdet en omsetning på 1.740 mill. kr. som er en økning på 32%
fra samme periode i fjor.  Tallet påvirkes med omtrent 10 prosentpoeng av den ekstraordinært
høye PC-omsetningen i forbindelse med leveranser av hjemme-PC’er i 2. og 4. kvartal.  I til-
legg har driftstjenester generelt hatt en økning.

Driftsresultat før goodwillavskrivninger pr. 31.12.99 ble 141,9 mill. kr.   For fjerde kvartal
isolert ble resultatet på 48,4 mill. kr. hvilket er på linje med samme kvartal i fjor.  Dette på
tross av pressede priser for deler av våre driftstjenester.   Den gode utviklingen kan relateres
til meget høye produksjonsvolumer hos våre kunder på en kostnadsbase som ikke øker i
samme takt.  I tillegg viser flere av våre faste kostnadsarter besparelser.  

Gjennom integrasjon av datasentralene i EDB Teamco og EDB Fundator, vil man for flere
kostnadsarter til sammen kunne ta ut betydelige synergieffekter.  Dette vil først gi full effekt
fra 2. kvartal år 2000, men det er tatt ut enkelte besparelser allerede.   Prosessen  i forbindelse
med sammenslåingen av datasentralene er godt igang.

Andre forhold

Morselskapet EDB Business Partner ASA rapporterer som eget område under betegnelsen
”administrasjon”.  Morselskapet hadde ingen driftsinntekter.  Driftskostnadene for 1999
utgjør 20 mill. kr.
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Ved utløpet av 1999 var det 2.234 ansatte i de 100%-eiede selskapene.  Dette representerer en
vekst på 16% i forhold til forrige årsskifte.

Konsernet har en opsjonsordning som omfatter deler av de ansatte.  Pr. 31.12.99 var det
utestående 9,4 mill. opsjoner hvorav 2,8 mill. opsjoner kan komme til utøvelse i mai 2000.
Arbeidsgiveravgift knyttet til disse opsjonene, samt kostnad i forbindelse med lederbonus, er
kostnadsført med 22,4 mill. kr. hittil i år hvorav det vesentligste er bokført i siste kvartal.

Utsiktene fremover

Vel inne i år 2000 er det tegn i markedet som tyder på at aktivitetsnivået vil ta seg opp i løpet
av første kvartal.  Bankenes frys-periode, som var ment å vare til 1.03.00, er nylig besluttet
opphevet allerede 1. februar.    På basis av dette antas marginen for konsulenttjenester og
løsninger å bli stigende i løpet av første kvartal.  På driftssiden forventes det at et fortsatt høyt
produksjonsvolum vil kompensere for fallende priser.  Det antas videre at løpende system-
utviklings- og vedlikeholdsoppdrag hos våre kunder heller ikke i så stor grad vil bli påvirket
av den omtalte frys-perioden.

Aktiviteter knyttet til sammensmeltning av de to driftssentralene er godt i gang.  Sammen-
slåingen forventes å gi betydelige synergieffekter fra og med 2. kvartal 2000.

For å rendyrke virksomhetene, ble det i desember 1999 besluttet å omstrukturere konsernets
virksomhet innen systemintegrasjon.  Dette gjøres ved at systemintegrasjon innenfor EDB
MaXware og EDB Fundator flyttes til EDB Intech.  På denne måten blir EDB Fundator en
rendyrket konsulentvirksomhet, samt at EDB MaXware blir en rendyrket internettleverandør.
Konsernet ønsker å strømlinjeforme virksomhetene ved å utnytte stordriftsdeler og fokusere
på kjernevirksomheten i de ulike enhetene.  Arbeidet med dette vil videreføres inn i år 2000.

Oslo, 27. januar 2000
Styret i EDB Business Partner
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EDB-KONSERNET
RAPPORT PR. VIRKSOMHETSOMRÅDE   (NOK mill.)

1999 1998
Driftsinntekter: Hele '99 Q4 Q3 Q2 Q1 Hele '98 Q4 Q3 Q2 Q1

 Konsulenttj. og løsninger          1 763,6             499,1             394,1             451,2             419,1          1 494,7             425,0             368,0             359,2             342,6
 Drift og infrastruktur          1 740,1             491,8             390,8             489,2             368,3          1 313,8             364,4             329,0             306,5             313,9
 Elimineringer             -89,7 -21,2             -30,8             -25,7             -12,0             -36,2                 4,9             -37,6               -1,7               -1,8

 EDB-KONSERNET         3 414,0 969,7            754,1            914,7            775,5         2 772,3            794,3            659,3            663,9            654,7

Driftsresultat 1999 1998
før goodwillavskr: Hele '99 Q4 Q3 Q2 Q1 Hele '98 Q4 Q3 Q2 Q1

 Konsulenttj. og løsninger               71,4               16,3               14,4               27,7               13,0               38,3               20,2               16,3                 7,0               -5,1
 Drift og infrastruktur             141,9               48,4               47,0               29,5               16,9             158,8               47,6               47,5               35,6               28,1
 Administrasjon             -20,0             -11,8               -2,9               -3,1               -2,2               -8,7               -2,9               -2,3               -1,7               -1,7
 Elimineringer               -3,1               -1,0               -1,3               -0,1               -0,7                 0,3               -0,2                 0,5               -0,1                 0,1

 EDB-KONSERNET            190,2 51,9               57,2               53,9               27,0            188,8               64,6               62,0               40,7               21,4

1999 1998

Driftsmargin Hele '99 Q4 Q3 Q2 Q1 Hele '98 Q4 Q3 Q2 Q1

 Konsulenttj. og løsninger 4,0 % 3,3 % 3,7 % 6,1 % 3,1 % 2,6 % 4,7 % 4,4 % 1,9 % -1,5 %
 Drift og infrastruktur 8,2 % 9,8 % 12,0 % 6,0 % 4,6 % 12,1 % 13,1 % 14,4 % 11,6 % 8,9 %
 EDB-KONSERNET 5,6% 5,4 % 7,6 % 5,9 % 3,5 % 6,8 % 8,1 % 9,4 % 6,1 % 3,3 %
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EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 31.12.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

1 9 9 9 1 9 9 8
R E S U L T A T Hele 1999 4. kv. 3. kv. Hele 1998 4.kv. 3. kv.

DRIFTSINNTEKTER 3 414,0 969,7 754,2 2 772,3 794,3 659,3

Varekostnader 1 194,5 337,1 286,5 923,9 236,4 130,5
Andre driftskostnader 1 871,1 545,4 372,9 1 519,9 450,0 434,8

DRIFTSRES. FØR AVSKR.
(EBITDA)

348,4 87,2 94,8 328,6 108,0 94,0

Ordinære avskrivninger 158,2 35,2 37,7 139,8 43,3 32,0

DRIFTSRES. FØR
GOODWILLAVSKR.

190,2 52,0 57,1 188,8 64,7 62,0

Goodwillavskrivninger 74,1 18,4 20,5 86,2 23,4 19,2

DRIFTSRES. ETTER
GOODWILLAVSKR.

116,1 33,7 36,6 102,6 41,3 42,9

Netto finansposter -12,8 -9,5 -2,2 -4,2 -3,3 -0,7

RESULTAT FØR SKATT OG
MIN.

103,3 24,1 34,4 98,4 38,0 42,2

Skatter -53,4 -19,7 -18,9 -54,7 -21,7 -22,0
Minoritetsinteresser -1,3 -0,5 -0,2 -0,7 0,2 -0,6

RESULTAT ETTER SKATT 48,8 4,0 15,2 43,0 16,5 19,6
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EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 31.12.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

B A L A N S E 31.12.99 30.09.99 31.12.98 30.09.98

Utsatt skattefordel 33,5 30,8 29,3 29,3
Goodwill 736,0 687,3 735,1 752,2
Varige driftsmidler 549,3 466,5 327,5 463,7
SUM ANLEGGSMIDLER 1 318,8 1 184,7 1 091,9 1 245,2

Varelager 32,4 13,9 24,5 9,9
Andre korts.fordringer 775,4 749,4 577,1 758,9
Likvider 415,7 365,5 438,5 183,9
SUM OMLØPSMIDLER 1 223,5 1 128,8 1 040,1 952,7

SUM EIENDELER 2 542,3 2 313,5 2 132,0 2 197,9

Selskapskapital          121,8 121,4 121,5 121,4
Annen egenkapital 937,3 949,1 917,1 919,1
Resultat hitil i år 48,8 44,8 26,5
SUM EGENKAPITAL 1 107,9 1 115,3 1 038,6 1 067,0

Minoritetsinteresser 2,3 1,9 0,9 1,0

Rentefri gjeld 117,5 82,4 63,7 145,9
Rentebærende gjeld 462,7 312,1 430,9 344,7
SUM LANGSIKTIG GJELD 580,2 394,5 494,6 490,6

Rentefri gjeld 844,8 798,6 591,1 638,1
Rentebærende gjeld 7,1 3,1 6,8 0,9
SUM KORTSIKTIG GJELD 851,8 801,7 597,9 639,0

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 542,3 2 313,5 2 132,0 2 197,6

KONTANTSTRØMANALYSE 31.12.99 30.09.99 31.12.98 30.09.98

Nto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter          342,5          163,8          366,5            83,1
Nto kontantstrøm fra investeringer         -359,0         -205,5         -131,0         -102,5
Nto kontantstrøm fra finansiering             -6,3           -31,3           -10,0           -10,0

Nto endring i betalingsmidler           -22,8           -73,0          225,5           -29,4

Betalingsmidler 01.01.          438,5          438,5          213,0          213,3
Betalingsmidler ved utgangen av perioden          415,7          365,5          438,5          183,9
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EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 31.12.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

N Ø K K E L T A L L 31.12.99 30.09.99 31.12.98 30.09.98
Resultat pr. aksje (e.sk., f.gwavsk) 1,78 1,45 1,86 1,29
EBITDA pr. aksje 5,05 3,76 4,74 3,18
Kontantstrøm pr. aksje 4,97 2,36 5,28 1,20

EK% inkl. goodwill 43,6 % 48,2 % 48,7 % 48,5 %
EK% eks. goodwill 20,6 % 26,3 % 21,7 % 21,8 %

Bokf. EK pr. aksje inkl. goodwill 16,1 16,1 15,0 15,4
Bokf. EK pr. aksje eks. goodwill 5,4 6,2 4,4 4,5

Likv.grad 1,4 1,4 1,7 1,5
Driftsmargin før goodwillavskr. 5,6 % 5,7 % 6,8 % 6,3 %

Gj.sn. antall aksjer 68 982 477 68 808 757 68 348 356 68 348 356
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EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 31.12.99
Presentert etter oppkjøpsmetoden

1 9 9 9 1 9 9 8
R E S U L T A T Hele 1999  4.kv. 3. kv. Hele 1998 4. kv. 3. kv.

DRIFTSINNTEKTER 3 184,0          969,7 763,8 2 068,5 90,5 659,3

Varekostnader 1 120,2          337,1 286,5 700,9 13,4 130,5
Andre driftskostnader 1 712,6          537,5 382,4 1 076,2 6,3 434,8

DRIFTSRES. FØR AVSKR.
(EBITDA)

351,2 95,1 94,9 291,4 70,8 94,0

Ordinære avskrivninger 164,3            46,9 37,7 125,8 29,3 32,0

DRIFTSRES. F.
GOODWILLAVSKR.

186,9 48,2 57,2 165,6 41,5 62,0

Goodwillavskrivninger 68,0            19,2 20,5 65,5 2,7 19,2

DRIFTSRES. E.
GOODWILLAVSKR.

118,9           29,1 36,7 100,1 38,8 42,8

Netto finansposter -13,0             -9,5 -2,2 -3,1 -2,2 -0,7

RESULTAT FØR SKATT OG
MIN.

105,9           19,5 34,5 97,0 36,6 42,1

Skatter -53,1           -19,6 -18,9 -29,1 -11,1 -7,0
Minoritetsinteresser -0,8             -0,5 -0,2 0,0 0,0 0,3

RESULTAT ETTER SKATT 52,0            -0,5 15,3 67,9 25,5 35,4
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EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 31.12.99
Presentert etter oppkjøpsmetoden

B A L A N S E  31.12.99 30.09.99 31.12.98 30.09.98

Utsatt skattefordel            33,5 30,8 25,2 25,2
Goodwill 736,0 687,3 309,0 332,2
Varige driftsmidler          549,2 466,5 275,5 386,2
SUM ANLEGGSMIDLER      1 318,8 1 184,7 609,7 743,6

Varelager            32,4 13,9 15,6 2,8
Andre korts.fordringer          775,4 749,4 523,6 613,3
Likvider          415,7 365,5 344,8 143,0
SUM OMLØPSMIDLER      1 223,5 1 128,8 884,0 759,1

SUM EIENDELER      2 542,3 2 313,5 1 493,7 1 502,7

Selskapskapital          121,8 121,4 75,0 75,0
Annen egenkapital 934,1 942,2 306,7 169,2
Resultat hitil i år            52,0 52,4 42,4
SUM EGENKAPITAL      1 107,9 1 116,0 381,7 286,6

Minoritetsinteresser              2,3 1,9 0,0 0,0

Rentefri gjeld          117,5 82,4 63,3 146,1
Rentebærende gjeld          462,7 312,1 611,8 560,8
SUM LANGSIKTIG GJELD         580,2 394,5 675,1 706,9

Rentefri gjeld          844,8 797,9 433,3 508,8
Rentebærende gjeld              7,1 3,1 3,6 0,0
SUM KORTSIKTIG GJELD         851,8 801,0 436,9 508,8

SUM EGENKAPITAL OG GJELD      2 542,3 2 313,5 1 493,7 1 502,3


