
BOKSLUTSKOMMUNIKÉ FÖR VERKSAMHETSÅRET 1999

PA Resources AB är en koncern verksam inom naturresursområdet. Moderbolaget PA Resources AB
bedriver verksamhet i form av olje- och gasutvinning i Tunisien och Texas. Dotterbolaget International

Gold Exploration IGE AB är verksamt inom prospektering och produktion av mineraler.

• Rörelseresultatet före skatt i koncernen uppgår till +10,5 Mkr

• Rörelseresultatet efter skatt och minoritetsandel uppgår till +1,8 Mkr

• Betydande resultatökning förutspås för innevarande år vid nuvarande oljeprisnivå

• Oljeproduktionen har under 1999 uppgått till ca 660 fat per dag motsvarande 237 000 fat olja per år.

• Åtgärdsprogram under innevarande år beräknas öka produktionen till 1 100 fat per dag under andra

 halvåret

• Borrning av horisontell brunn påbörjas i mars 2000 i Texas

• Bolaget har påbörjat utredning för alternativa vägar att minska sitt innehav i dotterbolaget

    International Gold som är noterat på Oslo börs.

Verksamheten under räkenskapsåret

PA Resources koncernen är uppdelad i två verksamhetsområden; olja/gas samt mineraler.
Moderbolaget handhar för koncernen gemensamma funktioner.

Lönsamheten i koncernen har under andra halvåret 1999 starkt förbättrats på grund av oljeprisets
återhämtning från den mycket låga nivån under första halvåret 1999. Med ett oljepris i nivån 25 USD per
fat under 2000 kommer bolaget att visa ett mycket gott resultat. Målet är att expandera
oljeverksamheten genom förvärv och insatser på existerande fält så att bolaget i ett första steg uppnår
en produktion på 2 000 - 3 000 fat olja om dagen. Genom den omstrukturering som pågår inom
oljeindustrin finns mycket goda förvärvsmöjligheter till attraktiva prisnivåer.

För att renodla verksamheten och fokusera på bolagets huvudverksamhet - olje- och gasutvinning - har
beslutats att ägarandelen i mineralverksamheten som bedrivs genom det till 55,7 % ägda bolaget
International Gold skall minskas. Bolaget är noterat på Oslo börs.



Olje- och gasverksamheten

Oljeproduktionen under 1999 har uppgått till ca 237 000 fat. Detta innebär en produktion av ca 660 fat
per dag.

Under innevarande år kommer ett omfattande åtgärdsprogram att påbörjas på fälten i Tunisien för att
öka produktionen till ca 1 100 fat per dag. Åtgärdsprogrammet består i huvudsak av att öppna tidigare
stängda brunnar och genom stimulansåtgärder på redan producerande brunnar öka produktionen.

I Texas kommer under mars månad en horisontal brunn att borras för att öka produktionen i fältet. Den
struktur som avses att produceras genom den horisontella borrningen beräknas innehålla ca 3 000 000
fat olja. Om borrningen lyckas kommer PA Resources att tillföras ca 1 600 000 fat olja i ytterligare
oljereserver.

Bolaget har en mycket stark ställning som oljeproducent i Tunisien och med denna position avser
bolaget att expandera sin verksamhet till Algeriet och Libyen. Förhandlingar har sedan länge pågått med
det statliga algeriska oljebolaget Sonatrach bland annat för att hantera den olja som idag produceras i
fält i östra Algeriet nära den tunisiska gränsen via den 171 km långa pipeline som går från bolaget fält i
Tunisien till utskeppningshamnen vid den tunisiska kusten.

Resultaträkning olje/gasverksamheten (MSEK)

Intäkter 40,7
Kostnader -20,9
Rörelseresultat före avskrivningar 19,8
Avskrivningar   1,7
Resultat efter avskrivningar 18,1
Finansiella intäkter   0,6
Resultat före skatt 18,7
Skatt/royalty 11,5
Årets resultat   7,2

Oljeverksamheten belastas därutöver av moderbolagets koncerngemensamma kostnader om
–3,3 MSEK.

Lagret av producerad olja har per balansdagen resultatförts till ett avräkningspris på USD 20:00 per fat.
Omräkningskurs USD/SEK var 8:50 SEK. I skatteberäkningen har resultatförts latent skatteskuld för
året med 4,2 MSEK.

Mineralverksamheten

International Golds övergripande strategi är att växa genom utveckling av gruvaktiviteter. Under
perioden har arbetet med att ändra bolagets inriktning från att vara ett rent prospekteringsbolag till ett
gruvbolag med endast viss egen prospektering i det närmaste genomförts.

Arbetet med att utvärdera nya projekt i Afrika och Europa, med möjlighet till att snabbt kunna påbörja
produktion har fortsatt.

International Gold är verksamt i Kenya, Portugal, Sverige och Uganda. I Kenya bedrivs gruv- och
prospekteringsverksamhet. I övriga länder i dagsläget enbart prospektering.



I Kenya har produktionsanläggningen under 1999 utökats till att klara en produktion av 1000 ton malm
per månad. Detta har medfört att produktionen av guld under 1999 har varit mycket begränsad. Den
utökade anläggningen har tagits i drift under januari 2000. Prospekteringsarbetet i Kenya bedrivs i
huvudsak i samarbete med Anglo American Ltd - världens största gruvbolag - som har rätt att förvärva
80 % av International Golds prospekteringsrättigheter vid eventuellt fynd mot att de svarar för samtliga
kostnader fram till beslut om byggande av eventuell gruva dock lägst 5 MUSD. Anglo American har
under hösten 1999 påbörjat arbetet och resultatet kommer att presenteras under första halvåret 2000.

I Portugal och Uganda har under 1999 prospekteringsaktiviteterna varit begränsade. International Gold
söker samarbete med större gruvbolag för fortsatt utveckling av projekten och hittills har två större
gruvbolag anmält sitt intresse.

I Sverige bedriver International Gold sin prospekteringsverksamhet under joint-venture avtal tillsammans
med NAN (North Atlantic Natural Resources AB) inom områdena Malånäset, Hamrånge och Arjeplog
samt tillsammans med Lappland Goldminers AB inom koncessionsområdena Fäbodliden och
Sandviksträsket.

Det projekt som ligger närmast beslut om produktionsstart är Norra Norrliden beläget i Skelleftefältet där
International Gold har en ägarandel på 10 %. NAN som innehar resterande ägarandel står för samtliga
prospekteringskostnader fram till och med lönsamhetsberäkning (feasibility study) för öppnandet av
eventuell gruva. NAN utvärderar för närvarande mineraltillgångarna och planerna för brytning av
fyndigheten. Resultatet av denna förstudie kommer att vara tillgänglig i slutet av februari 2000. Utöver
detta projekt bedriver NAN prospekteringsverksamhet efter massiva sulfidmalmer på ett flertal ställen i
Skellefteåfältet under samarbetet med International Gold.

Samarbetet med Lappland Goldminers AB omfattar områdena Fäbodliden och Sandviksträsket.
Lappland Goldminers står för samtliga prospekteringskostnader fram till och med lönsamhetsberäkning
för eventuell gruva. International Golds ägarandel i fyndigheter och eventuell framtida gruva uppgår till
10 %.  Guldprojektet Fäbodliden är beläget i närheten av Lycksele. Fortsatta arbeten inom fältet med
bland annat borrningar har utförts under hösten/vintern 1999. Resultaten av dessa borrningar i form av
analysresultat förväntas föreligga under mars/april 2000.

Resultaträkning mineralverksamheten (MSEK)

Intäkter 0,4
Kostnader -5,2
Rörelseresultat före avskrivningar        -4,8
Avskrivningar -0,6
Resultat efter avskrivningar                  -5,4
Finansiella intäkter 0,3
Minoritetens andel 1,2
Årets resultat                     -3,9

Av angivet resultat konsolideras i PA Resources koncernen 55,7 %.



Försäljning och resultat

För redovisningsperioden uppgick intäkterna i koncernen till 40,8 (27,5) MSEK. Huvuddelen av
intäkterna hänförde sig till olje- och gasverksamheten. Rörelsens kostnader uppgick till 28,6 (29,0)
MSEK.

Redovisningsperiodens resultat före royalty, skatt i oljeverksamheten och minoritetens andel uppgick
till MSEK 10,5 (-2,4).

Moderbolaget

Nettoomsättning var 3,5 (0,8) MSEK, resultat efter finansiella poster uppgick till –3,3 (-6,0) MSEK.

Finansiell ställning och investeringar

Koncernens likvida medel uppgick på balansdagen till 11,4 (14,9) MSEK. Soliditeten uppgick till 51 %.

Koncernens totala balansomslutning uppgick till 60,5 (57,3) MSEK. Investeringarna under perioden
uppgick till 1,1 MSEK.

Personal

I koncernen uppgick antalet årsanställda till 35 personer. Huvuddelen av dessa var verksamma i
International Golds verksamhet i Kenya. I oljerörelsen är huvuddelen av personalen inhyrd från
operatörsbolag varför inte några anställd ingår i redovisningen.

Utdelning

Styrelsen har beslutat föreslå bolagsstämman att utdelning inte lämnas för räkenskapsåret 1999. Årets
bolagsstämma kommer att hållas den 22 maj 2000.

Kommande rapporter

Den fullständiga årsredovisningen kommer att hållas tillgänglig för aktieägarna i mitten av april 2000.
Den kommer att skickas ut till aktieägarna.

Delårsrapport  januari - mars 2000 15 maj 2000
Delårsrapport  januari - juni 2000 16 augusti 2000
Delårsrapport  januari - september 2000 15 november 2000

Stockholm den 15 februari  2000

Ulrik Jansson
Verkställande direktör

Frågor ang denna rapport besvaras av:
VD Ulrik Jansson 08-21 83 82

PA Resources AB (publ)
556488-2180

www.paresources.se
pa.resources@telia.com



PA Resources AB 9901 – 9912
1999-01-01 1997-07-01

-1999-12-31 -1998-12-31
12 mån 18 mån

RESULTATRÄKNING KONCERNEN
MSEK
Rörelsens intäkter 40,8 27.5
Rörelsens kostnader                                                                     -28,8                    -27,0
Rörelseresultat före avskrivningar 12,0 0,5

Avskrivningar enligt plan                                                                 -2,3                      -2,5
Resultat efter avskrivningar 9,7 -2,0

Finansiella intäkter 1,1 0,8
Finansiella kostnader                                                                      -0,3                      -1,2
Resultat före skatt 10,5 -2,4

Royalty -2,0 -1,7
Skatt                                                                                                -9,6                      -5,7
Resultat efter skatt -1,1 -9,8

Minoritetens andel                                                                            2,9                       2,2
Årets resultat 1,8 -7,7

BALANSRÄKNING KONCERNEN 1999-12-31 1998-12-31
MSEK
TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar                                                                 31,9                     30,9
Övriga omsättningstillgångar 17,2 11,5
Kassa och bank 11,4 14,9
Summa omsättningstillgångar                                                    28,6                     26,4
Summa tillgångar 60,5 57,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital                                                                                   30,7                     28,2
Minoritetsandel                                                                              8,8                       9,9
Långfristiga skulder                                                                     14.7                     12,0
Övriga kortfristiga skulder 4,3 4,3
Leverantörsskulder 2,0 2,9
Summa kortfristiga skulder                                                           6,3                       7,2
Summa skulder 21,0 29,1
Summa eget kapital och skulder 60,5 57,3
Data per aktie den 31 december 1999
Antal aktier 6 670 231
Aktiekurs 4:00
Vinst/aktie 0:27
Eget kapital/aktie kr 4:61
Soliditet % 51 %
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