BOKSLUTSKOMMUNIKE 1999

SAMMANDRAG

> Utdelning for 1999 foreslas till kr 7:- (féregdende ar kr 6:-) per aktie och
darutover en bonus med Kkr 4:- (2:-) per aktie.

> Substansvardet beraknas den 31 december 1999 till kr 253 (169) per
aktie.

> Den sa kallade substansrabatten uppgick den 31 december 1999 till 44
(50)% vid slutkurs kr 142 pa Geveko B-aktien.

> Avkastningen pa Geveko B-aktien inklusive betald utdelning uppgick
under aret till 76% (Findatas avkastningsindex 70%).

> Koncernens redovisade vinst uppgick till 103,7 (87,5) Mkr eller kr 24:60
(20:75) per aktie.

> Soliditeten inklusive dold reserv i Borsportfoljen beraknas till 80 (75)%.

> Resultatet i Forvaltning av Vardepapper, inklusive 6kning av dold reserv,
uppgick till 381 (54) Mkr. Vardedkningen i Borsportfdljen efter justering for
kép och forséaljning av aktier blev 79% (Affarsvarldens generalindex +66%).

> Industrirérelsens rorelseresultat uppgick till 31,6 (30,9) Mkr.
Rorelsemarginalen blev 7,6 (7,8)%. Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick
till 18,5 (19,4)%.

> | slutet av aret forvarvades det schweiziska vagmarkeringsforetaget
Plastiroute (ingar inte i arets resultat).

>Forslag att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att besluta om aterkop
av aktier.

2000
> Substansvardet den 18 februari 2000 uppgick till kr 279 per aktie.
Substansrabatten uppgick till 45% beraknad pa dagens slutkurs pa Geveko
B-aktien kr 154.

> Pa bolagets begaran noteras Geveko B-aktien fran och med den 28 februari
pa borsens O-lista.



KONCERNEN

KONCERNENS SUBSTANSVARDE, RESULTAT OCH FINANSIELLA
STALLNING

SUBSTANSVARDE
Substansvardet (definition, se sidan 4) den 31 december 1999 beraknas till
kr 253 (169) per aktie.

| substansvardet ingar beraknat 6vervarde i Industrirorelsen, dvs skillnaden
mellan marknadsvarde och bokfort varde, med 121 (122) Mkr eller kr 29 (29)
per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan beraknat substansvarde och
koncernens borsvarde i forhallande till det beraknade substansvardet,
uppgick den 31 december 1999 till 44 (50)%.

Avkastningen pa Geveko B-aktien under 1999 inklusive betald utdelning
uppgick till 76% (Findatas avkastningsindex +70%).

Soliditeten, beraknad pa bokfort varde av eget kapital samt s.k. dold reserv i
Borsportfoljen och beraknat évervarde i Industrirdrelsen, uppgick den 31
december 19909 till 80 (75)%.

SUBSTANSVARDE DEN 18 FEBRUARI 2000

Substansvardet den 18 februari 2000 uppgick till kr 279 per aktie.
Substansrabatten uppgick till 45% beraknad pa dagens slutkurs pa Geveko
B-aktien kr 154.

RESULTAT

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 108,3 (82,2) Mkr. Arets
skattekostnad redovisas med 4,3 (-6,3) Mkr. Efter avdrag for minoritetens
andel i resultatet redovisas arets resultat till 103,7 (87,5) Mkr.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIERING
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31
december 1999 till 92 (109) Mkr. Nettolaneskulden redovisas till 50 (8) Mkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet fran rérelsen fore
investeringar uppgick till 17,6 (17,5) Mkr. Investeringar i
anlaggningstillgangar exklusive vardepapper beltpte sig till 62,1 (-68,1) Mkr.
Kassaflodet i Vardepappersforvaltningen blev 42,5 (-20,7) Mkr. Till
aktiedgarna utdelades 33,8 (29,5) Mkr. Koncernens lan 6kade med netto
18,7 (-11,4) Mkr. Totalt minskade koncernens likvida medel med 17,3
(-24,5) MKr.

PERSONAL
Medelantalet anstallda uppgick under 1999 till 336 (319). Harav var 72 (67)
kvinnor. | de utlandska bolagen var antalet anstallda 194 (184).



FORVALTNING AV VARDEPAPPER

AKTIEMARKNADEN 1999

Flertalet internationellt ledande borser gick upp under 1999 trots att
rantetrenden var uppatriktad. Manga marknader har varit tudelade.
Teknologi-, IT och konjunkturkénsliga aktier har visat stark tillvaxt, medan
manga aktier inom exempelvis bank och lakemedel och mindre bolag statt
stilla eller minskat i varde.

Pa Stockholmsborsen 6kade Affarsvarldens generalindex (AFGX) med 66%
under 1999. Den teknologitunga Nasdagbdrsen gick upp med 86%, Dow
Jones med 24% och London (FTSE-100) med 18%.

BORSPORTFOLJEN

Borsportfoljens varde den 31 december 1999 uppgick till 819 (480) Mkr.
Under aret koptes aktier for 212 Mkr och saldes for 245 Mkr, dvs gjordes
nettoférséaljning med 33 Mkr. Justerat for kop och forsaljning dkade vardet
under aret med 79,1% (AFGX +65,9%). Utdelningsinkomsterna uppgick till
10,2 (10,1) Mkr.

Ericsson och Nokia bidrog i sarskilt hog grad till vardeutvecklingen under
1999. Andra aktier som utvecklades val var ABB, Sandvik och SCA.

Under aret kdptes aktier bl.a. i Volvo och Skandia. Aktier i AstraZeneca och
Novartis byttes mot Roche, Pharmacia & Upjohn och Aventis. Samtliga aktier
i bland annat Investor och Getinge saldes under aret.

Vid arets utgang var Borsportfoljen dverviktad i telekomleverantorer och
lakemedel samt normalviktad i bank och finans. For évriga branscher, som
ingar i Borsportfoljen, var viktavvikelserna sma jamfort med
Stockholmsbdrsen.

Andelen utlandska aktier, som ej var noterade pa Stockholmsborsen,
uppgick vid arets slut till 5 (4)%.

RESULTAT

Det redovisade resultatet for 1999 uppgar till 94,8 (28,6) Mkr fordelat pa
realisationsvinster med 84,6 (18,5) Mkr och utdelningsinkomster (inklusive
icke noterade vardepapper) med 10,2 (10,1) Mkr. Den dolda reserven tkade
med 286,4 Mkr till 477,6 (191,2) Mkr. Den sammantagna avkastningen
uppgick saledes till 381,2 (54,3) Mkr.

Som investmentbolag beskattas inte moderbolaget for realisationsvinst pa
aktier. Inte heller berdknas nagon latent skatt pa den dolda reserven.
Utdelningsinkomster ar skattepliktiga och lamnad utdelning avdragsgill.



UTVECKLING TILL OCH MED DEN 18 FEBRUARI 2000

Borsportfdljens varde den 18 februari 2000 uppgick till 899 Mkr.
Vardedkningen sedan den 1 januari 1999 efter justering for kdp och
forséljning av aktier var 14,1% (Affarsvarldens generalindex +13,9%).

MAL OCH STRATEGI

Placeringar sker med ett flerarsperspektiv i bolag med goda
tillvaxtmojligheter och marknadspositioner samt lag eller mattlig
konjunkturkéanslighet. Aktierna skall ha god likviditet och foretradesvis vara
noterade pa Stockholmsborsen. Samtliga innehav vid utgdngen av 1999
ingick i mest omsatta aktier pa Stockholmsborsen eller FTSE Eurotop 300.
Avkastningsmalet ar att overtraffa AFGX.

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE
Substansvardet utgors av koncernens eget kapital beraknat som skillnaden mellan tillgangar

och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan substansvarde och bokfért eget kapital
bestar av dold reserv i Borsportfoljen

och berédknat 6vervéarde i Industrirdrelsen. Per den 31 december 1999 har Industrirérelsen
varderats genom att multiplicera p/e-talet 11 (11) med resultatet efter finansnetto minus 28%
schablonskatt.



BORSPORTFOLJEN 31 DECEMBER 1999

Borsnoterade aktier Innehav 31/12 (marknadsvarde) Varde kr

per

Antal Mkr % aktie
Ericsson, B 459 000 251,1 30,5 59,51
Nokia (SDB) 113 000 174,1 21,1 41,26
ABB Ltd 51 000 52,9 6,4 12,54
Skanska, B 103 000 32,6 4,0 7,73
Sandvik, B 110 000 29,8 3,6 7,06
Skandia 110 000 28,3 3,4 6,71
AstraZeneca (SEK) 92 963 26,6 3,2 6,30
SCA, B 97 000 24,4 3,0 5,78
Pharmacia&Upjohn (SDB) 60 000 23,2 2,8 5,50
Atlas Copco, B 94 957 23,0 2,8 5,45
Volvo,B 99 000 21,8 2,6 5,17
Nordbanken 422 000 21,1 2,6 5,00
SHB, A 184 500 19,7 2,4 4,67
SEB, A 219 600 18,9 2,3 4,48
WM-Data, B 32 000 16,8 2,0 3,98
Roche (Schweiz) 163 16,4 2,0 3,89
Telefonica (Spanien) 73 440 15,6 1,9 3,70
Aventis (Frankrike) 26 500 13,1 1,6 3,10
Gambro, B 120 000 9,2 1,1 2,18
Summa bdérsnoterade aktier 818,6 99,3 194,01
Icke borsnoterade aktier 6,0 0,7 1,42
Summa aktier 824,6 100,0 195,43

BRANSCHFORDELNING DEN 31 DECEMBER 1999

Borsport-

Stockholms-

foljen % boérsen %
Telekomleverantorer 51,9 31,8
Verkstad 15,6 17,1
Bank och Finans 10,7 10,7
Lakemedel 9,7 5,3
Fastighet och Bygg 4,0 2,8
Skog 3,0 4,3
IT 2,1 4,3
Teleoperatdrer 1,9 3,3
Medicinsk teknik 1,1 1,0
Investmentbolag - 4,9
Ovriga branscher - 14,5

Totalt 100,0 100,0




INDUSTRIRORELSE

FORVARV AV PLASTIROUTE

I slutet av 1999 forvarvades Plastiroute, en foretagsgrupp specialiserad inom
vagmarkeringsfarg. Plastiroute omfattar dotterbolag i Tyskland och Schweiz,
intressebolag i Ungern och Ruméanien samt delagt bolag i Ryssland.
Huvudmarknad ar Tyskland, dar bolaget bedriver produktion och teknisk
utveckling. Plastiroute har en omfattande exportrérelse med starka
positioner i Central- och Osteuropa. Foretaget har renommé om att vara
innovativt och tekniskt ledande inom miljéanpassade, vattenburna
produkter och system for vagmarkeringsfarg.

Plastiroute ingar i Gevekos koncernbalansrakning per den 31 december
1999 (men icke i resultatrakningen for 1999). Kopeavtalet, som innefattar
resultatberoende tillaggskopeskilling, foranleder ingen goodwillpost.

MARKNAD

Efterfrdgan av entreprenader inom Vagmarkering pa de svenska och norska
marknaderna minskade jamfort med 1998. | Danmark och Storbritannien
Okade entreprenadvolymerna. Marknaden for PREMARK 6kade i Europa och
USA. Efterfragan av vagmarkeringsmaterial 6kade saval pa hemma- som
exportmarknader.

INVESTERINGAR
Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive forvarvet av Plastiroute
uppgick netto till 39,4 (20,1) Mkr.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 418 (395) Mkr, dvs en 6kning med 6%
jamfort med 1998. For Vagmarkering minskade entreprenadomséattningen
med 1% medan produktférsaljningen 6kade med 22%. For 6vriga
produktomraden minskade omsattningen med 4%.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 31,6
(30,9) Mkr eller 7,6(7,8) % av nettoomsattningen. Bruttomarginalen uppgick
till 28,2 (28,1) %, medan kostnaderna for utveckling, forsaljning och
administration 6kade procentuellt mer 4n nettoomsattningen. Avkastning pa
sysselsatt kapital uppgick till 18,5 (19,4)%.

Mal, inriktning och strategi

Malen for Industrirérelsen omfattar bland annat en arlig genomsnittlig
tillvaxt med minst 10-12% per ar och en avkastning pa sysselsatt pa minst
20%. Forvarvet av Plastiroute medfor att tillvaxtkriteriet for narvarnade kan
anses vara uppfyllt.

Industrirérelsen skall utvecklas genom tillvéxt och produktutveckling inom
befintliga produkt- och marknadssegment. Exportforsaljning skall
intensifieras till lander i Europa, dar efterfragan okar eller Geveko har
sarskilda konkurrensfordelar, bland annat i Central- och Osteuropa, dar
Plastiroute har etablerade marknadskanaler.



UTSIKTER INFOR 2000

Efterfragan pa Industrirdrelsens hemmamarknader vantas vara oférandrad
eller 6ka nagot jamfort med 1999. Avsattningen pa exportmarknaderna
vantas véaxa liksom for PREMARK. Genom att Plastiroute ingar i
Industrirodrelsen fran ar 2000 beraknas koncernens nettoomsattning oka
med minst 25% jamfort med foregaende ar. Prishojningar pa insatsvaror som
foljd av starkare industrikonjunktur kan medfora viss press pa
rorelsemarginalen.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINSTRATION
Koncernens nettoresultat av rantor och ovriga finansiella intakter och
kostnader uppgick till -5,2 (-3,4) Mkr. Centrala kostnader for administration
m.m. redovisas till 12,9 (12,6) MKkr.

MODERBOLAGET

RESULTAT

AB Gevekos vinst efter skatt redovisas med 106,5 (131,6) Mkr. Eget kapital
uppagick till 465 (392), varav fria vinstmedel 326 (254) Mkr.

FORSLAG TILL UTDELNING
Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att till aktieagarna utdelas kr
7:- (6:-) per aktie jamte en bonus med Kkr 4:- (2:-) per aktie.

MOJLIGHET TILL ATERKOP AV EGNA AKTIER

Styrelsen kommer att foresla ordinarie bolagsstamma bemyndiga styrelsen
att besluta om aterkdp av bolagets egna aktier. Ett sddant mandat skulle
innebara att styrelsen ges mojlighet fram till nasta ordinarie bolagsstamma
att — om den sa finner lampligt — besluta om aterkop av bolagets aktier.
Detta under forutsattning att foreslagen lagstiftning om aterkop av egna
aktier trader i kraft sdsom aviserats.

BOLAGSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING
Bolagsstamma kommer att hallas i Goteborg den 27 april 2000.

Arsredovisningen for 1999 beraknas bli publicerad sista veckan i mars och
darefter hallas tillganglig pa moderbolagets kontor, Marieholmsgatan 36,
Goteborg.

GEVEKO B-AKTIEN TILL O-LISTAN

Fran och med den 28 februari 2000 noteras pa bolagets begaran Geveko B-
aktien pa O-listan pa Stockholmsborsen (for narvarande A-listan).
Harigenom kan beskattningen minskas for aktiedgare i samband med
arvsskifte och gavor.

Goteborg den 22 februari 2000
AB GEVEKO (publ)
Styrelsen



KONCERNRESULTATRAKNING, MKR

INDUSTRIRORELSEN
Nettoomséattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat
Utvecklingskostnader
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
-47,8
Ovriga intakter och kostnader i rorelsen

Vinst vid avyttring av affarsomrade 1)
Rorelseresultat

FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter

Vinst vid forsaljning av vardepapper
Resultat fran Férvaltning av Vardepapper

CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Administrationskostnader

-12,6
Summa centrala intdkter och kostnader

Koncernens resultat fore skatt
Skatt
Minoritetens andel

ARETS RESULTAT

D 1098: Avyttring Underas

1999: Plastitroute ingar inte i Gevekos koncernresultatrakning for 1999 (men i

koncernbalansrakningen per den
31 december 1999)

1999 1998
418,2 394,5
-315,3 -299.,4
102,9 95,1

-7,8 -5,6
-13,6 -12,9
-53,8

3.9 2,1
31,6 30,9
- 38,7

31,6 69,6

10,2 10,1

84,6 18,5

94,8 28,6

2,6 5,6
-7,8 -9,0
-12.9

-18,1 -16,0

108,3 82,2
-4,3 6,3
-0,3 -1,0

103,7 87,5



KONCERNBALANSRAKNING, MKR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1999 1998
Immateriella anlaggningstillgangar 2,1 2,7
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och fyndigheter 13,4 5,6
Byggnader 45,1 30,3
Maskiner och inventarier 71,1
51,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 129,6 86,9
Aktier och andra vardepapper 368,0 295,0
Summa anlaggningstillgangar 499,7 384,6
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 45,7 33,7
Kundfordringar 52,9 45,8
Ovriga kortfristiga fordringar 16,8 19,8
Likvida medel 92,1 109,4
Summa omsattningstillgangar 207,5 208,7
Summa tillgangar 707,2 593,3
EGET KAPITAL
Aktiekapital 105,5 105,5
Bundna reserver 32,7 31,5
Fria reserver 227,0 174,2
Arets resultat 103,7 87,5
Summa eget kapital 468,9 398,7
Minoritetsintresse -0,4 -1,1

AVSATTNINGAR

Latent skatt 10,6 10,4
Ovriga avsattningar 10,3 2.4
Summa avsattningar 20,9 12,8
LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebarande langfristiga skulder 122,3 114,2
Ovriga langfristiga skulder 15,2 1,0
Summa langfristiga skulder 137,5 115,2
KORTFRISTIGA SKULDER

Rantebarande kortfristiga skulder 19,9 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 60,4

65,1

Summa kortfristiga skulder 80,3 67,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 707,2 593,3

Plastiroute ingar i Gevekos koncernbalansrakning per den 31 december 1999 (men inte i
koncernresultatrakningen for 1999). Képeavtalet, som innefattar resultatberoende tillaggskopeskilling,
foranleder ingen gooodwillpost.



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr

INDUSTRIRORELSEN

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta m m

Erlagd ranta m m

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar — netto
Forvarv av dotterbolagsaktier

Forsaljning av dotterbolagsaktier

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringar — Industrirdrelsen

FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelning pa aktier

Forvarv av aktier — netto

Forsaljning av aktier

Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode fran den I6pande verksamheten och investeringar-2,0

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring av utnyttjad checkrakningskredit
Upptagna lan

Amortering av lan

Utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

1999 1998
18,7 57,0
20,2 -18,4

2.7 4,9
7,9 -8,6
6,2 -10,4
27,5 24,5

9,9 7.0
17,6 17,5

-39,4 -20,1
22,7 4,1
- 92,3
62,1 68,1
44,5 85,6
10,2 10,1
-212,3 -130,4
244.6 99,6
42,5 ~20,7
64,9

4,7 11,7

65,0 43,8
51,0 -43,5
-33,8 29,5
-15,1 ~40,9
17,1 24,0
109,4 84,9
0,2 0,5
92,1 109,4



SUBSTANSVARDE

1999 1999 1998 1998
FORVALTNING AV VARDEPAPPER MKkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Noterade vardepapper
(marknadsvéarde) 818,6 479,8
Ovriga vardepapper 6,0 195 6,3 115
824,6 486,1
Industrirdrelsen, redovisat
eget kapital 76,7 18 80,8
19
Ovriga tillgangar och skulder netto 45,2 11 23,0
6
Substansvarde, exkl évervarde i
Industrirdrelsen 946,5 224 589,9 140
Beraknat dvervarde i
Industrirdrelsen 120,9 29 121,6 29
Substansvarde inkl overvarde i
Industrirdrelsen 1067,4 253 711,5 169
SUBSTANSVARDETS FORDELNING PA BRANSCHOMRADE
1999 1999 1998 1998
Mkr % Mkr %
VARDEPAPPER M. m.
Telekomleverantorer 425 40 154 22
Vagmarkering 1 198 19 202 28
Verkstad 128 12 94 13
Bank och Finans 88 8 29 4
Lakemedel 79 7 32 5
Andra branscher 104 10 178 25
Origa tillgangar 45 4 23 3
Summa substansvarde 1067 100 712 100
1) Industrirérelsen
NYCKELTAL
1999
1998
Synlig soliditet, % 66,3 67,2
Soliditet, inkl dold reserv i Borsportfoljen, % 79,9 75,2
Resultat efter full skatt, kr per aktie 2 24:60 20:75
Substansvarde inkl dvervarde i Industrirorelsen,
kr per aktie 253:- 169:-
Substansrabatt, % 43,9 49,6
Antal aktier 4219533 4219533

2) Inkl reavinst avyttrat affarsomrade 1998



