
BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1999

SAMMANDRAG

äUtdelning för 1999 föreslås till kr 7:- (föregående år kr 6:-) per aktie och
därutöver en bonus med kr 4:- (2:-) per aktie.

äSubstansvärdet beräknas den 31 december 1999 till kr 253 (169) per
aktie.

äDen så kallade substansrabatten uppgick den 31 december 1999 till 44
(50)% vid slutkurs kr 142 på Geveko B-aktien.

äAvkastningen på Geveko B-aktien inklusive betald utdelning uppgick
under året till 76% (Findatas avkastningsindex 70%).

äKoncernens redovisade vinst uppgick till 103,7 (87,5) Mkr eller kr 24:60
(20:75) per aktie.

äSoliditeten inklusive dold reserv i Börsportföljen beräknas till 80 (75)%.

äResultatet i Förvaltning av Värdepapper, inklusive ökning av dold reserv,
uppgick till 381 (54) Mkr. Värdeökningen i Börsportföljen efter justering för
köp och försäljning av aktier blev 79% (Affärsvärldens generalindex +66%).

äIndustrirörelsens rörelseresultat uppgick till 31,6 (30,9) Mkr.
Rörelsemarginalen blev 7,6 (7,8)%. Avkastning på sysselsatt kapital uppgick
till 18,5 (19,4)%.

äI slutet av året förvärvades det schweiziska vägmarkeringsföretaget
Plastiroute (ingår inte i årets resultat).

äFörslag att bolagsstämman bemyndigar styrelsen att besluta om återköp
av aktier.

2000
äSubstansvärdet den 18 februari 2000 uppgick till kr 279 per aktie.
Substansrabatten uppgick till 45% beräknad på dagens slutkurs på Geveko
B-aktien kr 154.

äPå bolagets begäran noteras Geveko B-aktien från och med den 28 februari
på börsens O-lista.



KONCERNEN
KONCERNENS SUBSTANSVÄRDE, RESULTAT OCH FINANSIELLA
STÄLLNING

SUBSTANSVÄRDE
Substansvärdet (definition, se sidan 4) den 31 december 1999 beräknas till
kr 253 (169) per aktie.

I substansvärdet ingår beräknat övervärde i Industrirörelsen, dvs skillnaden
mellan marknadsvärde och bokfört värde, med 121 (122) Mkr eller kr 29 (29)
per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan beräknat substansvärde och
koncernens börsvärde i förhållande till det beräknade substansvärdet,
uppgick den 31 december 1999 till 44 (50)%.

Avkastningen på Geveko B-aktien under 1999 inklusive betald utdelning
uppgick till 76% (Findatas avkastningsindex +70%).

Soliditeten, beräknad på bokfört värde av eget kapital samt s.k. dold reserv i
Börsportföljen och beräknat övervärde i Industrirörelsen, uppgick den 31
december 1999 till 80 (75)%.

SUBSTANSVÄRDE DEN 18 FEBRUARI 2000

Substansvärdet den 18 februari 2000 uppgick till kr 279 per aktie.
Substansrabatten uppgick till 45% beräknad på dagens slutkurs på Geveko
B-aktien kr 154.

RESULTAT

Koncernens resultat före skatt uppgick till 108,3 (82,2) Mkr. Årets
skattekostnad redovisas med 4,3 (-6,3) Mkr. Efter avdrag för minoritetens
andel i resultatet redovisas årets resultat till 103,7 (87,5) Mkr.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIERING

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31
december 1999 till 92 (109) Mkr. Nettolåneskulden redovisas till 50 (8) Mkr.

Av kassaflödesanalysen framgår, att kassaflödet från rörelsen före
investeringar uppgick till 17,6 (17,5) Mkr. Investeringar i
anläggningstillgångar exklusive värdepapper belöpte sig till 62,1 (-68,1) Mkr.
Kassaflödet i Värdepappersförvaltningen blev 42,5 (-20,7) Mkr. Till
aktieägarna utdelades 33,8 (29,5) Mkr. Koncernens lån ökade med netto
18,7 (-11,4) Mkr. Totalt minskade koncernens likvida medel med 17,3
(-24,5) Mkr.

PERSONAL
Medelantalet anställda uppgick under 1999 till 336 (319). Härav var 72 (67)
kvinnor. I de utländska bolagen var antalet anställda 194 (184).



FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER

AKTIEMARKNADEN 1999
Flertalet internationellt ledande börser gick upp under 1999 trots att
räntetrenden var uppåtriktad. Många marknader har varit tudelade.
Teknologi-, IT och konjunkturkänsliga aktier har visat stark tillväxt, medan
många aktier inom exempelvis bank och läkemedel och mindre bolag stått
stilla eller minskat i värde.

På Stockholmsbörsen ökade Affärsvärldens generalindex (AFGX) med 66%
under 1999. Den teknologitunga Nasdaqbörsen gick upp med 86%, Dow
Jones med 24% och London (FTSE-100) med 18%.

BÖRSPORTFÖLJEN

Börsportföljens värde den 31 december 1999 uppgick till 819 (480) Mkr.
Under året köptes aktier för 212 Mkr och såldes för 245 Mkr, dvs gjordes
nettoförsäljning med 33 Mkr. Justerat för köp och försäljning ökade värdet
under året med 79,1% (AFGX +65,9%). Utdelningsinkomsterna uppgick till
10,2 (10,1) Mkr.

Ericsson och Nokia bidrog i särskilt hög grad till värdeutvecklingen under
1999. Andra aktier som utvecklades väl var ABB, Sandvik och SCA.

Under året köptes aktier bl.a. i Volvo och Skandia. Aktier i AstraZeneca och
Novartis byttes mot Roche, Pharmacia & Upjohn och Aventis. Samtliga aktier
i bland annat Investor och Getinge såldes under året.

Vid årets utgång var Börsportföljen överviktad i telekomleverantörer och
läkemedel samt normalviktad i bank och finans. För övriga branscher, som
ingår i Börsportföljen, var viktavvikelserna små jämfört med
Stockholmsbörsen.

Andelen utländska aktier, som ej var noterade på Stockholmsbörsen,
uppgick vid årets slut till 5 (4)%.

RESULTAT

Det redovisade resultatet för 1999 uppgår till 94,8 (28,6) Mkr fördelat på
realisationsvinster med 84,6 (18,5) Mkr och utdelningsinkomster (inklusive
icke noterade värdepapper) med 10,2 (10,1) Mkr. Den dolda reserven ökade
med 286,4 Mkr till 477,6 (191,2) Mkr. Den sammantagna avkastningen
uppgick således till 381,2 (54,3) Mkr.

Som investmentbolag beskattas inte moderbolaget för realisationsvinst på
aktier. Inte heller beräknas någon latent skatt på den dolda reserven.
Utdelningsinkomster är skattepliktiga och lämnad utdelning avdragsgill.



UTVECKLING TILL OCH MED DEN 18 FEBRUARI 2000

Börsportföljens värde den 18 februari 2000 uppgick till 899 Mkr.
Värdeökningen sedan den 1 januari 1999 efter justering för köp och
försäljning av aktier var 14,1% (Affärsvärldens generalindex +13,9%).

MÅL OCH STRATEGI

Placeringar sker med ett flerårsperspektiv i bolag med goda
tillväxtmöjligheter och marknadspositioner samt låg eller måttlig
konjunkturkänslighet. Aktierna skall ha god likviditet och företrädesvis vara
noterade på Stockholmsbörsen. Samtliga innehav vid utgången av 1999
ingick i mest omsatta aktier på Stockholmsbörsen eller FTSE Eurotop 300.
Avkastningsmålet är att överträffa AFGX.

DEFINITION AV SUBSTANSVÄRDE
Substansvärdet utgörs av koncernens eget kapital beräknat som skillnaden mellan tillgångar
och skulder till marknadsvärde. Skillnaden mellan substansvärde och bokfört eget kapital
består av dold reserv i Börsportföljen
och beräknat övervärde i Industrirörelsen. Per den 31 december 1999 har Industrirörelsen
värderats genom att multiplicera p/e-talet 11 (11) med resultatet efter finansnetto minus 28%
schablonskatt.



BÖRSPORTFÖLJEN 31 DECEMBER 1999

Börsnoterade aktier Innehav 31/12 (marknadsvärde)    Värde kr
per
Antal                   Mkr                 %     aktie

_____________________________________________________________________

Ericsson, B 459 000 251,1 30,5 59,51
Nokia (SDB) 113 000 174,1 21,1 41,26
ABB Ltd 51 000 52,9 6,4 12,54
Skanska, B 103 000 32,6 4,0 7,73
Sandvik, B 110 000 29,8 3,6 7,06
Skandia 110 000 28,3 3,4 6,71
AstraZeneca (SEK) 92 963 26,6 3,2 6,30
SCA, B 97 000 24,4 3,0 5,78
Pharmacia&Upjohn (SDB) 60 000 23,2 2,8 5,50
Atlas Copco, B 94 957 23,0 2,8 5,45
Volvo,B 99 000 21,8 2,6 5,17
Nordbanken 422 000 21,1 2,6 5,00
SHB, A 184 500 19,7 2,4 4,67
SEB, A 219 600 18,9 2,3 4,48
WM-Data, B 32 000 16,8 2,0 3,98
Roche        (Schweiz) 163 16,4 2,0 3,89
Telefonica (Spanien) 73 440 15,6 1,9 3,70
Aventis      (Frankrike) 26 500 13,1 1,6 3,10
Gambro, B 120 000 9,2 1,1 2,18
_____________________________________________________________________
Summa börsnoterade aktier 818,6 99,3 194,01
_____________________________________________________________________
Icke börsnoterade aktier 6,0 0,7 1,42
_____________________________________________________________________
Summa aktier 824,6 100,0 195,43

BRANSCHFÖRDELNING DEN 31 DECEMBER 1999

Börsport-
Stockholms-

följen % börsen %
_________________________________________
Telekomleverantörer 51,9 31,8
Verkstad 15,6 17,1
Bank och Finans 10,7 10,7
Läkemedel 9,7 5,3
Fastighet och Bygg 4,0 2,8
Skog 3,0 4,3
IT 2,1 4,3
Teleoperatörer 1,9 3,3
Medicinsk teknik 1,1 1,0
Investmentbolag - 4,9
Övriga branscher                  -            14,5
Totalt 100,0 100,0



INDUSTRIRÖRELSE
FÖRVÄRV AV PLASTIROUTE

I slutet av 1999 förvärvades Plastiroute, en företagsgrupp specialiserad inom
vägmarkeringsfärg. Plastiroute omfattar dotterbolag i Tyskland och Schweiz,
intressebolag i Ungern och Rumänien samt delägt bolag i Ryssland.
Huvudmarknad är Tyskland, där bolaget bedriver produktion och teknisk
utveckling. Plastiroute har en omfattande exportrörelse med starka
positioner i Central- och Östeuropa. Företaget har renommé om att vara
innovativt och tekniskt ledande inom miljöanpassade, vattenburna
produkter och system för vägmarkeringsfärg.

Plastiroute ingår i Gevekos koncernbalansräkning per den 31 december
1999 (men icke i resultaträkningen för 1999). Köpeavtalet, som innefattar
resultatberoende tilläggsköpeskilling, föranleder ingen goodwillpost.

MARKNAD

Efterfrågan av entreprenader inom Vägmarkering på de svenska och norska
marknaderna minskade  jämfört med 1998. I Danmark och Storbritannien
ökade entreprenadvolymerna. Marknaden för PREMARK ökade i Europa och
USA. Efterfrågan av vägmarkeringsmaterial ökade såväl på hemma- som
exportmarknader.

INVESTERINGAR
Investeringar i anläggningstillgångar exklusive förvärvet av Plastiroute
uppgick netto till 39,4 (20,1) Mkr.

NETTOOMSÄTTNING OCH RESULTAT

Nettoomsättningen uppgick till 418 (395) Mkr, dvs en ökning med 6%
jämfört med 1998. För Vägmarkering minskade entreprenadomsättningen
med 1% medan produktförsäljningen ökade med 22%. För övriga
produktområden minskade omsättningen med 4%.

Rörelseresultatet, exklusive jämförelsestörande poster, uppgick till 31,6
(30,9) Mkr eller 7,6(7,8) % av nettoomsättningen. Bruttomarginalen uppgick
till 28,2 (28,1) %, medan kostnaderna för utveckling, försäljning och
administration ökade procentuellt mer än nettoomsättningen. Avkastning på
sysselsatt kapital uppgick till 18,5 (19,4)%.

Mål, inriktning och strategi
Målen för Industrirörelsen omfattar bland annat en årlig genomsnittlig
tillväxt med minst 10-12% per år och en avkastning på sysselsatt på minst
20%. Förvärvet av Plastiroute medför att tillväxtkriteriet för närvarnade kan
anses vara uppfyllt.

Industrirörelsen skall utvecklas genom tillväxt och produktutveckling inom
befintliga produkt- och marknadssegment. Exportförsäljning skall
intensifieras till länder i Europa, där efterfrågan ökar eller Geveko har
särskilda konkurrensfördelar, bland annat i Central- och Östeuropa, där
Plastiroute har etablerade marknadskanaler.



UTSIKTER INFÖR 2000

Efterfrågan på Industrirörelsens hemmamarknader väntas vara oförändrad
eller öka något jämfört med 1999. Avsättningen på exportmarknaderna
väntas växa liksom för PREMARK. Genom att Plastiroute ingår i
Industrirörelsen från år 2000 beräknas koncernens nettoomsättning öka
med minst 25% jämfört med föregående år. Prishöjningar på insatsvaror som
följd av starkare industrikonjunktur kan medföra viss press på
rörelsemarginalen.

ÖVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINSTRATION
Koncernens nettoresultat av räntor och övriga finansiella intäkter och
kostnader uppgick till -5,2 (-3,4) Mkr. Centrala kostnader för administration
m.m. redovisas till 12,9 (12,6) Mkr.

MODERBOLAGET
RESULTAT

AB Gevekos vinst efter skatt redovisas med 106,5 (131,6) Mkr. Eget kapital
uppgick till 465 (392), varav fria vinstmedel 326 (254) Mkr.

FÖRSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas kr
7:- (6:-) per aktie jämte en bonus med kr 4:- (2:-) per aktie.

MÖJLIGHET TILL ÅTERKÖP AV EGNA AKTIER

Styrelsen kommer att föreslå ordinarie bolagsstämma bemyndiga styrelsen
att besluta om återköp av bolagets egna aktier. Ett sådant mandat skulle
innebära att styrelsen ges möjlighet fram till nästa ordinarie bolagsstämma
att – om den så finner lämpligt – besluta om återköp av bolagets aktier.
Detta under förutsättning att föreslagen lagstiftning om återköp av egna
aktier träder i kraft såsom aviserats.

BOLAGSSTÄMMA OCH ÅRSREDOVISNING

Bolagsstämma kommer att hållas i Göteborg den 27 april 2000.

Årsredovisningen för 1999 beräknas bli publicerad sista veckan i mars och
därefter hållas tillgänglig på moderbolagets kontor, Marieholmsgatan 36,
Göteborg.

GEVEKO B-AKTIEN TILL O-LISTAN

Från och med den 28 februari 2000 noteras på bolagets begäran Geveko B-
aktien på O-listan på Stockholmsbörsen (för närvarande A-listan).
Härigenom kan beskattningen minskas för aktieägare i samband med
arvsskifte och gåvor.

Göteborg den 22 februari 2000
AB GEVEKO (publ)
Styrelsen



KONCERNRESULTATRÄKNING, MKR
 1999  1998

INDUSTRIRÖRELSEN
Nettoomsättning 418,2 394,5
Kostnad sålda varor -315,3             -299,4
Bruttoresultat 102,9 95,1
Utvecklingskostnader -7,8 -5,6
Försäljningskostnader -13,6 -12,9
Administrationskostnader -53,8

-47,8
Övriga intäkter och kostnader i rörelsen      3,9                  2,1

31,6 30,9
Vinst vid avyttring av affärsområde  1)         -                38,7
Rörelseresultat 31,6 69,6

FÖRVALTNING  AV VÄRDEPAPPER
Utdelningsintäkter 10,2 10,1
Vinst vid försäljning av värdepapper 84,6                18,5
Resultat från Förvaltning av Värdepapper 94,8 28,6

CENTRALA INTÄKTER OCH KOSTNADER
Ränteintäkter och liknande resultatposter 2,6 5,6
Räntekostnader och liknande resultatposter -7,8 -9,0
Administrationskostnader -12,9
                              -12,6
Summa centrala intäkter och kostnader -18,1 -16,0

Koncernens resultat före skatt 108,3 82,2
Skatt -4,3 6,3
Minoritetens andel      -0,3                 -1,0
ÅRETS RESULTAT 103,7 87,5

1) 1998: Avyttring Underås
     1999: Plastitroute ingår inte i Gevekos koncernresultaträkning för 1999 (men i
koncernbalansräkningen per den
               31 december 1999)



KONCERNBALANSRÄKNING, MKR

ANLÄGGNINGSTILLGÅNGAR 1999 1998
Immateriella anläggningstillgångar 2,1 2,7
Materiella anläggningstillgångar
 Mark och fyndigheter 13,4 5,6
 Byggnader 45,1 30,3
 Maskiner och inventarier   71,1
                               51,0
Summa materiella anläggningstillgångar 129,6 86,9
Aktier och andra värdepapper 368,0 295,0
Summa anläggningstillgångar 499,7 384,6
OMSÄTTNINGSTILLGÅNGAR
Varulager 45,7 33,7
Kundfordringar 52,9 45,8
Övriga kortfristiga fordringar 16,8 19,8
Likvida medel   92,1                      109,4
Summa omsättningstillgångar 207,5 208,7
Summa tillgångar 707,2 593,3

EGET KAPITAL
Aktiekapital 105,5 105,5
Bundna reserver 32,7 31,5
Fria reserver 227,0 174,2
Årets resultat 103,7                        87,5
Summa eget kapital 468,9 398,7
Minoritetsintresse -0,4 -1,1

AVSÄTTNINGAR
Latent skatt 10,6 10,4
Övriga avsättningar 10,3                          2,4
Summa avsättningar 20,9 12,8
LÅNGFRISTIGA SKULDER
Räntebärande långfristiga skulder 122,3 114,2
Övriga långfristiga skulder   15,2                          1,0
Summa långfristiga skulder 137,5 115,2
KORTFRISTIGA SKULDER
Räntebärande kortfristiga skulder 19,9 2,6
Övriga kortfristiga skulder 60,4
                               65,1
Summa kortfristiga skulder 80,3 67,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 707,2 593,3

Plastiroute ingår i Gevekos koncernbalansräkning per den 31 december 1999 (men inte i
koncernresultaträkningen för 1999). Köpeavtalet, som innefattar resultatberoende tilläggsköpeskilling,
föranleder ingen gooodwillpost.



KASSAFLÖDESANALYS – KONCERNEN, Mkr
1999 1998     

INDUSTRIRÖRELSEN
DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN
Rörelseresultat inkl centrala administrationskostnader 18,7 57,0
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet        20,2 -18,4
Erhållen ränta m m 2,7 4,9
Erlagd ränta m m -7,9 -8,6
Betald inkomstskatt    -6,2               -10,4
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändringar av rörelsekapital 27,5 24,5

Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital                     -9,9                -7,0
Kassaflöde från den löpande verksamheten 17,6 17,5

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Förvärv av materiella anläggningstillgångar – netto -39,4 -20,1
Förvärv av dotterbolagsaktier -22,7 -4,1
Försäljning av dotterbolagsaktier            -                92,3
Kassaflöde från investeringsverksamheten -62,1 68,1

Kassaflöde efter investeringar – Industrirörelsen -44,5 85,6

FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER
Utdelning på aktier 10,2 10,1
Förvärv av aktier – netto -212,3 -130,4
Försäljning av aktier 244,6                99,6
Kassaflöde från Förvaltning av Värdepapper 42,5 -20,7

Kassaflöde från den löpande verksamheten och investeringar-2,0 64,9

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Förändring av utnyttjad checkräkningskredit 4,7 -11,7
Upptagna lån 65,0 43,8
Amortering av lån -51,0 -43,5
Utdelning till aktieägare -33,8               -29,5
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -15,1 -40,9

ÅRETS KASSAFLÖDE -17,1 24,0

Likvida medel vid årets början 109,4 84,9
Kursdifferens i likvida medel     -0,2                  0,5
Likvida medel vid årets slut 92,1 109,4



SUBSTANSVÄRDE
1999 1999 1998 1998

FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Noterade värdepapper
(marknadsvärde) 818,6 479,8
Övriga värdepapper     6,0           195              6,3                115

824,6 486,1
Industrirörelsen, redovisat     
eget kapital   76,7    18   80,8

        19
Övriga tillgångar och skulder netto   45,2            11             23,0
                            6  
Substansvärde, exkl övervärde i
Industrirörelsen 946,5 224 589,9      140
Beräknat övervärde i
Industrirörelsen 120,9           29            121,6                29

Substansvärde inkl  övervärde i
Industrirörelsen 1 067,4 253 711,5      169

SUBSTANSVÄRDETS FÖRDELNING PÅ BRANSCHOMRÅDE

1999 1999 1998 1998
Mkr % Mkr %

VÄRDEPAPPER m.m.
  Telekomleverantörer 425 40 154 22
  Vägmarkering 1) 198 19 202 28
  Verkstad 128 12 94 13
  Bank och Finans 88 8 29 4
  Läkemedel 79 7 32 5
  Andra branscher 104 10 178 25
Öriga tillgångar        45             4                 23                   3
Summa substansvärde 1 067 100 712 100
1) Industrirörelsen

NYCKELTAL
1999                    
1998

Synlig soliditet, %   66,3    67,2
Soliditet, inkl  dold reserv i Börsportföljen, %  79,9    75,2
Resultat efter full skatt, kr per aktie 2) 24:60  20:75    
Substansvärde inkl övervärde i Industrirörelsen,
kr per aktie 253:-  169:-
Substansrabatt, % 43,9 49,6
Antal aktier                     4 219 533 4 219 533
2) Inkl reavinst avyttrat affärsområde 1998


