GEVEKO

DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2000

SAMMANDRAG

Substansvérdet inklusive beraknat dvervarde i Industrirérelsen uppgick
den 31 mars 2000 till kr 284 (180) per aktie. Vid arets ingadng var
motsvarande siffra kr 253.

Substansrabatten uppgick den 31 mars 2000 till 39%. Vid arets ingang
var motsvarande siffra 44%.

Substansvardet den 25 april 2000 be&knas till kr 277 per aktie.

Koncernens redovisade vinst under januari-mars 2000 uppgick till kr
7:45 (-0:50) per aktie.

Soliditeten inklusive dvervéarde i Borsportfolj och Industrirérelse beraknas
till 84%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 82%.

Resultatet i Forvaltning av Vardepapper, inklusive 6kning i dold reserv,
uppgick till 133 Mkr. Vardeokningen i Borsportfoljen efter justering for
kép och forsaljning av aktier blev 16,7% (Affarsvarldens generalindex
13,6%).

Industrirérelsens rorelseresultat uppgick till -27,0 (-20,2) Mkr. For
jamforbara enheter var rorelseresultatet -23,0 (-20,2) Mkr. (Underskottet
under forsta kvartalet beror pa att verksamhetsvolymen &r 1ag pa grund
av sdsongsmassigt otjanlig vaderlek for vagmarkering.)

Industrirorelsens rorelseresultat under tolvmanadersperioden 1 april
1999 - 31 mars 2000 uppgick till 24,8 (27,8) Mkr. Exklusive
jamforelsestérande poster var siffran 28,8 Mkr. (Motsvarande siffra for
helaret 1999 var 30,9 MKkr.)



KONCERNEN

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Substansvarde och soliditet

Substansvardet (definition, se sid 11) den 31 mars 2000 berdknas till kr
284 (180) per aktie. Motsvarande varde vid arets borjan uppgick till kr 253
per aktie.

Beraknat pa Borsportfoljens varde den 25 april 2000 uppgick
substansvardet denna dag till kr 277 per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan beraknat substansvarde och
koncernens borsvarde i fornallande till det beraknade substansvardet,
uppgick den 31 mars 2000 till 39%. Motsvarande siffra den 25 april var
35%. Vid arets borjan uppgick substansrabatten till 44%.

Avkastningen pa Geveko B-aktien under perioden januari-mars 2000
uppgick till 21% (Findatas avkastningsindex 14%).

Resultat

Skatt redovisas som intakt med 1,0 (0,0) sedan tidigare reserv i
Industrirdrelsen har aterforts. Koncernens resultat efter skatt under forsta
kvartalet 2000 redovisas till 31,4 (-2,1) Mkr. Resultatférbattringen férklaras
av hogre realisationsvinster i Forvaltning av Vardepapper.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 31 mars 2000
till 124 (62)

Mkr. Nettolaneskulden redovisas till 29 Mkr. Motsvarande siffror den 31
december 1999 var 92 resp. 50 MKkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar
uppgick till -24,6 (-24,0) Mkr och efter investeringar till -36,6 (-30,6) Mkr.
Kassaflodet i Vardepappersrorelsen blev 57,6 (-7,0) Mkr. Koncernens lan
minskade netto med 11,0 Mkr. Koncernens likvida medel 6kade med 31,9
Mkr.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive
valutakursforandringar till 12 Mkr.

Personal

Den 31 mars 2000 var 320 (251) personer anstallda i koncernen. Okningen
mellan 1999 och 2000 ar framst hanforlig till forvarvet av Plastiroute. Av
antalet anstéllda var 85 kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet
anstallda till 224. Under helaret 1999 var i medeltal 332 personer anstallda i
koncernen.



FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Aret inleddes med stigande aktiekurser pd Stockholmsbérsen. Affarsvarldens
generalindex (AFGX) nadde i borjan av mars sitt hdgsta varde under forsta
kvartalet 2000.

Under perioden januari-mars 2000 6kade AFGX med 13,6 % pa grund av
stark utveckling for teknologiaktier. For flertalet andra branscher
utvecklades aktiemarknaden svagt under perioden. Den teknologitunga
Nasdag-borsen gick upp med 10%, medan Dow Jones industriindex gick ned
med 5 %. Rantan pa amerikanska trettioariga obligationer vande nedat
under perioden med 0,5%-enheter. De korta rédntorna steg som féljd av en
uppatriktad trend for styrrantor i USA, Sverige och inom euro-omradet.

Borsportfoljen har under perioden jamfort med Stockholmsbérsen varit 6ver-
viktad inom telekomleverantdrer. Den 31 mars 2000 uppgick
marknadsvardet till 892 (536) Mkr. Vid arets borjan var motsvarande siffra
918 Mkr. Under perioden nettosaldes aktier for 58 (-6) Mkr. Justerat for kop
och forsaljning av aktier 6kade vardet i Borsportféljen under forsta kvartalet
med 16,7% (Affarsvéarldens generalindex 13,6%).

Det bokforda vardet i Borsportfoljen uppgick till 342 Mkr. Vid arets boérjan
var motsvarande siffra 341 Mkr. Under perioden koptes aktier for 35 Mkr
och saldes for 93 Mkr. Andelen utlandska aktier uppgick den 31 mars 2000
till 5%.

Geveko har under perioden kopt aktier i H&M samt dkat innehaven i ABB,
Atlas Copco, Sandvik och Volvo. Innehaven i Ericsson och Nokia har
minskats nagot, medan samtliga aktier i Skanska och Gambro har avyttrats.
Antalet aktieslag uppgick den 31 mars 2000 till 18.

Resultat

Under perioden januari-mars 2000 resulterade forsaljning av aktier i
realisationsvinst med 58,8 (21,8) Mkr. Utdelningsinkomsterna uppagick till
1,0 (0,0) Mkr. Det redovisade resultatet for Férvaltning av Vardepapper
uppgick till 59,8 Mkr. Den dolda reserven i Borsportfdljen, dvs skillnaden
mellan marknadsvarde och bokfort varde, okade fran 477 Mkr till 550 Mk,
eller med netto 73 Mkr. Den sammanlagda avkastningen i Borsportféljen
uppgick darigenom till 133 Mkr.



Utveckling till och med den 25 april 2000

Den negativa trend i aktiemarknaden, som inleddes i boérjan av mars har
fortsatt under april. Borsportfdljens varde den 25 april 2000 uppgick till 847
Mkr. Justerat for kop och forsaljning okade vardet fran arets borjan med
12,5% (Affarsvarldens generalindex +9,3%).

BORSPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING

31 mars 2000 31 december 1999
Geveko % Stockholms- Geveko % Stockholms-

bdrsen % bdrsen %
Telekomleverantdrer 55,9 38,0 51,9 31,0
Verkstad 16,8 13,5 15,6 17,1
Bank och finans 11,7 12,6 10,7 10,7
Lakemedel 9,4 5,0 9,7 5,3
Skog 2,2 2,8 3,0 4,3
Teleoperatérer 1,8 4,0 1,9 3,3
IT 1,7 4,3 2,1 4,3
Handel 0,5 4,7 - 6,2
Fastighet och Bygg - 2,5 4,0 2,8
Medicinsk Teknik - 0,9 1,1 1,0
Ovriga branscher - 11,7 - 14,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEUTVECKLING 1 JANUARI-31 MARS 2000 PER INNEHAV, Mkr

Fem basta Fem samsta

Ericsson 100 Sandvik -5
Nokia 29 SCA -5
Skandia 17 Atlas Copco -3
Pharmacia & Upjohn 7 Skanska -3
Volvo 2 Gambro -2

Total vardeférandring +132 Mkr



BORSPORTFOLJEN DEN 31 MARS 2000

Borsnoterade aktier Férandring 1/1 - 31/3 Innehav 31/3 (marknadsvarde) Varde kr

Antal Antal Antal Mkr % per aktie
Koép Forsaljn
Ericsson, B -30 000 429 000 325,6 36,2 77,17
Nokia (SDB) -19 000 94 000 172,8 19,2 40,95
ABB Ltd 8 000 59 000 60,1 6,7 14,24
Skandia 110 000 45,0 5,0 10,67
Sandvik, B 32 200 142 200 31,9 3,5 7,56
Volvo, B 34 000 133 000 31,0 3,4 7,35
Pharmacia&Upjohn (SDB) 60 000 30,0 33 7,11
Atlas Copco, B 40 000 134 957 27,1 3,0 6,42
AstraZeneca (SEK) 73 963 25,8 2,9 6,11
SEB, A 219 600 20,4 2,3 4,83
SCA, B 97 000 19,8 2,2 4,69
SHB, A 184 500 19,7 2,2 4,67
Nordic Baltic Holding 422 000 19,4 2,2 4,60
Telefonica (Spanien) 73 440 16,0 1,8 3,79
Roche (Schweiz) 163 15,3 1,7 3,63
WM-Data, B 32 000 15,0 1,7 3,56
Aventis (Frankrike) 26 500 12,5 1,4 2,96
Hennes & Mauritz, B 20 000 20 000 4,8 0,5 1,14
Gambro, B -120 000 - - - -
Skanska, B -103 000 - - - -
Summa bdérsnoterade aktier 892,2 99,2 211,45
Icke bdrsnoterade aktier 7,4 0,8 1,75

Summa aktier 899,6 100,0 213,20




INDUSTRIRORELSE

vVagmarkering

Entreprenadsasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds
forst under april manad. Aven pé 6vriga marknader ar aktivitetsnivan lag
under januari-mars.

Nettoomséattningen under forsta kvartalet 6kade for jamforbara enheter
jamfort med 1999 framst genom o6kad efterfragan pdA PREMARK och andra
produkter.

Industrifarg, marksprayer och rostskydd
Efterfradgan for produktomraden inom Markning och Ytskydd har under
forsta kvartalet varit betydligt starkare jamfort med 1999.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under perioden januari-mars 2000 uppgick till 54 (33)
Mkr. For jamforbara enheter, dvs exklusive Plastiroute, var siffran 47 (33)
Mkr, dvs en 6kning med 42% jamfort med 1999.

Forsta kvartalet gar sdsongsmassigt med underskott. Rorelseresultatet blev —
27,0

(-20,2). Siffrorna for Plastiroute redovisas exklusive resultatandelar i
intressebolag. For jamforbara enheter var rorelseresultatet -23,0 (-20,2) MKkr.

For tolvmandersperioden 1 april 1999 - 31 mars 2000 var
nettoomséattningen 439 (391) Mkr och rérelseresultatet 24,8 (27,8) MKkr.
Rorelsemarginalen uppagick till 5,6 (7,1)%. For jamférbara enheter var
nettoomsattningen 432 MKkr, rorelseresultatet 28,8 Mkr och
rorelsemarginalen 6,7%. (For helaret 1999 var nettoomsattningen 418 Mkr
och rorelseresultatet 31,6 Mkr.)

For helaret 2000 vantas nettoomsattningen 6ka med minst 25% jamfort med
1999. Okningen hanfor sig framst till Plastiroute, men aven for jamforbara
enheter berdknas efterfrdgan vaxa. Marginalerna vantas bli lagre pa grund
av prispress inom entreprenad.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION
Koncernens nettoresultat av rantor samt 6vriga finansiella intéakter och
kostnader uppgick under perioden till -1,0 (-1,2) Mkr. Centrala kostnader for
administration m.m. redovisas med 1,7 (2,6) Mkr.



MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 1,0 Mkr och fran dotterbolag till O
Mkr. Rantetverskottet 6kade fran 0,3 till 1,0 Mkr. Den bokféringsmassiga
vinsten vid avyttring av bérsnoterade aktier uppgick till 58,8 Mkr.

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick for perioden till 59,6 (21,3) Mkr.

Néasta rapport
Delarsrapport for januari — juni publiceras den 22 augusti 2000.

Goteborg den 27 april 2000
AB Geveko (publ)

Sigurd Walldal
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har foretagit oversiktlig granskning av denna delarsrapport och darvid
foljt rekommendation utfardad av Féreningen Auktoriserade Revisorer, FAR.
En oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en
revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten
inte uppfyller arsrsedovisningslagens krav.

Goteborg den 27 april 2000

Nils Brehmer Lennart Bertheden
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



KONCERNRESULTATRAKNING, MKr

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2000 1999 1999
INDUSTRIRORELSEN
Nettoomséattning 54,0 32,8 418,2
Kostnad salda varor -57,9 -37,2 -315,3
Bruttoresultat -3,9 -4,4 102,9
Utvecklingskostnader -2,3 -1,7 -7,8
Forsaljningskostnader -5,8 -2,7 -13,6
Administrationskostnader -15,2 -11,8
-53,8

Ovriga intakter och kostnader i rorelsen 0,2 0,4 3,9
Rorelseresultat -27,0 -20,2 31,6
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 1,0 - 10,2
Vinst vid forséljning av vardepapper 58,8 21,8 84,6
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 59,8 21,8 94,8
CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,4 1,0 2,6
Rantekostnader och liknande resultatposter-2,4 -2,2 -7,8
Administrationskostnader -1,7 -2,6 -12,9
Summa centrala intdkter och kostnader -2,7 -3,8 -18,1
Koncernens resultat fore skatt 30,1 -2,2 108,3
Skatt 1,0 - -4,3
Minoritetens andel 0,3 0,1 -0,3
PERIODENS RESULTAT 31,4 -2,1 103,7



KONCERNBALANSRAKNING, Mkr
2000-03-311999-03-311999-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1,9 2,6 2,1
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader 56,9 34,9 58,5
Maskiner och inventarier 78,9 54,0 71,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 135,8 88,9 129,6
Bdrsnoterade aktier 341,9 317,4 341,0
Andra aktier och vardepapper 28,3 6,4 27,0
Summa aktier och andra vardepapper 370,2 323,8 368,0
Summa anlaggningstillgangar 507,9 415,3 499,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 55,6 44.0 45,7
Kundfordringar 53,7 33,0 52,9
Ovriga kortfristiga fordringar 21,0 21,0 16,8
Likvida medel 124.0 62,4 92,1
Summa omsattningstillgangar 254,3 160,4 207,5
SUMMA TILLGANGAR 762,2 575,7 707,2

EGET KAPITAL

Aktiekapital 105,5 105,5 105,5
Bundna reserver 32,7 32,7 32,7
Fria reserver 330,1 260,7 227,0
Periodens resultat 31,4 2,1 103,7
Summa eget kapital 499,7 396,8 468,9
Minoritetsintresse -1,2 -1,2 -0,4

AVSATTNINGAR

Latent skatt 11,5 10,3 10,7
Ovriga avsattningar 10,0 2,5 10,2
Summa avsattningar 21,5 12,8 20,9
LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebarande langfristiga skulder 138,4 104,9 122,3
Ovriga langfristiga skulder 15,2 1,0 15,2
Summa langfristiga skulder 153,6 105,9 137,5
KORTFRISTIGA SKULDER

Rantebarande kortfristiga skulder 14,8 2,3 19,9
Ovriga kortfristiga skulder 73,8 59,1 60,4
Summa kortfristiga skulder 88,6 61,4 80,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 762,2 575,7 707,2



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr
Jan-mars Jan-mars Jan-dec

INDUSTRIRORELSEN
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader-28,7

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta m m

Erlagd ranta m m

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar — netto
Forvarv av dotterbolagsaktier

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringar - Industrirdrelsen

FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelning pa aktier

Forvarv av aktier

Forsaljning av aktier — netto

Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode fran den l6pande verksamheten och
investeringar

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av utnyttjad checkrakningskredit
Upptagna lan

Amortering av lan

Utdelning till aktieagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

2000 1999 1999
-22,8 18,7

5,6 4,8 20,1
1,4 1,0 2,7
-2,4 -2,2 -7,9
-5,4 2,1 -6,2
29,5 -17,1  27.4
4,9 _6,9 _919
-24.,6 -24,0 17,5
-12,0 -6,6 -39,3
- . 227
-12,0 -6,6 -62,0
-36,6 -30,6 -44.5
1,0 - 10,2
-36,0 -65,8 -212,3
92,6 58,8 244.,6
57,6 -7,0 42,5
21,0 -37,6 -2,0
11,8 11,3 4,7
7,4 - 65,0
-8,2 -20,7 -51,0
- - -33,8
11,0 -9,4 -15,1
32,0 -47,0 -17,1
92,1 109,4 109,4
-0,1 - -0,2
124,0 62,4 92,1



SUBSTANSVARDE den 31 mars 2000

MKkr Kr/aktie
Substansvarde den 1 januari 1067,4 253
Vardedkning i Bérsportfoljen 1/1-31/3
(efter justering for kdp och forsaljning
men exklusive erhallen utdelning) 131,6 31
Koncernens substansvéarde den 31 mars1 199,0 284
SPECIFIKATION
Marknadsvarde noterade vardepapper 892,2 211
Ovriga vardepapper 7.4 2
899,6 213
Marknadsvarde Industrirorelsen 9 197,6 47
Ovriga tillgdngar och skulder 101.,8 24
Koncernens substansvérde den 31 mars1 199,0 284
1) Per 1/1 2000
NYCKELTAL
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2000 1999 1999
Resultat per aktie efter skatt, kr 7,45 -0,50 24,60
Substansvérde per aktie inkl 6vervarde i
Industrirérelsen, kr 284 180 253
Borskurs Geveko B-aktien, kr 172 103 142
Substansrabatt, % 39,5 42,9 43,9
Synlig soliditet, % 65,6 69,0 66,3
Soliditet inkl dold reserv och 6vervarde, % 83,6 83,2 81,7
Antal aktier 4219533 4219533 4219533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Substansvardet utgors av koncernens eget kapital berdknat som skillnaden mellan
tillgdngar och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan substansvéarde och bokfort

eget kapital bestar av dold reserv i Borsportfoljen och beraknat évervarde i Industrirérelsen.
Substansvardet den 31 mars 2000 berdknas som motsvarande varde den 31 december 1999
plus Borsportféljens vardeforandring, efter justering for kop och forsaljning av aktier, under
januari-mars 2000. (Att Industrirdrelsen redovisar ett sdsongsmassigt underskott under
arets inledande mander paverkar inte marknadsvardet. Inga omstandigheter har intraffat
sedan arsskiftet som motiverar en omvardering.)



