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KENOR ASA fikk et overskudd pa MNOK 6,3 (NOK 0,12 per aksje) for arets forste tre
maneder, mot MNOK 1 (NOK 0,02 per aksje) i samme periode i 1999 og MNOK 5,9 (NOK 0,11
per aksje) for aret 1999 i sin helhet.

| fgrste kvartal ble 20 137 oz rent gull solgt til en gjennomsnittlig gullpris av USD 289/oz.
Varelager gkte i perioden fra MNOK 69,2 til MNOK 93,7. Denne gkningen star i forhold til
KENORs produksjonsmal for ar 2000 pa 103 000 oz mot 60 320 oz produsert i 1999.

Finansielle ngkkeltall NOK Q1-2000 Q1-1999 1999
Driftsinntekter ‘000 45 560 32 492 127 536
Driftskostnader ‘000 36 030 32015 125 758
Driftsresultat '000 9530 477 1779
Overskudd ‘000 6 424 1010 5895
Antall aksjer 55 223 651 46 223 651 55 223 651
EPS 0,12 0,02 0,11
Produksjon

Produksjonen gkte med 32% mot samme periode i fjor. Det ble i farste kvartal levert 20 137 oz rent
gull til raffinering mot 15 256 oz i farste kvartal 1999. Gjennomsnittlig oppnadd gullpris var USD
289/0z mot USD 285/0z for Q1-99. Produksjonskostnadene utgjer per utgangen av farste kvartal USD
196/0z, mot USD 205/0z etter tre maneder av 1999. Det ble i lgpet av arets tre farste maneder lagt 384
756 tonn malm til laking mot 149 000 tonn etter tre maneder i 1999. @kningen i malm til laking er
muliggjort ved den kapasitetsgkning som ble gjennomfart i 1999, og man behandler na gkte mengder
malm fra bade Karta og Fayalala gruver. Det tar fra 90 til 120 dager fra malmen legges pa haug til
gullet kan leveres, og produksjonen ventes falgelig a gke i andre kvartal 2000.

Produksjonstall (SMD) Q1-2000 Q1-1999 1999
Malm lagt til laking (tonn) 384 756 149 000 686 000
Gull levert (unser) 20 137 15 265 60 320
Gullpris (USD/unse) 289 285 280
Produksjonskostnad (USD/unse) 196 205 211
NOK/USD 8,23 7,70 7,79

En unse (02) tilsvarer 31.104 gram
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Gullprisen

Gjennomsnittlig gullpris (spot) i perioden var USD 289/0z. Hgyeste og laveste spotpris var
henholdsvis USD 319 og USD 274. KENOR har et rullerende program for sikring av gullpris ved bruk
av derivater i gull-markedet. Nedsiden sikres ved kjgp av salgsopsjoner (“puts™) som finansieres ved
salg av kjgpsopsjoner (“calls") pa oppsiden. Selskapets policy er a sikre inntil 1/3 av produksjonen
inntil 12 maneder frem i tid. Programmet vurderes kontinuerlig i lys av utviklingen i gullmarkedet, og
det er ikke foretatt vesentlige endringer i perioden.

Dollaren (USD) har i perioden styrket seg vesentlig mot norske kroner (NOK), slik at gullprisen regnet
i NOK har styrket seg tilsvarende. Dette vil imidlertid ikke ha noen dramatisk effekt pA KENORs
resultater, da selskapets kostnader i all hovedsak ogsa er i USD.

Videre utvikling

KENORs letevirksomhet i tiden fremover vil veere fokusert pa tilfersel av nye oksidressurser i og
omkringer den sakalte LEFA-korridor (Léro/Karta-Fayalala). Selskapet er ogsa i ferd med a initiere
nye leteprogram pa selskapets konsesjoner i Guinea, Ghana og Norge.

KENORs produksjonsmal for ar 2000 er pa 103.000 unser. @kende volum vil gi synkende cash cost og
dermed gi KENOR solide marginer og god inntjening i tiden som kommer.



KENOR ASA -

KONSERNREGNSKAP
RESULTATREGNSKAP
Alle tall i NOK, hele tusen

Q1-2000 Q1-1999 1999
Driftsinntekter 45 560 32 492 127 536
Malmfangst 25135 12 874 72 611
Lannskostnader 6 325 5134 19 851
Andre driftskostnader 1786 7 695 11991
Avskrivninger 2784 6 312 18 054
Nedskrivning av prosjekter - - 3251
Driftskostnader 36 030 32016 125 758
Driftsresultat 9530 477 1779
Finansposter -947 362 3980
Resultat fgr skatt og minoritet 8 583 838 5759
Skattekostnad 1325 - 225
Endring i minoritetsinteresser 834 172 361
Overskudd 6 424 1011 5895




KENOR ASA
Balanse
Alle tall i NOK, hele tusen

Eiendeler 31.03.2000 31.03.1999 31.12.1999
Anleggsmidler

Varige driftsmidler og imatrielle

eiendeler

Aktiverte lete- og utvikl. kostnader 71 499 56 830 68 862
Driftsmidler 14 856 32 339 16 031
Utsatt skattefordel 1024 - 2 349
Sum varige driftsmidler 87 378 89 169 87 242
Finansielle anleggsmidler

Langsiktige fordringer 20 424 3433 14 464
Aksjer i andre selskaper 8 985 8985 8985
Sum finansielle anleggsmidler 29 409 12 418 23 449
Omlgpsmidler

Varer

Lager av forbruksmateriell 9530 8 228 7178
Varer i arbeid 84 185 32 296 62 043
Sum varer 93714 40 523 69 221
Fordringer

Kortsiktige fordringer 11512 23 940 28 892
Sum fordringer 11512 23 940 28 892
Bankinnskudd, kontanter o.l - - -
Bankinnskudd, kontanter o.1 45931 27 703 37418
Sum bankinnskud, kontanter o.1 45931 27 703 37418
Sum eiendeler 267 944 193 754 246 222




Alle tall i NOK, hele tusen

Egenkapital og gjeld 31.03.2000 31.03.1999 31.12.1999
Egenkapital

Selskapskapital 27 612 23112 27 612
Egne aksjer -143 - -
Fonds 162 354 118 554 148 045
Sum egenkapital 189 823 141 666 175 656
Avsetning for forpliktelser

Minoritetsinteresser 5958 5024 5124
Utsatt skatt - - -
Sum avsetning for forpliktelser 5958 5024 5124
Annen langsiktig gjeld

Konvertibelt 1an 25 000 - 25 000
Sum langsiktig gjeld 25000 - 25000
Kortsiktig gjeld

Palgpt lgnn, skatter og avgifter 3675 2214 3382
Skatter - - -
Konvertibelt 1an - 7794 -
Annen kortsiktig gjeld 43 488 37 055 37 061
Sum kortsiktig gjeld 47 163 47 063 40 442
Sum egenkapital og gjeld 267 944 193 754 246 222




