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Resultatregnskap Konsernet
1. kvartal Hele
(Belgp i NOK mill.) 2000 1999 1998 | 1999 1998*
Driftsinntekt 923,3 | 811,8 576,3 | 3.525,7| 3.027,4
Avskrivning 29,4 27,9 18,7 110,1 93,0
Varekostnad 565,2 | 500,8 335,2 | 2.230,6| 1.909,2
Annen driftskostnad 298,3 265,2 2164 [ 1.095,4| 9725
Driftsresultat 30,4 17,9 6,0 89,6 52,7
Inntekt pd investering i tilknyttet selskap 0,1 0,2 2,9 0,0 3,7
Rente- og andre finansinntekter 1,9 3,5 6,5 16,0 26,3
Rente- og andre finanskostnader -15,1 -15,4 -14,9 -59,1 -59,9
Ordineert resultat fgr skattekostnad 17,3 6,2 05 46,5 22,8
Skattekostnad pd ordinaert resultat (ikke betalbar) 4,8 1,5 0,0 12,5 6,4
Minoritetsinteresser -0,2 0,4 0,0 -0,1 0,2
Arsresultat 12,3 5,1 0,5 33,9 16,6
*) | tallene for 1998 inngdr Westwood AB (konsern) og Notnas AB for perioden 1. mai — 31. desember
Proforma, inkludert Westwood AB (konsern) og Notnas AB i hele 1998.
Driftsinntekt 923 812 811 3.526 3.341
Ordinzere avskrivninger fgr goodwillavskrivninger 29 28 27 110 94
Annen driftskostnad 864 766 797 3.326 3.221
Driftsresultat 30 18 -13 20 26
Netto driftsmargin (i %) 3,3% 2,2% -1,6% 2,6% 0,8%
Brutto driftsmargin (i %) 6,5% 5,7% 1,7% 5,7% 3,6%
Balanse 31.03 31.12
2000 1999 1998 1999 1998
Immaterielle eiendeler 52,7 71,3 50,8 56,8 55,0
Varige driftsmidler 744,0f 770,0 427,7 | 747,5 762,8
Finansielle anleggsmidler 143,3 108,9 96,5 132,7 110,3
Sum anleggsmidler 940,0| 950,2 5750 | 937,0 928,1
Varer 695,3 611,5 414,5 540,8 501,3
Fordringer og likvider 529,0| 486,8 340,5 | 449,7 463,5
Sum omlgpsmidler 1.224,3| 1.098,3 755,0 | 990,5 964,8
Sum eiendeler 2.164,3| 2.048,5 | 1.330,0 (1.927,5 | 1.892,9
Selskapskapital (92.642.384 aksjer- a kr. 5,00) 463,2| 463,22 356,7 | 463,2 463,2
@vrig egenkapital 190,6 182,2 86,4 165,9 162,6
Sum egenkapital 653,8| 6454 4431 629,1 625,8
Langsiktig gjeld inkl. avsetning for forpliktelser 855,7| 8091 4476 | 731,9 7394
Kortsiktig gjeld 654,8| 594,0 4393 | 566,5 527,7
Sum gjeld 1.510,5| 1.403,1 886,9 |1.298,4 | 1.267,1
Sum egenkapital og gjeld 2.164,3| 2.048,5 | 1.330,0 {1.927,5 | 1.892,9
Netto rentebzerende gjeld 867 822 465 680 678
Sysselsatt kapital 1.521 1.467 908 | 1.309 1.304
Netto driftskapitalbinding 777 726 688 613 566
Ngkkeltall 1. kvartal Hele
2000 1999 1998 1999 1998
Netto driftsmargin (i %) 3,3% 2,2% 1,0% 2,5% 1,7%
Brutto driftsmargin (i %) 6,5% 5,6% 4,3% 5,7% 4,8%
Rentabilitet pé sysselsatt kapital - drsbasis (i %) 8,6% 6,0% 2,7% 6,9% 5,0%
Resultat per aksje (i NOK) 0,13 0,06 0,01 0,37 0,19
Kontantstrgm per aksje (i NOK) 0,50 0,37 0,33 1,68 1,32
Investeringer i produksjonsmidler, ekskl. oppkjgp (NOK mill.) 11 13 10 72 104
Egenkapitalandel (i %) 30,2%| 31,5%| 33,3%| 32,6% 33,1
Omsetningsandel utenfor Skandinavia (i %) 33% 30% 25% 32% 32%
Antall ansatte 2.373 2.300 1.811| 2.404 2.298
Antall aksjonaerer 4.347 4.543 4210| 4.369 4.548
Gjennomsnittlig antall aksjer 92 642 384(92 642 38470 395 352 (92 642 384 |85 630 678
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Styrets rapport

Driftsinntekter og resultat

for konsernet

Styrets

rapport

per 1. kvartal
2000

¢ Driftsinntektene gkte med 14 % sammenlignet med

aret for.

* Driftsresultatet ble NOK 30,4 mill - naer en dobling

fra aret for.

e Samordningen av Treindustrien i Moelven og Forestia
utvikler seg som forventet.

* Bygg og Prosjekt og Innredninger har gkende aktivitet
idet svenske markedet.

KONSERNET

Konsernet har fremgang i bade driftsinntekter og resultat
1fgrste kvartal. Fremgangen er stgrst for Treindustrien, mens

de andre omradene har en relativt stabil utvikling.
Samordningen mellom Moelvens Treindustri og Forestia

AS gér pé de fleste punkter som forventet. Sammensldingen

er imidlertid forelgpig ikke formelt gjennomfgrt i pivente av

Konkurransetilsynets godkjenning. Kvartalsregnskapet
inkluderer derfor ikke resultatet av Forestias aktivitet. For &
vise effektene av sammensldingen med Forestia AS,

inneholder kvartalsrapporten proformatall der Forestias
resultat er inkludert.

Driftsinntekter og resultat
Driftsinntektene i fgrste kvartal ble NOK 923,3 mill mot

*) 1 tall for 1998 inngar Westwood AB (konsern) og Notnas AB for perioden 1. mai - 31. desember.

Konsernets forretningsomrader

(Belgp i NOK mill.) 1. kvartal Hele
Driftsinntekt 2000 1999 1998 1999 1998
Timber - sagbruk 467,1 401,6 220,5 1.568,0 1.309,0
Wood - foredling 166,1 138,0 94,5 620,4 547.,4
Limtre 123,1 101,4 83,0 530,8 434,6
Bygg og Prosjekt 144,2 152,2 115,6 561,6 557,2
Innredninger 115,4 118,4 112,5 526,0 476,9
(@vrige inkl. morselskap 12,9 15,5 10,7 77.8 79,2
- interne driftsinntekter -105,5 -115,3 -60,5 -358,9 -376,9
Sum konsernet 923,3 811,8 576,3 3.525,7 3.027,4
Driftsresultat
Timber - sagbhruk 16,0 1,0 2,8 3,8 45
Wood - foredling 5,3 2,0 2,7 13,4 15,0
Limtre -1,3 -1,3 -6,0 7,2 -0,4
Bygg og Prosjekt 7,5 13,9 6,6 42,7 19,2
Innredninger 8,5 9,9 7.3 45,5 421
(@vrige inkl. morselskap -5,6 -7.6 74 -23,0 -27,7
Sum konsernet 30,4 17,9 6,0 89,6 52,7
Ordinaert resultat for skattekostnad
Sum konsernet | 17,3 | 62 | 0,5 46,5 | 22,8

Proforma, inkludert Westwood AB (konsern) og Notnas AB i hele 1998.

1. kvartal Hele

Driftsinntekt 2000 1999 1998 1999 1998
Timber - saghbruk 409 413 338 1.568 1.519
Wood - foredling 161 168 140 620 652
(vrig konsern 389 221 413 1.338 1.170
Sum konsernet 959 802 891 3.526 3.341
Driftsresultat (far goodwillavskrivninger)
Timber - saghruk 16 1 -17 4 -14
Wood - foredling 5 2 4 13 17
(vrig konsern 9 15 0 73 23
Sum konsernet 30 18 -13 20 26
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Driftsinntekter
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For kvartalene i 1998 — 2000
Kontantstremoppstilling for konsernet
(Belgp i NOK mill.) 1. Kvartal Hele
2000 | 1999 | 1998 | 1999 | 1998
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter [-115,4 | -89,1 | -108,6 84,8 98,9
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter | -21,5 90| -13,3 [-105,1 |-110,7
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter | 125,3 76,7 | 124,5 43,9 | 543
Endring 1 likviditet 1 perioden -11,6 -21,4 2,6 23,6 -66,1
Likviditetsbeholdning 18,1 14,6 15,0 29,7 7,6
Ubenyttede trekkmuligheter 216,0 | 257,6 | 160,0 | 345,0 | 150,0
Disponibel likviditet 234,1| 272,2 | 175,0 | 374,7 | 157,6
Tilgang/avgang gjennom oppkjgp/salg av selskaper:
Anleggsmidler - 15,8 - 15,8 386,0
Omlgpsmidler - 9,4 - 9,4 335,1
Likvider - 3,3 - 3,3 2,8
Sum eiendeler - 28,5 - 28,5 723,9
Egenkapital - 6,9 - 6,9 2250
Rentebzerende gjeld - 14,6 - 14,6 338,1
Rentefri gjeld - 7.0 - 7,0 160,8
Totalbalanse - 28,5 - 28,5 7239

2000: Oppkjgp av Forestia AS, se eget avsnitt i kvartalsrapport.
1999: Oppkjgp av Splitkon AS og Agder Limtre AS samt salg av Byggsystem AS.
1998: Oppkjgp av Westwood AB (konsern) og Notnds AB.

NOK 811,8 mill pd samme tid i fjor.
Omsetningsveksten knytter seg
hovedsakelig til treindustri- og
limtreselskapene. Driftsresultatet ble
NOK 30,4 mill (17,9), som er en
betydelig bedring fra dret fgr. Ordinaert
resultat fgr beregnet skatt ble NOK 17,3
mill (6,2). Konsernets beregnede skatt er
pad NOK 4,8 mill, men som en fglge av
konsernets skatteposisjoner, vil ikke
skatten bli betalbar. Ordinaert resultat
etter beregnet skatt og
minoritetsinteresser ble NOK 12,3 mill
(5,1). Resultat per aksje utgjorde NOK
0,13 (0,06). Kontantstrgm fra driften var 1
fgrste kvartal NOK 46,7 mill (34,1)
hvilket tilsvarte NOK 0,50 per aksje
0,37).

Antall ansatte i konsernet ved
utgangen av fgrste kvartal var 2373
(2300).

Balanse og finansiering

Totalkapitalen var ved utgangen av
fgrste kvartal NOK 2164 mill (2049).
(@kningen skyldes stgrre beholdninger og
fordringer, mens varige driftsmidler er
noe lavere enn pd samme tid i fjor. En
styrking av den svenske kronen utgjgr
NOK 20 mill av gkningen sammenlignet
med dret fgr. Sysselsatt kapital var NOK
1521 mill (1467). I1gpet av fgrste kvartal
er sysselsatt kapital gkt med NOK 212,
hvilket er noe mer enn normalt for
arstiden. Avkastning pa sysselsatt kapital
var i fgrste kvartal 8,6 prosent (6,0).

Netto rentebaerende gjeld var NOK
867 mill (822) og likviditetsreserven var
NOK 234 mill (272). Investeringer i
produksjonsmidler var NOK 11 mill, som
er pa niva med éret fgr. Konsernets
egenkapital var NOK 653 (645),
tilsvarende en egenkapitalandel pa 30,2 %.
Per aksje utgjorde egenkapitalen NOK
7,06 (6,97).

Konsernet - proforma som
om Forestia AS var overtatt
per 01.01.2000.

Dersom det tas hensyn til resultatet i
Forestia AS i fgrste kvartal, gker
driftsinntektene til NOK 1208 mill mot
NOK 1093 mill for virksomhetene sett
samlet i fgrste kvartal i fjor.
Driftsresultatet ble NOK 38 mill (17) og
ordinzert resultat fgr beregnet skatt ble
NOK 18 mill (-2). Kontantstrgm fra
driften ble NOK 59 mill (38). Dersom
transaksjonen hadde veert gjennomfgrt,
ville antall aksjer gkt til 119 mill. Resultat
per aksje i fgrste kvartal ville blitt NOK
0,11 og kontantstrgm per aksje ville vaert
NOK 0,50.
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Ved utgangen av fgrste kvartal ville totalkapitalen vaert
NOK 2615 mill og sysselsatt kapital ville veert NOK 1975
mill. Netto rentebaerende gjeld ville gkt til NOK 1121 og
egenkapitalen ville gkt til NOK 854 mill., noe som gir en
egenkapitalandel pd i overkant av 32 %.

I forbindelse med avtaleinngdelsen om Forestia AS,
inngikk Moelven en laneavtale som vil styrke konsernets
likviditetsreserve med Euro 50 mill ndr oppkjgpet blir
giennomfgrt. Den gkte langsiktige finansieringen og en
egenkapitalandel pd i overkant av 32 %, gir Konsernet en god
finansiell handlefrihet ogsa etter sasmmenslingen.

Antall ansatte ville gkt med 787 til 3160.

FORRETNINGSOMRADENE

Treindustrigruppen
Driftsinntektene i fgrste kvartal gkte til NOK 556,5 mill
(483,5), og driftsresultatet gkte til NOK 21,3 mill (3,0).

Sagbruk - Timber

Sagbruksvirksomhetenes driftsinntekter i fgrste kvartal
var NOK 467,1 mill (401,6) og driftsresultatet ble NOK 16,0
mill (1,0). Fremgangen skyldes hovedsakelig effekt av interne
tiltak og stgrre produksjon, men noe bedre priser pd
produkter av gran bidrar ogsa positivt. Etterspgrslen i de
fleste markeder har veert god. Tilgangen pé rastoff er ogséa
god, sarlig for de svenske enhetene. Stormfellingen p&
Kontinentet har fgrt til et visst prispress pa de laveste
kvalitetene, men har liten innvirkning pé prisene for
hoveddelen av sortimentet.

Foredling - Wood

Driftsinntektene i fgrste kvartal gkte med 20 % til NOK
166,1 mill (138,0) og driftsresultatet ble NOK 5,3 mill (2,0).
(@kningen i driftsinntektene skyldes for en stor del god
aktivitet innen komponentproduksjon og bedre etterspgrsel i
det svenske byggemarkedet.

Treindustrigruppen - proforma som om
Forestia AS var overtatt per 01.01.2000.
Driftsinntektene i fgrste kvartal i en sammenslatt
Treindustrigruppe, ville vaert NOK 862 mill (765) og
driftsresultatet ville vaert NOK 29 mill (2). Det arbeides pa en
rekke omrader med samordning av treindustriaktivitetene,
men det er begrenset resultateffekt av dette i fgrste kvartal.

Limtre

Driftsinntektene i fgrste kvartal var NOK 123,1 mill
(101,4). Farste kvartal er av sesongmessige drsaker vanligvis
den svakeste perioden for limtrevirksomheten og
driftsresultatet var NOK -1,3 mill (-1,3). @kningen i
driftsinntekter skyldes gkte leveranser til det svenske, tyske,
italienske og japanske markedet. Utviklingen i det norske
markedet er svakere, bl.a. som en fglge av lav
prosjektaktivitet. Tallene inkluderer en 40 % andel av Limtre
Danmark AS, hvilket utgjorde NOK 25 mill av
driftsinntektene og NOK 0,3 mill av driftsresultatet. Det

danske bgrsnoterte selskapet ITH AS som eier 60 % av
Limtre Danmark AS har meddelt at de gnsker d utnytte sin
opsjon til & kjgpe Moelvens 40 % andel. Prisen for andelen er
ikke endelig fastlagt.

Bygg og Prosjekt

Driftsinntektene i fgrste kvartal var NOK 144,2 mill
(152,2). Aktiviteten og ordresituasjonen er tilfredsstillende i
alle bedriftene som inngdr i forretningsomradet selv om det
er en viss reduksjon 1 nybyggaktiviteten i Norge. Aktiviteten i
det svenske byggemarkedet har en tid veert gkende. Dette
har gkt behovet for boenheter til bruk i entreprengrbransjen
og det er inngitt en avtale med et svensk utleiefirma om
leveranser av i overkant av 400 moduler til en verdi av ca.
NOK 45 mill. Leveransene skal finne sted i Igpet av annet
halvér. Driftsresultatet i fgrste kvartal ble NOK 7,5 mill
(13,9). Nedgangen fra forrige &r skyldes et uvanlig stort antall
prosjektavslutninger i fgrste kvartal i fjor.

Innredninger

Driftsinntektene i fgrste kvartal var NOK 115,4 mill
(118,4) og driftsresultatet var NOK 8,5 (9,9). Det er ingen
stgrre endringer i Innredningsgruppens drifts- eller
markedsforhold. Som forventet er antallet store
nybyggprosjekter i Norge lavere enn i de to foregiende ar.
Rehabiliteringsmarkedet har vaert stabilt. I Sverige er
totalmarkedet bedre enn tidligere. Alle bedrifter som inngar i
gruppen har en tilfredsstillende ordrereserve.

@vrige virksomheter

Dette omridet omfatter konsernets morselskap og
enkelte andre juridiske enheter som kun har eierfunksjon, to
selskaper som hovedsakelig leverer data-, reklame- og
finansielle tjenester til andre konsernbedrifter og driften av
enkelte eiendommer som ikke knytter seg til konsernets fire
kjerneomrader. Driftsinntektene i fgrst kvartal var NOK 12,9
mill (15,5) og driftsresultatet var NOK -5,6 mill (-7,6).

UTSIKTER

For trevarer ser etterspgrselen i andre og tredje kvartal
ut til & bli god bade i hjemmemarkedene og pé eksport.
Prisene for produkter av furu viser bedring. For
granprodukter dempes den positive prisutviklingen de siste
seks maneder av Euroens svake utvikling. I tillegg er utbudet
av svake kvaliteter stgrre enn normalt i Tyskland, Frankrike
og Nederland etter vérens vindfall. For limtrevirksomheten
forventes aktiviteten 8 gke frem mot sommeren. Bygg og
Prosjekt sammen med Innredninger forventes & ha en
aktivitet pa nivd med foregdende ar, men med en fortsatt
vridning fra det norske til det svenske markedet. Styret
forventer at arsresultatet for Bygg og Prosjekt blir noe
svakere enn i foregiende &r, mens resultatet for Limtre og
Innredninger forventes a bli pd samme niva som i fjor. For
Treindustrien (Timber og Wood) og for konsernet samlet
forventes resultatet & bli bedre enn for 1999.

Moelv, 11. mai 2000

Styret i Moelven Industrier ASA
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AVSENDER:

Moelven Industrier ASA

PO. Box 134, N-2391 Moelv

Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 30 92 80

Internett:
http://www.moelven.com

E-mail: post@moelven.com
HUGIN Online:
http:/www.huginonline.no/MOE/

Moelven Industrier ASA er et norsk industrikonsern notert pa Oslo Bors.
Nar overtakelsen av treindustrien i Forestia AS er gjennomfort vil
Moelven-konsernet ha 3200 ansatte og en samlet drsomsetning pa

NOK 4.800 millioner.

Moelven organiserer sine virksomheter innenfor five forretningsomrider;
treindustri - bestdende av sagbrukene i Sverige og Norge og foredling av tre-
produkter, systeminnredninger for naeringsbygg, limtre og bygg og prosjekt.

Majoriteten av konsernets virksomheter ligger 1 Norge og Sverige.
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