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Rapport for 1. kvartal 2000.

Første kvartal 2000 var en god periode for
Expert Eilag. Konsernets omsetning økte til
906,1 millioner kroner, fra 800,7 millioner i
tilsvarende periode i 1999. Siden 1 kvartal i
1999 er Bonus og GH Elektromarked overtatt
med 100%. Dette påvirker både omsetning og
resultat.

Driftsresultatet i perioden ble på 25,9 millioner
kroner (33,5), og resultatet før skatt ble på 19,0
millioner kroner (26,7). Resultatet etter skatt er
beregnet til 13,7 millioner kroner (19,2).
Resultatet for 1. kvartal år 2000 er spesielt
påvirket av to forhold. Det første er påløpte
kostnader i forbindelse med omprofilering av
tre butikkjeder med relanseringer av 8 og
nedlegging av tre butikker. Det andre er
innføring av nytt lagerstyringssystem ved
Expert Norges sentrallager i Skien. Disse
kostnadene er samlet estimert til ca. 6 millioner
kroner.

Resultatet i 1. kvartal 1999 var i tillegg spesielt
godt på grunn av merinntekter i forbindelse
med innføring av miljøgebyr. Til slutt må
nevnes at omsetningen av mobilabonnementer
var en god del lavere i første kvartal 2000 enn i
tilsvarende periode året før. Disse to siste
forholdene forklarer et resultatavvik på til
sammen ca. 8 millioner kroner.

Som konklusjon var utviklingen i både
omsetning og resultat tilfredsstillende i første
kvartal når man tar hensyn til forholdene som
er nevnt over.

Eilag Teknikk hadde en meget solid
omsetningsøkning, og en betydelig forbedring
av resultatet i perioden. Omsetningen ble på
264,1 millioner kroner, opp fra 240,1 millioner
i samme periode i 1999. Driftsresultatet ble på
5,8 millioner kroner, opp fra 2,7 millioner.
Selskapet har tatt markedsandeler. Veksten har
gjort oss i stand til å utnytte stordriftsfordeler
og bedre  effektiviteten. Særskilt har vår
ekspansjon i Region Øst og virkningene av
vårt nye sentrallager på Gjelleråsen utenfor
Oslo, gitt god effekt.

Selv om Siemens Elektroengros ble kjøpt opp
av Nordisk Solar i løpet av perioden, har dette
ikke forrykket konkurransesituasjonen. Vi

venter at restruktureringen av bransjen skal
fortsette.

Virksomheten i Expert Norge var i
særdeleshet påvirket av to konkrete trender.
For det første redusert salg av mobil-
abbonementer, og at datasalget tok seg opp på
bekostning av høymarginproduktene. Det er
for tidlig å si om dette er trender som vil
fortsette, eller om det er kortsiktige hendelser.
Det er antatt at datasalget har hatt en
sammenheng med at mange utsatte sine
innkjøp av slike produkter til etter
årtusenskiftet.

Ut over dette går mye tid og krefter med i
omstruktureringen av selskapets virksomhet.
Vi ser det som viktig at vi foretar disse
restruktureringene raskest mulig for på sikt å
redusere de faste kostnadene.
Restruktureringene vil også gi oss bedre effekt
av markedsføringen av de tre kjedene som skal
videreføres: Expert, Bonus og El-Kjeden.
Ekstrakostnadene i denne forbindelse har skapt
et press på marginene.

Omsetningen innen forretningsområdet ble på
640,1 millioner kroner, opp fra 608,9 (pro
forma) i samme periode i 1999. Driftsresultatet
ble på 17,0 millioner mot pro forma 30,1 i
1999.

Etter utgangen av første kvartal har Expert
Norge kjøpt 50,67 prosent av aksjene i
BestBuy AS. Dette er et selskap med betydelig
erfaring fra salg av elektroprodukter over
nettet. Denne erfaringen vil vi bygge på når
Expert Norges satsing på netthandel skal
utvikles videre i løpet av året. Vi er allerede
største leverandør i Norge av elektroprodukter
for omsetning over nettet.

Emisjon og børsintroduksjon stod sentralt
i kvartalet. Kort etter kvartalets utløp var
emisjonen på 8 355 952 aksjer gjennomført til
en kurs av 55 kroner per aksje. Samtidig
foretok eksisterende aksjonærer et nedsalg av
ca. 4,1 million aksjer til samme kurs. Første
noteringsdag på Oslo Børs var 14. april.

Markedsutsiktene ser tilfredsstillende ut.
Transportarbeidernes streik i mai medførte
imidlertid tap av salg nordpå for Expert Norge.
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Vi regner med at noe av denne omsetningen
bare ble utsatt.

Deler av marginpresset som er skapt av
restruktureringsprosessen og et økt salg av
dataprodukter med lavere marginer, vedvarer
ut i andre kvartal. Vi regner med at effekten
blir mindre i andre kvartal.

Restruktureringsprosessen vil fortsatt påføre
oss noen kostnader gjennom året.

For Eilag Teknikk regner vi med at den gode
utviklingen vil holde frem resten av året.
Ledelsen vil i tillegg arbeide videre med å ta
en ledende posisjon i den forestående
restruktureringen av bransjen.
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Resultatregnskap
(Konsern)

Alle tall i 1.000 kroner 1.Q 2000 1.Q 1999 1999
Driftsinntekter 906 057 800 660 3 533 383

   Vareforbruk 733 463 672 624 2 889 349
   Lønn og andre personalkostn. 61 335 38 946 193 209
   Andre salgs- og adm. kostnader 72 067 47 045 244 613
   Ordinære avskrivninger 13 266 8 132 42 725

Driftskostnader 880 131 766 747 3 369 896

Driftsresultat 25 926 33 913 163 487

Resultatandel tilknyttede selskaper 0 -417 -6 497

Netto finansinntekter/finanskostnader -6 907 -6 768 -26 018

Resultat før skattekostnad 19 019 26 728 130 972

Skattekostnad -5 325 -7 484 -37 866

Periodens resultat 13 694 19 244 93 106

Nøkkeltall

1.Q 2000 1.Q 1999 1999
Resultatgrad 1 2,10 % 3,34 % 3,71 %
Resultat pr. aksje 2   (NOK) 0,58 0,95 4,25
Kontantinntjening pr. aksje 3   (NOK) 1,13 1,35 6,21

Egenkapitalandel 4 33,5 % 31,1 % 30,7 %
Netto rentebærende gjeld 209 160 188 688 469 631
1. Resultat før skatt dividert på driftsinntekter
2. Resultat etter skatt dividert på gjennomsnittlig antall utstedte aksjer
3. Resultat etter skatt pluss avskrivninger dividert på gjennomsnittlig antall utstedte aksjer
4. Sum egenkapital dividert på sum egenkapital og gjeld
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Balansen
(Konsern)

EIENDELER (I 1.000 kroner) 1.Q 2000 1.Q 1999 1999
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
   Utsatt skattefordel 0 2 555 0
   Goodwill 168 110 91 273 175 549
Sum immaterielle eiendeler 168 110 93 828 175 549
Varige driftsmidler
   Tomter, bygninger og annen fast eiendom 195 069 174 269 192 737
   Transportmidler, inventar, kontormaskiner o.l. 98 551 35 248 96 826
Sum varige driftsmidler 293 620 209 517 289 563
Finansielle anleggsmidler
   Langsiktige fordringer 67 480 57 970 66 002
   Aksjer i tilknyttede foretak 1 195 44 253 1 195
   Investeringer i aksjer og andeler 4 100 76 4 092
Sum finansielle anleggsmidler 72 775 102 299 71 289
Sum anleggsmidler 534 505 405 644 536 401
Omløpsmidler
Varer 343 636 255 530 374 669
Fordringer
   Kundefordringer 295 360 264 938 359 387
   Andre fordringer 23 407 19 959 34 437
   Krav på innbetaling av aksjekapital 0 15 750 0
Sum fordringer 318 767 300 647 393 824
Bankinnskudd, kontanter og lignende 111 473 35 192 82 088
Sum omløpsmidler 773 876 591 369 850 581
Sum eiendeler 1 308 381 997 013 1 386 982

EGENKAPITAL OG GJELD (I 1.000 kroner) 1.Q 2000 1.Q 1999 1999
Egenkapital
Innskutt egenkapital
   Aksjekapital 118 945 106 400 118 945
   Egne aksjer -52 0 -52
Sum innskutt egenkapital 118 893 106 400 118 893
Opptjent egenkapital
   Annen egenkapital 320 021 203 779 306 328
Sum opptjent egenkapital 320 021 203 779 306 328
Sum egenkapital 438 914 310 179 425 221
Gjeld
   Utsatt skatt 19 183 2 716 19 183
   Annen langsiktig gjeld 379 294 215 626 431 798
Sum langsiktig gjeld 398 477 218 342 450 981
Kortsiktig gjeld
   Kassekreditt 8 819 66 224 185 923
   Leverandørgjeld 206 823 146 910 96 982
   Betalbar skatt 15 183 26 201 15 111
   Skyldige offentlige avgifter mm 71 388 48 820 44 801
   Utbytte 14 273 8 008 14 273
   Annen kortsiktig gjeld 154 504 172 329 153 690
Sum kortsiktig gjeld 470 990 468 492 510 780
Sum gjeld 869 467 686 834 961 761
Sum egenkapital og gjeld 1 308 381 997 013 1 386 982


