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DNO ASA KONSERN

STYRETS BERETNING FOR 4.
KVARTAL OG PR. 31. DESEMBER
2000.

Innledning

DNO konsernet hadde i 2000 en betydelig
vekst i virksomheten, og dette forte til at
omsetningen i 2000 gkte med 346 % i forhold
til 1999.

Selskapet startet med tiltak for a gke
produksjonen pa Heatherfeltet, fullfgrte som
operatgr utbyggingen av Tasourfeltet i Yemen
samt re-etablerte virksomhet pa norsk sokkel.
Dette bidro til at konsernets oljeproduksjon
ble omlag doblet fra utgangen av 1999 til
utgangen av 2000.

| blokk 53, Yemen hvor DNO har 24.45 %
eierandel ble det i 2000 gjort et oljefunn som
anslas & inneholde omlag 25 mill. fat, hvorav
DNO'’s andel er omlag 6 mill. fat.

Resultat (1999 tall i parentes):

Ulike hendelser og disposisjoner i 4. kvartal
2000 fgrte til at driftsresultatet ble belastet
med netto MNOK 56.0, samt at finanspostene
ble belastet med netto MNOK 11.3. Videre er
det inntektsfart i regnskapet for 2000 MNOK
30.0 som fglge av revurdering av utsatt
skattefordel.

Ovennevnte hendelser og disposisjoner er
beskrevet naermere i kommentarene il
regnskapet under. DNO konsernet resultat ble
etter dette som falger:

4. kvartal 2000:

Beregnet kontantstrem ble MNOK 78.3
(MNOK 23.6).

Samlede driftsinntekter ble MNOK 200.5
(MNOK 91.3), hvoravn MNOK 167.6
(MNOK 82.4) kom fra olje- og
gassvirksomheten.
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Driftsresultatet ble MNOK 1,5 mill (MNOK
12.5) etter avskrivninger,
fierningsavsetninger og nedskrivnnger pa
til sammen MNOK 66.5 (MNOK 3.8).

Etter at regnskapet er belastet med
MNOK 153 som fglge av netto
resultatandel i tilknyttede selskaper etter
egenkapital-metoden, samt et negativt
netto finansresultat pa MNOK 17.4, ble
resultatet fgr skatt negativt med MNOK
31.2 (MNOK 6.1) og resultatet etter skatt
negativt med MNOK 17.7 (MNOK 5.2).

Pr.31.12.2000 (forelgpige tall):

Beregnet kontantstrgam ble MNOK 269.7
(MNOK 31.3).

Samlede driftsinntekter ble MNOK 665.8
(MNOK 192.4), hvorav MNOK 570.0
(MNOK 164.5) var relatert til olije- og
gassvirksomheten.

Driftsresultatet ble MNOK 115.1 (minus
MNOK 7.6 mill) etter avskrivninger,
fierningsavsetninger og nedskrivninger pa
til sammen MNOK 124.3 mill. (MNOK
16.8).

Etter at regnskapet er belastet med
MNOK 31.0 mill. som fglge av netto
resultatandel i tilknyttede selskaper etter
egenkapitalmetoden, samt et netto positivt
finansresultat pa MNOK 2.6, ble
overskuddet faor skatt MNOK 86.7
(negativc MNOK 25.0) og overskuddet
etter skatt MNOK 49.7 (negativt MNOK
26.3).

Egenkapitalen pr. 31.12.00 utgjorde 50.0
% av bokfgrt totalkapital (46.0 %).



Kommentarer til resultatet:

Folgende hendelser og disposisjoner er
belastet driftsregnskapet til DNO konsernet i
4. kvartal 2000:

MNOK 18.4 i letekostnader i henhold til
"successful efforts” metoden, hvorav MNOK
13.9 skyldes utgiftsfgring av DNO’s andel av
tarr avgrensningsbrgnn i PL 203 pa norsk
sokkel. Resultatet fra denne boringen er
rapportert i styrets beretning for 3. kvartal
2000.

MNOK 7.3 som fglge av aksjeopsjoner i DNO
ASA til underkurs, tildelt styremedlemmer,
ledende ansatte og ngkkelpersoner i
konsernet. Tildeling av disse aksjeopsjonene
er tidligere meldt i egen bgrsmelding.

MNOK 30.3 i nedskrivninger / tap, hvorav
MNOK 26.1 er nedskriving av bokfart verdi av
lisensandel i Timan Pechora. Dette skyldes
forsinkelser i fremdriften i prosjektet. Det
forhandles nd med en vestlig tredjepart om

fremtidig samarbeid i utviklingen av
prosjektet.
Netto regnskapsmessig effekt pa

driftsresultatet som fglge av ovennevnte
hendelser og disposisjoner i 4. kvartal 2000 er
negativ. med MNOK 56.0, mens netto
likviditetsmessig effekt er negativ med MNOK
18.4.

Videre er fglgende hendelser og disposisjoner
belastet finansposter:

MNOK 13.0 som fglge av den sakalte
Wesselius saken. Dette er tidligere meldt i
egen bgrsmelding. DNO har anket saken.

MNOK 15.5 som falge av tap pa kjgp / salg
av aksjer i Petrolia Drilling ASA.
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Etter at MNOK 17.2 ble inntektsfgrt som falge
av realisert gevinst knyttet til
valutainstrumenter ble netto regnskap-
smessig effekt i finansregnskapet som fglge
av ovennevnte hendelser og disposisjoner i 4.
kvartal 2000 negativ med MNOK 11.3, mens
netto likviditetsmessig effekt ble positiv med
MNOK 17.2.

Videre er det i forbindelse med
regnskapsavslutningen inntektsfart MNOK
30.0 i regnskapet for 2000, som faglge av
revurdering av utsatt skattefordel i Norge.

Beregnet skatt for 2000 knyttet til aktiviteten
pa norsk sokkel er MNOK 56.2. Dette er en
avsetning i regnskapet, o0g grunnet
investeringer i blant annet Glitne feltet, regner
selskapet ikke med & veere i skatteposisjon i
Norge i 2000.

Som fglge av at salg av olje ikke alltid skjer i
takt med produksjonen, er
"produksjonsmetoden” for faring av
regnskapet anvendt. Dette innebeaerer at olje
som er produsert men ikke solgt i det enkelte
kvartal, inntektsfares i regnskapet basert pa
oljepris siste dag i kvartalet.



OLJE & GASS VIRKSOMHETEN

Oljeproduksjonen

DNO konsernet hadde i 4. kvartal 2000
olieproduksjon fra Heatherfeltet (100 %),
Claymorefeltet, UK (1 %), Jotunfeltet, (1.25
%), og fra november 2000 fra Tasourfeltet
(30.4 %).

DNO'’s netto oljeproduksjon fra de enkelte felt
var som fglger:

4. kvartal 2000:

fat totalt fat pr. dag
Heather 482.357 5.243
Claymore 30.582 332
Jotun 158.170 1.719
Tasour 123.676 1.344
Totalt 794.785 8.638
2000:

fat totalt fat pr. dag
Heather 1.733.130 4.748
Claymore 113.478 311
Jotun 555.387 1.522
Tasour 123.676 399
Totalt 2.525.671 6.920

DNO konsernet oppnadde en gjennomsnittlig
oljepris i 4. kvartal 2000 pa USD 25.4 pr. fat,
og for hele 2000 USD 25.95 pr. fat.

Prisen som oppnas for den produserte oljen
er avhengig av de individuelle salgs-
kontraktene. DNO konsernet har
salgskontrakter for manedlig levering for oljen
fra Heatherfeltet og Tasourfeltet, mens en

avtale for oljen fra Jotunfeltet er under
forhandling. Av DNO’s netto oljeproduksjon
fra Jotunfeltet i 4. kvartal 2000 ble 125.807 fat
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ikke solgt, og derfor inntektsfart i henhold til
"produksjonsmetoden”, som beskrevet over.

DNO har nominert for levering i april/mai et
oljevolum pa 800.000 fat av sin andel av oljen
fra  Jotunfeltet. Dette inkluderer den oljen
som er produsert, men ikke solgt i 4. kvartal
2000.

DNO har prissikret en oljeproduksjon pa
4.000 fat pr. dag for hele 2001 til minimum
USD 21 pr. fat. Er prisen over dette nivaet vil
selskapet fa den gjeldende markedspris i
henhold til salgskontraktene. Kostnaden for
denne prissikringen er omlag USD 350.000,
som vil bli periodisert over 2001.

| forbindelse med at selskapet har nominert
en last pa 800.000 fat olje fra Jotun feltet for
levering i april/mai 2001, har selskapet
prisikret et tilsvarende oljevolum til USD
26.32 pr. fat. Dette er maksimum oljepris som
selskapet vil oppna for dette volumet. Det er
ingen kostnad knyttet til inngaelsen av denne
prissikringen.

Lisensaktiviteter

UK

DNO gjennomfgrte i 2000 tiltak for & @ke
produksjonen fra Heatherfeltet, ved blant
annet boring av nye sidestegsbrgnner fra
plattformen pa feltet. Dette resulterte i en
gkning av produksjonen fra feltet i 4. kvartal
2000. Produksjonen var over 7.000 at pr.
dag for en kortere periode, men var mot
slutten av aret redusert til om lag 5.200 fat pr.
dag. Dette skyldes blant annet at
vanninjeksjonen i feltet har veert avstengt i
forbindelse med boreaktivitetene samt behov
for inngrep i enkelte brgnner. Det vil na bli et
avbrudd i boreaktivitetene pa feltet slik at
vanninjeksjonen kan gjenopprettes, og tiltak
kan gjennomfares for & bedre produksjonen
fra de eksisterende brannene pa feltet. Den
forelgpig siste sidestegsbrgnnen forventes a
bli satt i produksjon i lgpet av 1. kvartal 2001.



DNO planlegger ogsa & starte boring pa
satellittfeltene rundt Heather i 2001, og det er
i den forbindelse inngatt intensjonsavtale om
bruk av boreriggen SS Petrolia. | forbindelse
med utbygging av satelittfeltene rundt
Heatherfeltet vurderer DNO & ta inn et annet
oljeselskap som partner. | henhold til de
planer som na foreligger kan produksjonen fra
satelittfeltene starte i 2002.

Norge

DNO ble i november 2000 godkjent som
lisensdeltager pa norsk sokkel. Dette gjelder
folgende lisensandeler:

PL 103B — Jotun (1.25 %)
PL 203 (15 %)
PL148 (10 %)

@vrige lisensandeler er ventet & bli godkjent i
lopet av 1. kvartal 2001. Dette omfatter:

PL103B — Jotun (2.0 %)
PL 048B — Glitne (10 %)
PL 006C (10 %)

Jotunfeltet, hvor Exxon/Mobil er operatar, ble
satt i produksjon mot slutten av 1999, og
produksjonen fra feltet har i 2000 veert bedre
enn forventet: omlag 122.000 fat pr. dag mot
90.000 i henhold til PUD.

Boring av produksjonsbrgnner pa Glitnefeltet
ble pabegynt i 2. halvar 2000. Produksjonen
fra feltet skal etter planen starte i juli 2001.
Petrojarl 1 skal benyttes som flytende
produksjonsenhet pa feltet og
startproduksjonen ventes & bli omlag 40.000
fat pr. dag (DNO,s andel 4.000 fat pr. dag).

| PL 203 hvor Norsk Hydro er operatar ble det
boret en avgrensningsbrgnn i 2000. Denne
brgnnen paviste ikke hydrokarboner. Det er
tidligere pavist bade olje og gass i lisensen og
det er ventet at operataren vil framsette
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forslag om kommersiell utbyggingslgsning for
lisensen i 1. halvar 2001.

I PL 006C planlegges det boring av en
letebrgnn i 2. halvar 2001.

Yemen

DNO fullfarte, som operatgr, utbyggingen av
Tasourfeltet i 2000 og feltet ble apnet i
november. Produksjonen fra feltet har sa
langt gatt etter planen, og oljeproduksjonen
fra feltet var ved slutten av 2000 omlag 7.000
fat pr. dag, hvorav DNO’s andel var om lag
2.100 fat pr. dag. Det vil i 1. kvartal 2001 bli
ferdigstilt ytterligere 1 produksjonsbrgnn pa
feltet. Det wvurderes ogsa a bore 1-2
letebr@nner pa strukturer i neerheten av feltet i
2001.

| blokk 53 ble det gjort et oljefunn i 2000. Det
ble boret 2 brgnner som testet til sammen
20.000 fat olje pr. dag. Reservene i det nye
funnet, som har fatt navnet Sharyoof, er
anslatt til om lag 25 millioner fat, hvorav
DNO’s andel er om lag 6 millioner fat.
Utbyggingsplan for feltet ble overlevert
myndighetene i Yemen i desember 2000 og
produksjonsstart er planlagt i 4. kvartal 2001.
Det er ventet at utbyggingslgsningen vil bli
tilsvarende som for Tasourfeltet i blokk 32.
DNO har 24.45 % andel i lisensen.

OFFSHORE & SERVICES

Driften innen Offshore & Services har vist en
god utvikling i lgpet av 2000, og
virksomhetsomradet gav et positivt bidrag pa
MNOK 16.6. til DNO konsernets driftsresultat
for aret totalt.

Som et resultat av at oljeselskapenes gkte
investeringer forventer DNO at aktiviteten
innen offshoremarkedet vil gke i arene
framover, hvilket forventes & fare til
forbedrede resultater i Petrolia Drilling ASA.



STYRETS RAPPORT FOR 4. KVARTAL 2000
RESULTATREGNSKAP

4. kvartal Pr. 4. kvartal
Resultatregnskap Alle tall i MNOK 2000 1999 2000 1999
DRIFTSINNTEKTER
Driftsinntekter Olje og Gass 167,6 82,4 570,2 164,5
Driftsinntekter Offshore 32,9 8,9 95,6 27,9
Sum driftstinntekter 200,5 91,3 665,8 192,4
DRIFTSKOSTNADER
Driftskostnader Olje og Gass 72,4 57,7 275,1 128,2
Letekostnader og G&G 18,4 0,0 22,4 7,5
Prosjektutviklingskostnader 6,7 0,0 18,1 0,0
Sum driftskostnader Olje og Gass 97,5 57,7 315,6 135,7
Driftskostnader Offshore 14,1 4,7 447 15,0
Sum driftskostnader Offshore 14,1 4,7 447 15,0
Personal- og adm. kostnader 21,0 9,2 64,5 19,2
Andre driftskostnader -0,1 3,4 1,6 13,3
Sum driftskostnader 132,5 75,0 426,4 183,2
Driftsresultat fgr avskrivinger og fjerning 68,0 16,3 239,4 9,2
Ordingere avskrivinger og fjerningsavs. 34,4 3,8 86,0 16,8
Driftsres. fgr avskr. goodwill og nedskrivinger 33,6 12,5 153,4 -7,6
Avskriving goodwill 1,8 0,0 8,0 0,0
Nedskrivinger 30,3 0,0 30,3 0,0
Driftsresultat 15 12,5 115,1 -7,6
Resultatandel tilknyttede selskaper -15,3 -15,1 -31,0 -42,4
Netto finans -17,4 8,7 2,6 25,0
Resultat fgr skattekostnad -31,2 6,1 86,7 -25,0
Skattekostnad 13,5 -0,9 -37,0 -1,3
Resultat etter skatt -17,7 5,2 49,7 -26,3
Kontantstrgm* 78,3 23,6 269,7 31,3
Resultat etter skatt justert for avskrivinger, nedskrivinger, regnskapsmessige avsetninger, resultat TS og skattekostnad
Resultat per aksje (ikke utvannet) -0,35 0,16 1,17 -0,82
Kontantstrgm per aksje * 1,56 0,74 6,33 0,98
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STYRETS RAPPORT FOR 4. KVARTAL 2000
BALANSE OG VIRKSOMHETSRAPPORTERING
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Pr. 4. kvartal

Balanse Al tall i MNOK 2000 1999
Anleggsmidler 1.252,0 750,6
Omlgpsmidler 343,0 163,0
Sum eiendeler 1.595,0 913,6
EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital 798,0 420,8
Avsetninger og forpliktelser 315,0 234,7
Langsiktig gjeld 158,0 104,3
Kortsiktig gjeld 324,0 153,8
Sum egenkapital og gjeld 1.595,0 913,6

4. kvartal 2000

4. kvartal 1999

Virksomhetsrapportering

Olje Olje
0g gass Offshore SUM 0g gass Offshore SUM

Driftsinntekter 167,6 32,8 200,4 82,4 8,9 91,3
Driftsresultat

far avskr. fierning og og adm. 70,1 18,7 88,8 24,7 4,2 28,9
Avskrivinger, fierning og nedskrivning -55,1 -11,3 -66,4 -3,8 0,0 -3,8
Driftsresultat

far lgnn og adm. 15,0 7,4 22,4 20,9 4,2 25,1
Lgnn og administrasjon -16,2 -4,7 -20,9 -11,2 -1,4 -12,6
Netto driftsresultat -1,2 2,7 1,5 9,7 2,8 12,5

Pr. 31.12.00 Pr. 31.12.99

Olje Olje
0g gass Offshore SUM 0g gass Offshore SUM

Driftsinntekter 570,0 95,8 665,8 164,5 27,9 192,4
Driftsresultat

far avskr. fierning og adm. 254,4 51,2 305,6 28,7 12,9 41,6
Avskrivinger, fierning og nedskrivning -104,7 -19,5 -124,2 -16,8 0,0 -16,8
Driftsresultat

far lgnn og adm. 149,7 31,7 181,4 11,9 12,9 24,8
Lgnn og administrasjon -51,0 -15,1 -66,1 -30,0 -2,6 -32,6
Netto driftsresultat 98,7 16,6 115,1 -18,1 10,3 -7,6

OSLO, 19. FEBRUAR 2001

STYRET | DNO ASA




