
 
 
 
 
 
 
 
 

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 2000 
 

SAMMANDRAG 
 

Ø Koncernens redovisade vinst ökade till 109,1 (103,7) Mkr eller kr 25:85 (24:60) per 
aktie. 

 
Ø Avkastningen på Geveko B-aktien inklusive betald utdelning uppgick under året 

till +18% att jämföras med SIX Return Index (f.d. Findatas avkastningsindex) 
      -11%. 
 
Ø Substansrabatten sjönk under året till 29 (44)% vid slutkurs kr 157 för Geveko B-

aktien. 
 
Ø Utdelning för år 2000 föreslås till kr 8:- samt en bonus med kr 2:- (f.å. kr 7: - plus 
      kr 4:- som bonus) per aktie. 
 
Ø Värdeminskningen i Börsportföljen efter justering för köp och försäljning av 

aktier blev 5% medan Affärsvärldens generalindex (AFGX) minskade med 12%. 
 
Ø Kraftig tillväxt i Industrirörelsen, vars nettoomsättning ökade med 37% jämfört 

med föregående år. För jämförbara enheter var ökningen 18%. Rörelseresultat 
före jämförelsestörande poster uppgick till 28,0 (31,6) Mkr. Rörelsemarginalen 
blev 4,9 (7,5)%. Avkastning på sysselsatt kapital uppgick till 12,9 (18,5)%. 

 
Ø Substansvärdet den 31 december 2000 beräknas till kr 222 (253) per aktie. 
 
                                                                   2001 
Ø Substansvärdet den 20 februari 2001 uppgick till kr 198 per aktie. 

Substansrabatten uppgick till 20% beräknad på dagens slutkurs på Geveko B-
aktien kr 158. 

 
Ø Hans Ljungkvist tillträder som koncernchef och VD i moderbolaget vid 

bolagsstämman den 3 maj 2001. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
KONCERNEN 
KONCERNENS SUBSTANSVÄRDE, RESULTAT OCH FINANSIELLA STÄLLNING 
SUBSTANSVÄRDE 
Substansvärdet (definition, se sid 13) den 31 december 2000 beräknas till kr 222 (253) 
per aktie.  
 
I substansvärdet ingår beräknat övervärde i Industrirörelsen, dvs skillnaden mellan 
marknadsvärde och bokfört värde, med 58 (121) Mkr eller kr 14 (29) per aktie. 
 
Substansrabatten, dvs skillnaden mellan beräknat substansvärde och koncernens 
börsvärde i förhållande till det beräknade substansvärdet, uppgick den 31 december 
2000 till 29 (44)%.  
 
Avkastningen på Geveko B-aktien under 2000 inklusive betald utdelning uppgick till 
18% medan SIX Return Index (f.d. Findatas avkastningsindex) -11%. 
 
Soliditeten, beräknad på bokfört värde av eget kapital samt s.k. dold reserv i 
Börsportföljen och beräknat övervärde i Industrirörelsen, uppgick den 31 december 
2000 till 77 (82)%. 
 
SUBSTANSVÄRDE DEN 20 FEBRUARI 2000 
Substansvärdet den 20 februari 2000 uppgick till kr 158 per aktie. Substansrabatten 
uppgick till 20% beräknad på dagens slutkurs på Geveko B-aktien kr 158. 
 
RESULTAT 
Koncernens resultat före skatt uppgick till 119,2 (108,3) Mkr. Årets skattekostnad 
redovisas med 8,9 (4,3) Mkr. Efter avdrag för minoritetens andel i resultatet 
redovisas årets resultat till 109,1 (103,7) Mkr. 
 
LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIERING 
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31 
december 2000 till 83 (92) Mkr. Nettolåneskulden redovisas till 94 (50) Mkr. 
 
Av kassaflödesanalysen framgår, att kassaflödet från rörelsen före investeringar 
uppgick till 11,3 (35,6) Mkr. Investeringar i anläggningstillgångar exklusive 
värdepapper belöpte sig till 44,7 (62,1) Mkr. Kassaflödet i 
Värdepappersförvaltningen blev 55,9 (42,5) Mkr.  
 
Till aktieägarna utdelades 46,4 (33,8) Mkr. Koncernens lån ökade med 31,5 (18,7) 
Mkr. Koncernens likvida medel minskade med 8,6 (-17,3) Mkr. 
 
PERSONAL 
Medelantalet anställda uppgick under 2000 till 421 (336). Härav var 85 (72) kvinnor. I 
de utländska bolagen var antalet anställda 258 (194).  
 



 
 
 
 
 
 
 
 
FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER 
AKTIEMARKNADEN 2000 
Aktiemarknaderna världen över kännetecknades av tvära kast under år 2000. Efter 
en stark inledning under årets första månader slutade flertalet börser på minus. Ned-
gången under året var främst hänförlig till stora kursfall inom sektorerna teknologi 
och telekommunikation. 
 
På Stockholmsbörsen minskade Affärsvärldens generalindex (AFGX) med 12% 
under 2000. Den teknologitunga Nasdaqbörsen gick ned med 39%, Dow Jones med 
6% och London (FTSE-100) med 10%.  
 
BÖRSPORTFÖLJEN 
Börsportföljens värde den 31 december 2000 uppgick till  719 (819) Mkr. Under året 
köptes aktier för 115 Mkr och såldes för 166 Mkr, dvs en nettoförsäljning med 61 
Mkr. Justerat för köp och försäljning minskade värdet under året med 5,1% (AFGX 
+12,2%). Sammantaget var således Börsportföljens avkastning 7% bättre än AFGX. 
Utdelningsintäkterna uppgick till 8,2 (10,2) Mkr. 
 
Pharmacia, Nokia, SHB, AstraZeneca och Aventis gav högst resultatbidrag (i Mkr) 
till portföljen under året. Bland andra Ericsson, WM-data, Volvo, Telia och H&M gav 
negativa resultatbidrag. Sett i ett längre tidsperspektiv har innehavet i Ericsson varit 
en mycket lönsam investering.  
 
Börsportföljen är koncentrerad till telekomleverantörer och teleoperatörer, verkstad, 
bank och finans samt läkemedel, som tillsammans vid årets utgång utgjorde 96% av 
marknadsvärdet (Stockholmsbörsen 74%). Vid årets utgång var portföljen överviktad 
i telekomleverantörer, verkstad och läkemedel samt underviktad i bland annat bank 
och finans samt teleoperatörer. 
 
Innehaven i Nokia och Ericsson minskades genom nettoförsäljning med sammanlagt 
76 Mkr. Bland läkemedelsaktier nettosåldes för 26 Mkr. Samtliga innehav i Skanska, 
Nordea (f.d. Nordic Baltic Holding), Gambro och WM-data såldes under året. 
 
I samband med marknadsintroduktionen av Telia köptes aktier i detta bolag samt i 
Europolitan. Under hösten förvärvades även aktier i Netcom. Andra nya aktieslag i 
portföljen är H&M och Gunnebo. 
 
Andelen utländska aktier, som ej var noterade på Stockholmsbörsen, uppgick vid 
årets slut till 5 (5)%.  
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
RESULTAT 
Det redovisade resultatet före skatt uppgick till 99,7 (94,8) Mkr fördelat på 
realisationsvinst netto med 91,5 (84,6) Mkr och utdelningsintäkter med 8,2 (10,2) 
Mkr. Den dolda reserven eller övervärdet, dvs skillnaden mellan marknadsvärde och 
bokfört värde, minskade med 131,0 (-286,4) Mkr.  
 
Som investmentbolag beskattas inte Geveko för realisationsvinst. Som skattepliktig 
intäkt upptages en schablonintäkt på 2% av marknadsvärdet av aktieinnehav. 
Utdelningsintäkt och intäktsränta är skattepliktiga, medan omkostnadsränta, 
administrationsomkostnad och lämnad utdelning är avdragsgilla. 
 
UTVECKLING TILL OCH MED DEN 20 FEBRUARI 2001 
Börsportföljens värde den 20 februari 2001 uppgick till 609 Mkr. Värdeminskningen 
sedan den 1 januari 2001 efter justering för köp och försäljning av aktier var 14,0% 
(Affärsvärldens generalindex –4,4%). 
 
MÅL OCH STRATEGI 
Placeringar i Börsportföljen sker med ett flerårsperspektiv i bolag med goda tillväxt-
möjligheter och marknadspositioner samt låg eller måttlig konjunkturkänslighet. 
Aktierna skall ha god likviditet och företrädesvis vara noterade på 
Stockholmsbörsen. Med ett undantag ingick samtliga innehav vid utgången av år 
2000 i mest omsatta aktier på Stockholmsbörsen (inklusive Attract 40) eller FTSE 
Eurotop 300. Avkastningsmålet är att överträffa AFGX.  
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
BÖRSPORTFÖLJEN DEN 31 DECEMBER 2000 
 
 
Börsnoterade aktier Innehav 31/12 (marknadsvärde)    Värde kr per  
 Antal                   Mkr                 %     aktie  
_____________________________________________________________________ 
  
Ericsson, B 1 716 000 184,5 25,3 43,73 
Nokia (SDB) 336 000 139,4 19,2 33,04 
ABB Ltd 57 000 55,2 7,6 13,08 
Skandia 220 000 33,8 4,6 8,01 
Sandvik, B 142 200 32,3 4,4 7,65 
AstraZeneca (SEK)  67 963 31,9 4,4 7,56 
SEB, A 279 600 29,1 4,0 6,90 
Pharmacia&Upjohn (SDB) 48 400 27,7 3,8 6,56 
Atlas Copco, B 134 957 26,7 3,7 6,33 
SHB, A 164 500 26,6 3,7 6,30 
Volvo, B 133 000 20,8 2,9 4,93 
SCA, B 97 000 19,4 2,7 4,60 
Roche        (Schweiz) 168 16,1 2,2 3,82 
Gunnebo 150 000 13,6 1,9 3,22 
Hennes & Mauritz, B 85 000 12,4 1,7 2,94 
Telia 238 000 11,5 1,6 2,73 
Telefonica (Spanien) 73 440 11,4 1,6 2,70 
Aventis      (Frankrike) 13 500 11,2 1,5 2,65 
Netcom, B 21 000 8,2 1,1 1,94 
Europolitan 80 000 6,7 0,9 1,59 
_____________________________________________________________________ 
Summa börsnoterade aktier   718,5                 98,8            170,28 
_____________________________________________________________________ 
Icke börsnoterade aktier   8,6 1,2 2,04 
_____________________________________________________________________ 
 
Summa aktier  727,1 100,0 172,32 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
BÖRSPORTFÖLJEN – BRANSCHFÖRDELNING, % 
 
 
                                         31 december 2000               31 december 1999 
 Börsport-  Stockholms- Börsport- Stockholms - 
 följen % börsen % följen % börsen % 
_______________________________________________________________ 
Telekomleverantörer 45,1 27,0 51,9 31,0 
Verkstad 20,7 13,6 15,6 17,1 
Bank och Finans 12,4 17,7 10,7 10,7 
Läkemedel  12,1 7,1 9,7 5,3 
Teleoperatörer 5,3 6,8 1,9 3,3 
Skog 2,7 3,7 3,0 4,3 
Handel 1,7 3,6 - 6,2 
IT - 2,5 2,1 4,3 
Övriga branscher  - 18,0 5,1 17,8 
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 
 
 
 
 
 
VÄRDEFÖRÄNDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI – 31 DECEMBER 2000 
Exklusive utdelningsinkomster, Mkr 
 
 
FEM BÄSTA INNEHAVEN 
Pharmacia   17,6 
Nokia   15,7 
SHB       9,9 
AstraZneca       9,1 
Aventis     7,7 
   60,0 
 
FEM SÄMSTA INNEHAVEN 
Ericsson   -40,8 
WM-data       -9,7 
Telia       -8,7 
H&M       -8,1 
Volvo       -7,2 
   -74,5 
 
Övriga innehav, netto   -25,1 
 
TOTALT BÖRSPORTFÖLJEN  -39,6 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
INDUSTRIRÖRELSEN 
MARKNAD 
Sammantaget ökade efterfrågan inom Vägmarkering något i Skandinavien och 
Storbritannien jämfört med år 2000. Prisnivån sjönk i Sverige och Norge. 
Prishöjningar på insatsvaror medförde marginalpress på samtliga marknader. 
Efterfrågan för PREMARK® ökade både i Europa och i USA. 
 
INVESTERINGAR 
Investeringar i anläggningstillgångar inklusive valutakursförändringar uppgick 
netto till 44,7(62,1) Mkr. 
 
NETTOOMSÄTTNING OCH RESULTAT 
Nettoomsättningen uppgick till 573 (418) Mkr, dvs en ökning med 37% jämfört 2000. 
För jämförbara enheter var ökningen 18%. Inom Vägmarkering ökade omsättningen 
inom entreprenad med 18% och produktförsäljningen med 72% (för jämförbara 
enheter 22%). För övriga produktområden ökade omsättningen med 4%.  
 
Bruttoresultatet ökade till 116,2 (102,9) Mkr. Bruttomarginalen sjönk till 20,3 (24,6)%. 
För jämförbara enheter var motsvarande siffror 104,1 (102,9) Mkr och 21,0 (24,6)%. 
Marginalminskningen för jämförbara enheter är en följd av lägre försäljningspriser 
och marginaler på grund av ökad konkurrens samt under året ökade priser, som inte 
har kunnat föras vidare till kunderna, för insatsvaror. 
 
Rörelseresultatet före jämförelsestörande intäkter (återbetalningsmedel från SPP) 
blev 28,0 (31,6) Mkr. För jämförbara enheter var motsvarande siffror 24,2 (31,6) Mkr. 
Rörelseresultatet för Plastiroutekoncernen blev 3,8 Mkr inklusive resultatandelar i 
intressebolag, vilka uppgick till 8,8 Mkr.  
 
Rörelsemarginalen uppgick till 4,9 (7,5)%. För jämförbara enheter var siffran likaså 
4,8% (7,4)%. 
 
Det redovisade rörelseresultatet uppgick till 36,9 Mkr. Återbetalningsmedel från SPP 
uppgår brutto till 9,7 Mkr. Som intäkt redovisas ett nettobelopp med 8,9 Mkr, efter 
justering avseende tidsvärde för framtida utnyttjande. 
  
Avkastning på sysselsatt kapital uppgick till 12,9 (18,5)%. 
 
MÅL, INRIKTNING OCH STRATEGI 
Målen för Industrirörelsen omfattar bland annat en årlig genomsnittlig tillväxt med 
minst 10% per år och en avkastning på sysselsatt kapital på minst 20%.  
 
Under perioden 1998-2000 var tillväxten i omsättning 20% per år (för jämförbara 
enheter 14%). Avkastning på sysselsatt kapital sjönk år 2000 till 13% från att under 
1998-99 ha uppgått till 19%.  
 
 



 
 
 
 
 
 
 
Åtgärder vidtages för att under år 2001 höja marginalerna i hela Industrirörelsen. 
Arbetet med att integrera och effektivisera Plastiroute fortsätter. Lönsamhet 
prioriteras före volym under år 2001 samtidigt som aktiviteterna att bredda 
exportförsäljningen fortsätter. 
  
INRIKTNING OCH STRATEGI 
Gevekos Industrirörelse är ett specialistföretag inom Vägmarkering. Verksamheten 
skall utvecklas genom lönsam tillväxt baserad på marknadsnära teknisk utveckling, 
kundservice och kostnadseffektivitet. Tillväxtpotentialen för PREMARK ® 
(prefabricerade symboler för vägmarkering) i Europa och USA skall utnyttjas. De 
möjligheter som finns genom ökande efterfrågan av miljöanpassad vägmarkerings-
färg i Europa samt behov av kvalitativ vägmarkering i Östeuropa skall tillvaratagas. 
Satsning på exportförsäljning till befintliga och nya marknader har prioritet. 
 
UTSIKTER INFÖR 2001 
Efterfrågan på Industrirörelsens hemmamarknader under år 2001 väntas bli 
oförändrad eller öka något jämfört med 2000. Avsättningen på exportmarknaderna 
väntas växa liksom för PREMARK®. Prishöjningar som följd av höjda kostnader för 
insatsvaror kommer att genomföras. Avgörande för lönsamheten blir i vilken 
omfattning erforderlig kostnadstäckning kan uppnås under rådande priskonkurrens. 
Sammantaget väntas leveransvolymen öka med ca 5%. 
 
ÖVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION 
Koncernens nettoresultat av räntor och övriga finansiella intäkter och kostnader 
uppgick till -8,4 (-5,2) Mkr. Centrala kostnader för administration m.m. redovisas till 
15,2 (12,9) Mkr. Återbetalningsmedel från SPP redovisas med 6,2 Mkr 
(moderbolagets andel). 
 
MODERBOLAGET 
RESULTAT 
AB Gevekos vinst efter skatt redovisas med 97,9 (106,5) Mkr. I moderbolagets 
resultat ingår återbetalningsmedel från SPP med 6,3 Mkr (brutto 6,8 Mkr före 
justering för diskontering avseende framtida användning). Eget kapital uppgick till 
516 (465), varav fria vinstmedel 378 (326) Mkr.  
 
FÖRSLAG TILL UTDELNING 
Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas kr 8:- samt 
en bonus med kr 2:- (f.å. kr 7: - plus kr 4:- som bonus) per aktie. 
 
NY KONCERNCHEF OCH VD 
Vid bolagsstämman den 3 maj 2001 tillträder Hans Ljungkvist som ny koncernchef 
och VD i moderbolaget. Hans Ljungkvist kommer närmast från Bure Equity AB. 
Sedan bolagsstämman år 2000 har han varit ledamot och ordförande i Gevekos 
styrelse. Ny ordförande i styrelsen utses i samband med årets bolagsstämma. 
Nuvarande koncernchef och VD Sigurd Walldal går i pension. 
 



 
 
 
 
 
ÅTERKÖP AV EGNA AKTI ER 
Bolagsstämman år 2000 bemyndigade styrelsen att besluta om återköp av bolagets 
egna aktier. Frågan hänger bland annat samman med bolagets utdelningspolitik. 
Styrelsen har inte bedömt att återköp av egna aktier under året legat i bolagets eller 
aktieägarnas intresse.  
 
BOLAGSSTÄMMA OCH ÅRSREDOVISNING 
Bolagsstämma kommer att hållas i Göteborg den 3 maj 2001. 
 
Årsredovisningen för 2000 beräknas bli publicerad första veckan i april för att  
därefter utsändas till aktieägarna samt hållas tillgänglig på moderbolagets kontor, 
Marieholmsgatan 36, Göteborg.  
 
Göteborg den 22 februari 2001 
AB GEVEKO (publ) 
Styrelsen 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
KONCERNRESULTATRÄKNING, MKR 
    2000  1999 
 
INDUSTRIRÖRELSEN    
Nettoomsättning   572,5 418,2 
Kostnad sålda varor   -456,3 -315,3 
Bruttoresultat   116,2 102,9 
Utvecklingskostnader   -10,0 -7,8 
Försäljningskostnader   -26,5 -13,6 
Administrationskostnader   -62,5 -53,8 
Resultatandel fr ån intressebolag 8,8 - 
Övriga intäkter och kostnader i rörelsen      2,0 3,9 
 28,0 31,6  
Återbäringsmedel från SPP     8,9 - 
Rörelseresultat   36,9 31,6 
 
FÖRVALTNING  AV VÄRDEPAPPER 
Utdelningsintäkter   8,2 10,2 
Vinst vid försäljning av värdepapper, netto  91,5 84,6 
Resultat från Förvaltning av Värdepapper  99,7 94,8
   
CENTRALA INTÄKTER OCH KOSTNADER  
Ränteintäkter och liknande resultatposter  3,3 2,6 
Räntekostnader och liknande resultatposter  -11,7 -7,8 
Administrationskostnader   -15,2 -12,9 
Återbäringsmedel från SPP      6,2 - 
Summa centrala intäkter och kostnader  -17,4 -18,1
   
Koncernens resultat före skatt  119,2 108,3
  
Skatt   -8,9 -4,3 
Minoritetens andel       -1,2      -0,3  
ÅRETS RESULTAT    109,1 103,7
    
 
 
 
 
Plastitroute ingår inte i Gevekos koncernresultaträkning för 1999 (men i koncernbalansräkningen per   
den 31 december 1999)  
 
 
 

 



 
 
 
KONCERNBALANSRÄKNING, MKR 
ANLÄGGNINGSTILLGÅNGAR  2000 1999 
Immateriella anläggningstillgångar  3,5 2,1 
Materiella anläggningstillgångar 
 Mark och byggnader   53,5 58,5    
 Maskiner och inventarier     83,7 71,1 
 Summa materiella anläggningstillgångar 137,2 129,6 
Finansiella anläggningstillgångar 
Andelar i intressebolag   24,4 20,3 
Aktier och andra värdepapper  380,9 347,7 
Andra långfristiga fordringar          6,6 - 
Summa finansiella anläggningstillgångar 411,9 368,0 
Summa anläggningstillgångar  552,6 499,7 
OMSÄTTNINGSTILLGÅNGAR 
Varulager   55,3 45,7 
Kundfordringar   81,7 52,9 
Övriga kortfristiga fordringar  35,3 16,8 
Likvida medel     83,5   92,1 
Summa omsättningstillgångar   255,8 207,5 
SUMMA TILLGÅNGAR    808,4 707,2 
EGET KAPITAL 
Aktiekapital   105,5 105,5 
Bundna reserver   32,7 32,7 
Fria reserver   285,2 227,0 
Årets resultat    109,1 103,7 
Summa eget kapital   532,5 468,9 
Minoritetsintresse   0,2 -0,4 
AVSÄTTNINGAR  
Latent skatt   8,0 10,6 
Övriga avsättningar     8,8 10,3   
Summa avsättningar   16,8 20,9 
LÅNGFRISTIGA SKULDER 
Räntebärande långfristiga skulder   166,1 122,3 
Övriga långfristiga skulder         1,0   15,2 
Summa långfristiga skulder  167,1 137,5 
KORTFRISTIGA SKULDER 
Räntebärande kortfristiga skulder  11,5 19,9 
Övriga kortfristiga skulder   80,3
 60,4    
Summa kortfristiga skulder  91,8 80,3 
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER   808,4 707,2 
 
Plastiroute ingår i Gevekos koncernbalansräkning per den 31 december 1999 (men inte i 
koncernresultaträkningen för 1999).  Under år 2000 har slutlig reglering av köpeskilling skett. Förvärvet medför 
ingen goodwill. 
 



 
 
 
 
KASSAFLÖDESANALYS – KONCERNEN, Mkr 
 2000 1999       
INDUSTRIRÖRELSEN 
Kassaflöde i den löpande verksamheten före  
förändringar av rörelsekapital 29,0 45,5   
 
Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital                   -17,7    -9,9  
Kassaflöde från den löpande verksamheten -11,3 35,6   
 
Kassaflöde från investeringsverksamheten -44,7 -62,1   
 
Kassaflöde efter investeringar - Industrirörelsen -33,4 -26,5   
 
Kassaflöde från Förvaltning av Värdepapper 55,9 42,5   
 
Kassaflöde från central administration samt 
finansiella intäkter och kostnader -16,5 -18,0 
 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -15,0 -15,1  
 
ÅRETS KASSAFLÖDE  -9,0 -17,1   
  
Likvida medel vid årets början 92,1 109,4  
Kursdifferens i likvida medel      0,4     -0,2  
Likvida medel vid årets slut 83,5 92,1  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
SUBSTANSVÄRDE   
   2000 2000 1999 1999 
   Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie 
FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER 
Noterade värdepapper 
(marknadsvärde)  718,5  818,6 
Övriga värdepapper                                 8,6                                        6,0 
(bokfört värde)                                       727,1              172                824,6              195    
Industrirörelsen, redovisat           
eget kapital     72,7   17 76,7    18            
Övriga tillgångar och skulder netto   79,2   19 45,2    11  
Substansvärde, exkl övervärde i  
Industrirörelsen  879,0 208 946,5 224      
Beräknat övervärde i 
Industrirörelsen     57,6   14 120,9   29        
Substansvärde inkl  övervärde i  
Industrirörelsen  936,6 222 1 067,4 253
        
 
 
 
SUBSTANSVÄRDETS FÖRDELNING PÅ BRANSCHOMRÅDE 
 
 2000 2000 1999 1999 
 Mkr % Mkr % 
VÄRDEPAPPER m.m.  
Telekomleverantörer 324 35 425 40 
Verkstad 149 16 128 12 
Vägmarkering 1) 130 14 198 19 
Bank och Finans 89 10 88 8 
Läkemedel  87 9 79 7 
Andra branscher 79 8 104 10 
Övriga tillgångar          79       8 45 4 
Summa substansvärde 937 100 1 067 100 
1) Industrirörelsen 
 
 
 
 
DEFINITION AV SUBSTANSVÄRDE 
Substansvärdet utgörs av koncernens eget kapital beräknat som skillnaden mellan tillgångar och skulder till 
marknadsvärde. Skillnaden mellan substansvärde och bokfört eget kapital består av dold reserv i Börsportföljen 
och beräknat övervärde i Industrirörelsen. Per den 31 december 2000 har Industrirörelsen värderats genom att 
multiplicera p/e-talet 11 (11) med resultatet efter finansnetto minus 28% schablonskatt.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
NYCKELTAL 

2000 1999 
Resultat per aktie efter full skatt, kr   25:85 24:60          
Substansvärde per aktie inkl övervärde 
i Industrirörelsen, kr  222:- 253:-  
Börskurs Geveko B-aktien, kr 157:- 142:- 
Substansrabatt, % 29,3 43,9 
Synlig soliditet, %    65,9 66,3  
Soliditet inkl dold reserv och övervärde, % 77,2 81,7 
Antal aktier                      4 219 533 4 219 533 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


