A-pressen
1. kvartal 2001

Presentasjon 27. april 2001. Konsernsjef Alf Hildrum og konserndirektgr Even Nordstrem

avis trvkk e elektronizk e medier Fuss and




Hovedtrekk 1. kvartal >2

> Svakere 1. kvartal
« TV 2; lavere driftsresultat og nedskrivning bidrar negativt
- stabilt i avisene - framgang for trykkeriene
gkt satsning pa Internett belaster driften
> Kapitalfrigjering
- eiendommer i Media Qst solgt for 155 mkr - giennomfgres 2. kvartal
* kapitalfrigjgring - 126 mkr
> Kjop av nye selskaper
« 18 prosent i Chess Communication AS
* @vre Holding AS/Smaalenene Medier AS (april)
« Decade AS - utgir avisen Sarpsborg | DAG (april)
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-33 mkr for skatt

(Tall i mill kr)
1KO01 1 K00 Totalt 2000 1999
556 546 Driftsinntekter 2 258 2198
518 507 Driftskostnader 2022 1 965
37 39 Brutto driftsresultat (EBITDA) 236 233
31 31 Ordineere avskrivninger 131 123
3 3 Goodwillavskrivninger 12 14
3 5 Netto driftsresultat (EBIT) 93 97
-27 -5 Andel tilknyttede selskaper 19 -40
-9 -2 Netto finansposter -14 -56
-33 -2 Resultat for skatt og minoritet 97 1
3 -3 Skattekostnad -26 -16
- - Minoritetens andel -1 -1
-30 -5 Resultat 70 -17
0,6 % 0,9 % Netto driftsmargin 4,1 % 4,4 %
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Konsernets driftsresultat - forretningsomr

(Tall i mill. kr)

1KO01
11

1KO00

Aviser
Trykkeriselskaper
Tv-selskaper

Elektroniske medier
Russland

Andre selskaper/eliminerir

Driftsresultat konsern

1999
103
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_____Finansielle ngkkeltall >5

1K 01 1 K00 2000 1999
Driftsrelatert

0,6 0,9 Driftsmargin/EBIT (%) 4.1 4.4

6,7 7.1 EBITDA (%) 10,4 10,6

Andre_

-3,3 -0,5 Fortjeneste per aksje (kr) 8,0 -1,9

0,5 3,5 Kontantstrem per aksje (kr) 24 .3 13,9

40,6 39,8 Egenkapitalandel (%) 41,3 39,2

492 602 Netto rentebaerende gjeld (mkr) 502 596

(Se egen foil for definisjoner pa ngkkeltall)
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Fol s fri kontantsi

Fri kontantstrom
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R-00-03 R-01-03 R-98 R-99 R-00
Fri kontantstrom R-00-03 R-01-03 R-98 R-99 R-00
Brutto driftsresultat (EBITDA) 39 37 183 233 236
Driftsinvesteringer 16 20 125 90 70
Fri kontantstrom 22 17 58 143 166
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_ Reklameomsetningen

Endring 31.03.00 - 31.03.01* Volum Kroner
Aviser 4,5 % 3,6 %
Lokal-tv 8,4 %
TV ?2 Marginal gkning

* tallene viser utviklingen for viderefert virksomhet
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_ Opplagsutviklingen 2

> Nedgang pa 0,8 prosent for viderefert virksomhet
« 1 KO01:456 957
- 1K O00: 460 513
> Av totalt 41 aviser
« 20 aviser viser opplagsfremgang
« 21 aviser viser opplagstilbakegang

*) majoritetseide selskaper
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_____Aviser -

>

>

>

Driftsresultat 11 mkr - nedgang pa to mkr for viderefort virksomhet
Opplagsinntektene - gkt med 1,9 prosent, opplaget ned 0,8 prosent
Annonseinntektene - gkt med 3,6 prosent

- @stlands-Posten, Romerikes Blad og Bergensavisen +10-12 prosent
Personalkostnader - gkt med 3,9 prosent
Papirpriser - gkt med 2,5 mkr

Nedskrivning Norsk Avisdrift (Osloposten)
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__ Aviser (inkludert storbyavisene) > 10
(Tall i mill. kr)
1 K01 1 K00 Aviser 2000 1999
480 476 Driftsinntekter 1 956 1904
451 446 Driftskostnader 1771 1725
29 30 Brutto driftsresultat (EBITDA) 185 179
16 17 Ordinere avskrivninger 67 67
3 3 Goodwillavskrivninger 10 9
11 11 Netto driftsresultat (EBIT) 107 103
-6 -3 Tilknyttede selskaper -24 2
5 8 Resultat forretningsomrade 83 105
2,3 % 2,3 % Netto driftsmargin 5,5 % 5,4 %
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_ Trykkeriselskapene 11
> Hoyt aktivitetsniva tross okte papirpriser
> Trykkeriinntekter gkte med 12 mkr (11 prosent)
« gkte papirpriser forklarer noe av omsetningsgkningen
> Driftsresultat 11 mkr - fremgang fire mkr

- driftsmargin gkt fra 7 til 10 prosent
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(Tall i mill. kr)

1 K01 1 K00 Trykkeriselskapene 2000 1999
112 100 Driftsinntekter 428 401
92 85 Driftskostnader 345 323
20 15 Brutto driftsresultat (EBITDA) 83 78
9 8 Ordinere avskrivninger 36 32

- - Goodwillavskrivninger - -
11 7 Netto driftsresultat (EBIT) 47 46

- - Tilknyttede selskaper - -
11 7 Resultat forretningsomrade 47 46
9,8 % 7,0 % Netto driftsmargin 11,0 % 11,5 %
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_TV2

> Svakt resultat

 Diriftsresultat i kanalen TV 2 pa atte mkr, tilbakegang pa 40 mkr
sammenlignet med fjoraret

« Nedskrivninger av aksjer i Vi[z]rt med 22 mkr

* TVNorge belastet resultatet med 24 mkr inkl. goodwillavskrivninger -
uendret fra fjoraret

« Reklameinntektene gkte marginalt
> TV 2 Interaktiv
o driftsinntekter pa 28 mkr (+34 prosent)
« negativt driftsresultat pa syv mkr
* reduserer antall ansatte - inntekter lavere enn forutsatt
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TV 2 konsern - resultatregnskap

KONSERN MORSELSKAP
1 K00 1 K01 RESULTATREGNSKAP 1KO01 1 K00
372 366 Driftsinntekter 338 335
133 152 Programkostnader 147 127
83 106 Personalkostnader 87 72
89 89 Andre driftskostnader 82 74
18 19 Ordineere avskrivninger 15 14
323 366 Driftskostnader 330 287
48 -1 DRIFTSRESULTAT 8 48
-25 -24  Andel resultat datter og tilknyttede -46 -25
0 -21 Netto finansposter 1 0
24 -45 ORDINZART RESULTAT FOR SKATT -37 23
14 -5 Skattekostnad pa ordineert resultat 3 13
10 -40 RESULTAT ETTER SKATT -40 9
0 1 Minoritetsinteresser 0 0
9 -40 RESULTAT ETTER MINORITETER -40 9
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__ Lokal-tv

> Brutto driftsresultat bedret med nar 1 mkr
> Netto driftsresultat: - 2,6 mkr (- 3,3 mkr)

> Inntektene okt med 8,4 prosent
» venter fortsatt vekst i 2001

> Driftskostnader pa samme niva som fjoraret
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Rullerende 12-mnd brutto driftsresultat lokal-tv @stlandet
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TV

(Tall i mill. kr)

1 K01 1 K00 TV 2000 1999
14 13 Driftsinntekter 58 57

15 15 Driftskostnader 58 64

-1 -2 Brutto driftsresultat (EBITDA) : -7

1 1 Ordinere avskrivninger 5 5

- - Goodwillavskrivninger 1 3

-3 -3 Netto driftsresultat (EBIT) -6 -15

-18 -1 Tilknyttede selskaper 51 -40
-21 -5 Resultat forretningsomrade 45 -55
-21,4 % -23,1 % Netto driftsmargin -10,3 % -26,3 %
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kupp.no

> Nest storste rubrikksted etter finn.no

> 43 aviser leverer rubrikkannonser til kupp.no. Avisene dekker et
omrade med over én million daglige avislesere

> Omlag 0,7 mkr i netto gkte inntekter i maneden til avisene

> Avtale med Landslaget for Lokalaviser: Potensiale for 75 nye aviser

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Rubrikkannonser pa nettet 26. april
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tv2.no | dagbladet.no :
| SUPDiNY |
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Elektroniske Medi

> 39 av A-pressens aviser har egne nettutgaver

« stabil trafikk

> A-pressens nettverk (inkl. kupp.no) har naer 10 mill sidevisninger

per maned
> MatchWork Norge har naer 30.000 cv’er
- stgrst pa cv’er i Norge
* starst vekst
> Chess Communication - service provider

- produktutvikling sammen med A-pressens aviser (i farste omgang
SMS-tjenester)
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Elektronis| T

(Tall i mill. kr)

> 20

1KO01 1 K00 Elektroniske medier 2000 1999
4 3 Driftsinntekter 14 10
6 3 Driftskostnader 25 13
-3 - Brutto driftsresultat (EBITDA) -11 -3
1 - Ordingere avskrivninger 1 1
- - Goodwillavskrivninger - 1
-4 - Netto driftsresultat (EBIT) -11 -5
-1 -1 Tilknyttede selskaper -6 -
-5 -1 Resultat forretningsomrade -17 -6
-100,0 % 0,0 % Netto driftsmargin -78,6 % -50,0 %
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Russland > 21

> Regiontrykkeriene
* positiv drifts- og markedsutvikling
« kapasitetsutvidelse i Ekaterinburg
* Novosibirsk forsinket — installasjon i l@pet av aret

> Avisene
- markedet taler relativt sterk gkning i opplagspris
* hovedutfordring; ta andeler i et kraftig voksende annonsemarked

> Prof Media - samarbeidet
 beslutning om nytt trykkeri i Moskva tas fgr sommeren

- Komsomolskaya Pravda; samarbeid igang pa flere
kompetanse/utviklingsprosjekter
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(Tall i mill. kr)

1 K01 1 KOO Russland 2000 1999
- - Driftsinntekter - 9

2 2 Driftskostnader 6 14

-2 -2 Brutto driftsresultat (EBITDA) -6 -4

- - Ordineere avskrivninger - -
- - Goodwillavskrivninger - -

-2 -2 Netto driftsresultat (EBIT) -6 -4
-2 - Tilknyttede selskaper -3 -1
-4 -2 Resultat forretningsomrade -9 -5
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> 23

Vedlegg
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Balanse og nokkeltall

> 24
(Tall i mill. kr.)
31.03.01 31.03.00 31.12.00 31.12.99
1.559 1.608 Anleggsmidler 1.590 1.652
377 381 Omlgpsmidler 369 389
1.936 1.988 Sum eiendeler 1.959 2.040
747 750 Egenkapital 769 757
39 41 Minoritetsinteresser 40 42
786 791 Sum egenkapital 809 799
568 669 Langsiktig gjeld 567 702
582 528 Kortsiktig gjeld 583 539
1.150 1.197 Sum gjeld 1.150 1.241
1.936 1.988 Sum gjeld og egenkapital 1.959 2.040
492 602 Netto rentebaerende gjeld 502 596
351 318 Likviditetsreserve 343 313
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> 25

1 K01 1 K00  Tilknyttede selskaper 2000 1999
-6 -3 Avis -24 2

-19 -2 TV 2 49 -41

1 1 Qurig TV 2 1

-1 -1 Elektroniske medier -6 -0

-2 0 Andre -3 -1
-27 -5 Totalt 19 -40
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Kilde: Norsk Gallup TV-meter, riksuniverset
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Kilde: Norsk Gallup TV-meter, riksuniverset
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_ Kommersielle andeler - 2000/2001 28

Kilde: Norsk Gallup TV-meter, riksuniverset
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___Kommersielle andeler - 2000/2001
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Kilde: Norsk Gallup TV-meter, riksuniverset
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, Aksjonaerer per 23.04.01 | >3o!

Aksjonaerer Antall aksjer Eierandel
Sanoma WSQOY 2.624.276 29,60 %
Telenor Broadband 2.584.577 29,15 %
Fagbevegelsens Investeringsselskap 2.370.773 26,74 %
Sparebank 1 Gruppen 303.080 3,42 %
Norsk Kommuneforbund 235.889 2,66 %
Folketrygdfondet 200.000 2,26 %
Sum 6 storste 8.318.595 93,82 %
Andre aksjeeiere 547.596 6,18 %
Totalt antall aksjer 8.866.191 100 %
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Utvikling APR vs TOTX fra bgrsnotering av APR til april 01
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Utvikling medieaksjer og TOTX fra bgrsnoterin

av APR til april 01 > 32
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_ Forklaring til nokkeltall .33

Definisjon av ngkkeltall;

Driftsmargin Driftsresultat/Driftsinntekter

EBIT Driftsresultat

EBITDA Driftsresultat fr avskrivninger

Egenkapitalandel Egenkapital inkl. minorotetsinteresser/Totalkapital

Fortjeneste per aksje (Resultat - ekstraordingere poster)/gjennomsnittiig antall aksjer

Kontantstrem per aksje (Resultat + ordingere avskrivninger - ekstraordinaere poster + skattekostnad - betalbar skatt)/
gjennomsnittlig antall aksjer

Likviditetsreserve Utrukket kassakreditt + utrukket syndikatlan + kontanter og bankinnskudd ekskl. skattetrekk
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___Investorinformasjon >34

> Finanskalender
* Presentasjon av 2. kvartal: 20. juli kl. 0900

> A-pressens hjemmeside: www.apressen.no

> Investor Relations ansvarlig: @ivind Tennessen
* telefon 22 00 90 58
« e-mail: oivind.tonnessen@apressen.no
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