GEVEKO

DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2001

SAMMANDRAG

Avkastningen pa Geveko B-aktien uppgick under forsta kvartalet 2001
till -11% att jamforas med SIX Return Index -18%.

Substansvardet inklusive beraknat dvervarde i Industrirérelsen
uppgick den 31 mars 2001 till kr 177 (284) per aktie. Vid arets ingang
var motsvarande siffra kr 222.

Substansrabatten uppgick den 31 mars 2001 till 21%. Vid arets
ingang var motsvarande siffra 29%.

Substansvéardet den 30 april 2001 beraknas till kr 196 per aktie.
Avkastningen pa Geveko B-aktien under januari-april 2001 uppgick
till -1% att jamforas med

SIX Return Index -8%.

Koncernens redovisade vinst for forsta kvartalet 2001 uppgick till kr —
3:40 (7:45) per aktie. Industrirdrelsen redovisar sdsongmassigt ett
betydande underskott under arets forsta kvartal.
Resultatférsamringen beror pa att resultatbidraget fran
realisationsvinst vid forsaljning av vardepapper ar 2001

ar vasentligt mindre &n under ar 2000.

Vardet av Borsportféljen minskade under forsta kvartalet, efter
justering for kop och forséaljning av aktier, med 26,8% att jamforas
med Affarsvarldens generalindex, som minskade med 18,3%.

Hans Ljungkvist tilltrdder som koncernchef och VD i moderbolaget vid
bolagsstamman den 3 maj 2001.



KONCERNEN
RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Substansvarde och soliditet

Substansvérdet (definition, se sid 13) den 31 mars 2001 berdknas till kr 177
(284) per aktie. Motsvarande varde vid arets borjan uppgick till kr 222 per
aktie.

Per den 30 april 2001 beraknas substansvardet uppga till 196 kr per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan beréknat substansvarde och
koncernens borsvarde i fornallande till det substansvardet, uppgick den 31
mars 2001 till 21%. Motsvarande siffra den 30 april var ofdrandrad 21%.
Vid arets borjan uppgick substansrabatten till 29%.

Soliditeten inklusive dvervéarde i Borsportfolj och Industrirérelse beraknas till
74%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 77%.

Avkastningen pa Geveko B-aktien under perioden januari-mars 2001
uppgick till

-11% att jamforas med SIX Return Index -18%. For perioden januari-april
var motsvarande siffror -1% respektive —8%.

Skatt

I enlighet med Redovisningsradets anvisningar har for innevarande ar
beraknats latent skattefordran pa Industrirorelsens underskott under forsta
kvartalet. Skatteintakten for perioden beraknas till 9,5 Mkr.

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta kvartalet 2001 redovisas till -
14,4 (31,4) Mkr. Industrirdrelsen redovisar sasongmassigt ett betydande
underskott under arets forsta kvartal. Resultatforsamringen beror pa att
resultatbidraget fran realisationsvinst vid férsaljning av vardepapper ar 2001
ar vasentligt mindre an under ar 2000.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 31 mars 2001
till 101 (124) Mkr. Nettolaneskulden redovisas till 92 Mkr. Motsvarande
siffror den 31 december 2000 var 84 resp. 90 Mkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar
uppgick till -12,4 (-21,9) Mkr och efter investeringar till -28,3 (-33,9) Mkr.
Kassaflodet i Industrirdrelsen ar sasongsmassigt negativt under forsta
kvartalet. Kassaflodet i Vardepappersroérelsen blev 34,6 (57,6) Mkr.
Koncernens lan dkade netto med 15,8 (11,0) Mkr. Koncernens likvida medel
Okade med 17,4 (31,9) Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar belépte sig netto inklusive
valutakursforandringar till 15 (12) Mkr. Investeringar i vardepapper och
andra finansiella tillgangar uppgar netto till -23 (-58) Mkr.



Personal

Den 31 mars 2001 var 318 (320) personer anstéllda i koncernen. Harav var
77 (85) kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 221
(224). Under helaret 2000 var i medeltal 417 personer anstallda (inklusive
sasongsanstéallda) i koncernen.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Aret inleddes med stigande aktiekurser pa Stockholmsbérsen sedan Federal
Reserve, den amerikanska centralbanken, sankt styrrantan med 1% vid ett
extra sammantrade dagarna efter nyarshelgen. Under februari-mars tog
pessimismen avseende konjunktur och féretagsvinster ater éverhanden pa
marknaden. Federal Reserve sankte styrrantan med ytterligare 0,5% under
arets forsta kvartal.

Under perioden januari-mars 2001 minskade AFGX (Affarsvarldens
generalindex) med 18%. Nedgangen leddes av teknologiaktier. Den
teknologitunga Nasdag-borsen sjonk upp 27%, medan Dow Jones
industriindex gick ned med 6 %. Index foér Europas 300 storsta borsbolag
minskade med 11% (FTSE Eurotop 300). Rantan pa amerikanska trettioariga
obligationer sjénk under perioden med 0,7%-enheter.

Borstrenden har varit nedatgaende sedan mars 2000, d& uppgangen inom
teknologi- och IT-sektorerna kulminerade. AFGX har under
trettonmanadersperioden mars 2000-mars 2001 minskat med 39% pa grund
av dess relativt stora inslag av teknologi- och IT-aktier. Som jamférelse kan
namnas att under samma period har Dow Jones industriindex minskat med
2% medan Nasdagq fallit med 61%.

Under april 2001 brots den kraftigt negativa trenden under februari-mars.
Under manaden rekylerade AFGX upp med 11%.

Borsportfoljen

Borsportfoljen ar jamfort med Stockholmsbérsen éverviktad inom bland
annat telekomleverantdrer med Ericsson och Nokia, verkstad och lakemedel.
Den 31 mars 2001 uppgick marknadsvardet till 506 (892) Mkr. Vid arets
borjan var motsvarande siffra 719 Mkr. Under perioden nettosaldes aktier
for 24 (58) Mkr.

Det bokforda vardet i Borsportféljen uppgick till 360 (342) Mkr. Vid arets
bérjan var motsvarande siffra 372 Mkr. Under perioden koptes aktier for 16
Mkr och saldes for 40 Mkr. Andelen utlandska aktier uppgick den 31 mars
2001 till 5%.

Under perioden har aktier kopts i Skanska, innehaven i ABB och SEB har
minskats medan samtliga aktier i Aventis har avyttrats. Antalet aktieslag
uppgick den 31 mars 2001 till 20.

Resultat
Under perioden januari-mars 2001 resulterade forséljning av aktier i
realisationsvinst (netto) med 12,7 (58,8) Mkr. Utdelningsinkomsterna



uppgick till 0,0 (1,0) Mkr. Det redovisade resultatet for Forvaltning av
Vardepapper uppgick till 12,7 (59,8) Mkr. Den dolda reserven i
Borsportfoljen, dvs skillnaden mellan marknadsvarde och bokfort varde,
minskade fran 347 Mkr till 146 Mkr, eller med netto 201 MKkr.

Vardet av Borsportfoljen, justerat for kép och forsaljning av aktier, minskade
under forsta kvartalet med 26,8% att jamféras med AFGX som minskade
med 18,3%.

Utveckling till och med den 30 april 2001

Borsportfdljens varde den 30 april 2001 uppgick till 581 Mkr. Under april
manad nettosaldes aktier for 4 Mkr. Borsportfoljens varde minskade fran
arets borjan med 15,3% att jamforas med AFGX, som minskade med 9,6%.

Onoterade finansiella tillgangar

Geveko har under perioden ingatt avtal om investering i riskkapitalfonden
Innkap 3 Partners med ett belopp uppgaende till 2,5 millioner euro. Hittills
har utbetalats 0,125 millioner euro.

BORSPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING

31 mars 2001 31 december 2000
Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-

% borsen % % borsen %
Telekomleverantorer 35 18 45 27
Verkstad 22 15 21 13
Lakemedel 14 9 12 7
Bank och Finans 11 18 12 17
Teleoperatérer 8 8 5 7
Skog 4 4 3 4
Fastighet och Bygg 3 4 - 3
Handel 3 5 2 4
Ovriga branscher - 19 - 18

Summa 100,0 100,0 100,0 100,0




VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI-31 MARS 2001

Exklusive utdelningsinkomster, Mkr

Fem bésta

Telia 2,0
Telefonica 1,4
AstraZeneca 1,4
SCA B 0,9
Volvo B 0,5
Summa 6,2
Ovriga -18,6
TOTALT -188,2

Fem samsta

Ericsson B - 87,5
Nokia - 57,5
Skandia - 13,5
ABB - 11,8
Sandvik - 55
Summa -175,8

BORSPORTFOLJEN DEN 31 MARS 2001

Borsnoterade aktier Foérandring 1/1 - 31/3 Innehav 31/3 (marknadsvéarde) Véarde kr
Antal Antal Antal Antal Mkr % per aktie
Kop Emission Forsaljn
Split, Byte
Ericsson, B 1716 000 97,0 18,9 22,99
Nokia (SDB) 336 000 82,0 15,9 19,43
AstraZeneca 67 963 33,3 6,5 7,89
ABB Ltd -17 500 39 500 29,4 57 6,97
Sandvik, B 142 200 26,8 52 6,35
Pharmaca Corp (SDB) 48 400 25,3 4,9 6,00
SHB, A 164 500 24,2 4.7 5,74
Atlas Copco, B 134 957 22,4 4,4 5,31
Volvo, B 133 000 21,3 4,1 5,05
SCA, B 97 000 20,3 4,0 4,81
Skandia 220 000 20,2 3,9 4,79
Telia 238 000 13,6 2,6 3,22
Skanska, B 36 400 36 400 13,5 2,6 3,20
Gunnebo 150 000 13,3 2,6 3,15
SEB, A -140 000 139 600 12,8 2,5 3,03
Telefonica (Spanien 2 966 76 406 12,8 2,5 3,03
Roche (Schweiz) 168 12,6 2,4 2,99
Hennes& Mauritz, B 85 000 12,5 2,4 2,96
Tele 2, B 21 000 6,6 1,3 1,56
Europolitan 80 000 6,0 1,2 1,42
Aventis (Frankrike) -13 500 - - - -
Summa bérsnoterade vardepapper 505,9 98,3 119,89
Icke bérsnoterade vardepapper 8,6 1,7
2,04
Summa vardepapper 514,5 100,0 121,93




INDUSTRIRORELSE

Industrirdrelsen bestar av produktomradena Vagmarkering samt Markning
och Ytskydd. Vagmarkering, som svarar for 90% av Industrirdrelsens
omsattning, ar marknadsledande i Norden och ett av branschens storsta
foretag i Europa.

Vagmarkering

Entreprenadsasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds
forst under arets andra kvartal. Aven pa évriga marknader ar aktivitetsnivan
1&g under januari-mars. Nettoomsattningen under forsta kvartalet, som
sdasongsmassigt utgér mindre an 10% av helaret, minskade jamfort med
motsvarande period ar 2000 framst beroende pa senare sasongstart utanfor
de nordiska marknaderna.

Industrifarg, marksprayer och rostskydd
Efterfragan for produktomraden inom Markning och Ytskydd har under
forsta kvartalet varit betydligt starkare jamfért med 2000.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomséattningen under perioden januari-mars 2001 uppgick till 49(54)
Mkr, dvs en minskning med 10% jamfort med 2000.

Forsta kvartalet gar sasongsmassigt med underskott. Rorelseresultatet blev —
32,3

(-27,0) Mkr. Siffrorna for Plastiroute redovisas i ar inklusive resultatandelar i
intressebolag.

For tolvmanadersperioden 1 april 2000 - 31 mars 2001 var
nettoomsattningen 569 Mkr och roérelseresultatet 23 Mkr. Rérelsemarginalen
uppgick till 4,0%. (For helaret 2000 var nettoomsattningen 574 Mkr,
rorelseresultatet 28,0 Mkr och rérelsemarginalen 4,9%.)

Utsikter for helaret 2001

Efterfrdgan pa koncernens marknader vantas vara stabil under ar 2001.
Priser och marginaler pa den viktiga marknaden for vagmarkering i Sverige
och Norge har sjunkit ytterligare jamfort med foregdende ar. P4 andra
marknader har viss priskompensation erhallits for héjda ravarukostnader.

For helaret 2001 vantas nettoomsattningen till fasta valutakurser 6ka nagot
jamfort med ar 2000. (Effekten av den svenska kronans forsvagning per
utgangen av mars 2001 motsvarar ca 5% pa nettoomsattningen for ar 2000.)
Rorelsemarginalen berdaknas, genom pagaende rationaliseringar, uppga till
lagst samma niva som foregaende ar.



OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION
Koncernens nettoresultat av rantor samt 6vriga finansiella intéakter och
kostnader uppgick under perioden till -2,7(-1,0) Mkr. Centrala kostnader for
administration m.m. redovisas med 2,0 (1,7) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 0,0 (1,0) Mkr. Finansiella intakter
och kostnader redovisas netto med 0,9 (1,4) Mkr. Den bokféringsmassiga
vinsten vid avyttring av borsnoterade aktier uppgick till 12,7 (58,8) Mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for perioden till 11,8 (59,6) Mkr.

Status som investmentbolag

Moderbolaget har erhallit forhandsbesked fran Skatterattsnamnden om att
bolaget far beskattas som investmentbolag under verksamhetsaren 2001-
2003. (Tidigare forhandsbesked avsag aren 1998-2000.)

Ledning

Som tidigare meddelats tilltrader denna dag Hans Ljungkvist som
koncernchef och VD i AB Geveko. | samband harmed gar Sigurd Walldal i
pension i enlighet med ursprungligt anstallningsavtal.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder, forutom vad géller
koncemens skatteberakning for forsta kvartalet, har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

N&asta rapport
Delarsrapport for januari — juni publiceras den 20 augusti 2001.

Goteborg den 3 maj 2001
AB GEVEKO (publ)

Sigurd Walldal
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



KONCERNRESULTATRAKNING, MKr

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2001 2000 2000
INDUSTRIRORELSE
Nettoomséattning 48,8 54,0 572,5
Kostnad salda varor -57,5 -57,9 -456,3
Bruttoresultat -8,7 -3,9 116,2
Utvecklingskostnader -2,7 -2,3 -10,0
Forsaljningskostnader -7,8 -5,8 -26,5
Administrationskostnader -13,4 -15,2 -62,5
Resultatandel fran intressebolag -0,1 - 8,8
Ovriga intakter och kostnader i rorelsen 0,4 0,2 2,0

-32,3 27,0 28,0
Aterbaringsmedel fran SPP 8,9
Rorelseresultat -32,3 -27,0 36,9
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter - 1,0 8,2
Vinst vid forséaljning av vardepapper 12,7 58,8 91,5
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 12,7 59,8 99,7
CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,0 1,4 3,3
Rantekostnader och liknande resultatposter-3,7 -2,4 -11,7
Administrationskostnader -2,0 -1,7 -15,2
Aterbaringsmedel fran SPP - - 6,2
Summa centrala intdkter och kostnader -4,7 -2,7 -17.,4
Koncernens resultat fore skatt -24,3 30,1 119,2
Skatt 9,5 1,0 -8,9
Minoritetens andel 0,4 0,3 -1,2
PERIODENS RESULTAT -14,4 31,4 109,1
Resultat per aktie, kr -3,40 7,45 25,85

*) Exklusive andelar i intressebolag 2000-03-31



KONCERNBALANSRAKNING, Mkr

2001-03-312000-03-31 2000-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Summa aktier och andra vardepapper
Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital
Minoritetsintresse
AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
KORTFRISTIGA SKULDER
Rantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1,2 1,9 1,4
55,1 56,9 53,5
95,4 78.9 85,8

150,5 135,8 139,3
24,9 20,3 24,4
369,2 349,9 380,9
7,7 - 6,6
401,8 370,2 411,9
553,5 507,9 552,6
67,4 55,6 55,3
57,5 53,7 81,7
29,1 21,0 35,3
100,9 124.0 83,5
254,9 254,3 255,8
808,4 762,2 808,4
105,5 105,5 105,5
35,3 32,7 32,7
390,6 330,1 285,2
-14.4 31,4 109,1
517,0 499,7 532,5

0,1 -1,2 0,2
-1,7 11,5 8,0

8.9 10,0 8.8

7,2 21,5 16,8

187,1 138,4 166,1
1,0 15,2 1.0
188,1 153,6 167,1
12,0 14,8 11,5
84,0 73.8 80,3
96,0 88,6 91,8
808,4 762,2 808,4



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2001 2000 2000

INDUSTRIRORELSE
Kasseflode i den I6pande verksamheten fére

forandirngar av rorelsekapital -24.,5 -26,8 33,8
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 12,1 4.9 -17.,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12,4 -21,9 16,1
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -15,9 -12,0 -44.,6
Kassaflode efter investeringar - Industrirérelse -28,3 -33,9 -28,5
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper 34,6 57,6 55,8
Kassaflode fran central administration samt

finansiella intdkter och kostnader -4,9 -2,7 -21,4
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 15,8 11,0 -14,9
PERIODENS KASSAFLODE 17,2 32,0 -9,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 83,5 92,1 92,1
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,1 0,4

Likvida medel vid periodens slut 100,9 124,0 83,5



FORANDRING AV EGET KAPITAL, Mkr

2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
Ingaende balans 532,5 468,9 468,9
Periodens resultat -14.,4 31,4 109,1
Betald utdelning - - -46,4
Omrakningsdifferens -1,1 -0,6 0,9
Utgaende balans 517,0 499,7 532,5
FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, Mkr
2001-03-31 2000-03-31 2000-12-31
Ingadende varde 936,6 1067,4 1067,4
Forandring -188,2 131,6 -130,8
Utgaende varde 748,4 1199,0 936,6
SUBSTANSVARDE den 31 mars 2001
Mkr  Kr/aktie
Substansvarde den 1 januari 936,6 222
Vardedkning i Borsportfoljen 1/1-31/3
(efter justering for kdp och forsaljning
men exklusive erhallen utdelning) -188,2 -45
Koncernens substansvérde den 31 mars 748,4 177
SPECIFIKATION
Marknadsvarde noterade vardepapper 505,9 120
Ovriga vardepapper 8,6 2
514,5 122
Marknadsvarde Industrirdrelsen 9 130,3 31
Ovriga tillgdngar och skulder 103,6 24
Koncernens substansvarde den 31 mars 748,4 177

1) per 1/1 2001



NYCKELTAL
Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2001 2000 2000
Resultat per aktie efter skatt, kr -3:40 7:45 25:85
Substansvarde per aktie inkl dvervarde i
Industrirérelsen, kr 177:-- 284:-- 222:--
Borskurs Geveko B-aktien, kr 140:-- 172:-- 157:--
Substansrabatt, % 21,1 39,5 29,3
Synlig soliditet, % 64,0 65,6 65,9
Soliditet inkl dold reserv och 6vervarde, % 74,0 83,6 77,2
Antal aktier 4 219533 42195334 219 533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Substansvardet utgors av koncernens eget kapital berdknat som skillnaden mellan
tillgangar och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan substansvarde och
bokfort eget kapital bestar av dold reserv i Borsportfoljen och beraknat évervarde i
Industrirdrelsen. Substansvardet den 31 mars 2001 beraknas som motsvarande
varde den 31 december 2000 plus Borsportfdljens vardeforandring, efter justering
for kop och forsaljning av aktier, under januari-mars 2001.



