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(0s510,7.5.2001) VISMA konsernet har i ferste kvartal 2001
giort avtaler om fuson med selskapene SPCS ASA,
@konomiPartner AS og Forenede @konomer AS. Fusionene
forventes gjennomfart i juli 2001. For & gi et mest mulig riktig
bilde av Visma rapporteres tallene for Visma far fusgonene og
proforma tall for det fusonerte konsern bli rapportert. 2000
tallene inkluderer den solgte enheten Visma Marine. Syv
selskap innen outsourcing av gkonomifunksoner er kjgpt i
Igpet av 1. kvartal og inkludert i konsernetstall.

Inkludert de tre selskap under fuson og ekskludert Visma
Marine viser proforma resultat for Visma konsernet i 1.
kvartal 2001 driftsinntekter pd& MNOK 2522 (218,3), et
driftsresultat pa 21,7 (15,5) og EBITDA 31,7(24,6). Proforma
resultat for skatt ble 32,9 (20,7).

Visma konsernet isolert oppnadde driftsinntekter pA MNOK
70,1 (83,5). Driftsresultatet ble MNOK 8,2 (10,1), og EBITDA
ble MNOK 11,1 (13,2). Resultat far skatt ble MNOK 18,0
(11,3). Ved utgangen av 1. kvartal utgjorde egenkapitalen
MNOK 537,9 (243,5), tilsvarende 63% (60%) av totalkapitalen.
Den nye divisonen Visma Services hadde omsetningsvekst pa
38% og EBITDA margin pa 17%. Software divigonen, Visma
Business, oppnadde EBITDA margin pa 22% og 14% vekst i
omsetning.

Rapporten sammenliknes med konsernets rapporterte tall for
tilsvarende periodei 2000.

Vurdering av resultatet i forste kvartal 2001.

Farste kvartal ble preget av en rekke oppkjgp og fusjoner innen
Visma Services samt av fusjonsprosessen med SPCS. Til tross for
at store deler av IT industrien har hatt en svak utvikling i farste
kvartal 2001, har béde Visma og fusjonspartnerne hatt meget god
framgang. Konsernet oppnadde en EBITDA margin pa 16% til
tross for at holdingselskapet Visma ASA har hatt starre utgifter enn
normalt i forbindelse med oppkjgp og fusjoner.

P& proforma basis ligger Visma konsernet an til & oppnd en
omsetning paca. MNOK 1000 for hele 2001. Saledes har selskapet
nédd sin malsetting om & erstatte Marine divisonen med en
lennsom og hurtig voksende Service divison. Selv etter utbetaling
ca MNOK 80 i utbytte har selskapet fortsatt MNOK 600 i
kontanter. Etter  gjennomfering av  fugonene  vil
kontantbeholdningen veare pd over MNOK 500 og konsernet har
sdledes finansielle ressurser til & fortsette en videre ekspangon.
Visma ASA hadde pr. 30.03.2001 en beholdning pa 1 018 993
egne aksjer til en total verdi pAMNOK 58,0.

Services divisjonens omsetningsvekst pd 38% og EBITDA margin
p& 17% bekrefter en sterk underliggende markedsvekst for
outsourcing av tjenester. Selskgpene, som er blitt en del av Visma
konsernet, har forbedret sine marginer, og det synes som om det er
god synergi mellom ERP software virksomhet og outsourcing.

Softwar e divisionen oppnadde MNOK 42,3 (37,2) i omsetning og
MNOK 7,4 (6,8) i driftsresultat i ferste kvartal. En EBITDA
margin pa 22% er i trdd med selskapets malsetting. Hoyere
marginer kan realiseres, men det vil innebaae redusert nyutvikling
av produkter. En ny produkt generason ”Visma Business New
Dimension” ble lansert i slutten av kvartalet, og fikk meget god
mottakelse. SPCS som er i fusonsprosess med Visma forbedret
EBITDA fraMNOK 6,6i fjor til MNOK 7,41 &r.

Utsiktene fremover.

2. kvartal 2001 vil bli preget av integrasonsprosesser mellom
Visma og fusonspartnerne. Maet er en hurtig redisering av
synergigevinster. Med disse prosessene godt i gang vil selskapet
utnytte sine finansielle ressurser til & gjennomfere videre
ekspangion i 2. halvér 2001. Mulighetene for & opprettholde
marginer og veksttakt synes gode.

(Oslo, May 7, 2001) In the 1Q01 Visma agreed to merge with
SPCS ASA, @konomiPartner AS and Forenede @konomer AS.
Executions of the mergers are expected in July 2001. To
provide a correct picture of the status, figures for Visma
excluding mergers, and pro forma figures for the combined
company will be reported. Last year the divested unit, Visma
Marine, was included in the figures. In the first quarter this
year 7 acquired companies in the Service division are
consolidated.

Pro forma including the three merger partners and excluding
Visma Marine, revenue was MNOK 252,2 (218,3). Operating
profit was MNOK 23,7 (15,5) and EBITDA was MNOK 31,7
(24,6). Proformaresults before taxeswere MNOK 32,9 (20,7).
Visma on standalone basis had revenue of MNOK 70,1 (83,5).
Operating profit was MNOK 8,2 (10,1). EBITDA was MNOK
11,1 (13,2). Results before taxeswere MNOK 18,0 (11,3). At the
end of the first quarter the equity of the Visma group was
MNOK 537,9 (243,5), which is 63% (60%) of the total balance
sheet. The new business unit, Visma Services, achieved
EBITDA margin of 17%, and a revenue growth of 38%. The
Software business unit, Visma Business, achieved EBITDA
margin of 22% and revenue growth of 14%.

This report compares the company's reported figures for the
corresponding period in 2000.

Evaluation of theresults of the 1% quarter of 2001.

The 1%t quarter was characterised by a series of acquisitions within
Visma Services, and the merger with SPCS. In spite of a general
softness in the ITC market during the start of 2001, both Visma
and its merger partners developed very well. Visma achieved
EBITDA margin of 16% even though the holding company Visma
ASA had substantial expenses on the acquisition and merger
processes.

The merged company will pro formafor the full year 2001, achieve
revenues of about MNOK 1000. Thus Visma has achieved its
ambitions of the replacing of Visma Marine with a profitable and
rapidly growing Services Division. After payment of dividends of
MNOK 80, Visma till have net cash of MNOK 600. After
execution of the mergers, net cash will still be over MNOK 500,
and the company has ample financial resources for further
expansion. At 30.03.2001, Visma ASA owned 1 018 993 own
shares at a total value of MNOK 58,0.

The Services Division achieved revenue growth of 38% and
EBITDA margin of 17%. This confirms a strong fundamental
growth in the market for outsourcing services. The companies that
acquired by Visma have increased their margins and growth, and it
seems to be strong synergies between ERP software and
outsourcing services.

In the 12 quarter, the Softwar e division achieved operating profits
of MNOK 7,4 (6,8) on revenues of MNOK 42,3 (37,2). The
EBITDA margin of 22% is in line with the targets. Higher margins
may be realised, but on the expense of product development. A
new product generation, Visma Business New Dimension, was
launched at the end of the quarter, and it was well received by our
market. SPCS, in merger process with Visma, achieved EBITDA
of MNOK 7,4 compared to MNOK 6,6 in 12 quarter 2000.

Thefuture

The 2nd quarter of 2001 will be utilised for integration of the
merged companies, to rapidly realise merger synergies. When these
processes are well under way, the company will utilise its financial
resources for further expansion in the second half of 2001. The
outlook for continued growth and increased margins is positive.



Visma Group

1Q2001 1Q2000
Revenue | EBITDA EBIT| EBITDA EBT| Revenue| | Revenue| EBITDA EBIT| EBITDA EBT
margin Growth margin
Visma Business 42,3 9,3 7,4 22 % 7,8 14 % 37,2 8,6 6,8 23 % 6,9
Visma Services 27,6 4,8 3,8 17 % 3,9 38 % 20,0 2,1 2,0 11 % 15
Visma ASA / Konsern 0,2 -3,0 -3,0 6,3 0,2 -2,9 -2,9 3,2
Total Proforma 70,1 11,1 8,2 16 9%0| 18,0 22 % 57,4 7,8 5,9 14 % 11,6
Proforma
1Q2001 1Q2000
Revenue| EBITDA EBIT| EBITDA EBT| Revenue| | Revenue| EBITDA EBIT| EBITDA EBT
margin Growth margin
Visma Business 42,3 9,3 7,4 22 % 7,8 14 % 37,2 8,6 6,8 23 % 6,9
SPCS 93,7 7,4 4,3 8 % 5,3 -1% 94,4 6,6 3,6 7% 3,0
Sum Visma Softwareg 136,0 16,6 11,7 12 9% 13,1 3 20| 131,6 15,2 10,4 12 %9 9,9
Visma Services 27,6 4,8 3,8 17 % 3,9 38 % 20,0 2,1 2,0 11 % 15
* @konomiPartner 68,4 9,0 6,8 13 % 7,2 27 % 53,7 7,3 4,6 14 % 4,6
* Forenede @konomer 20,0 4,3 2,4 22 % 2,4 56 % 12,8 2,9 1,4 23 % 15
Visma Serv.+@P+FJ 116,0 18,1 13,0 16 %0 13,5 34 % 86,5 12,3 8,01 14 % 7,6
Visma ASA / Konsern 0,2 -3,0 -3,0 6,3 0,2 -2,9 -2,9 3,2
Total Proforma 252,2 31,7 21,7 13 % 32,9 16 % 218,3 246| 15,5 11 % 20,7
* | regnskapstallene er det hensyntatt proforma goodwill avskrivninger men ikke proforma finanskostnader knyttet til kontantdelen av vederlag
Shareholder relations. )
At 31.03.01 there were 16.746.466 outstanding shares Equity and total balance
Thelargg shareh'olders 27.4.01 (%) 1000000 70 %
Sundal Collier Holding c/o SuCo & Co 9,02 A r 60 %
VismaASA 5,90 500000 + N 28 32
Chase Manhattan Bank 4,52 r 30 %
Tine Pengonskasse 4,04 0 1 - %8 32
Boks84 AS 4,04 [ 91%)%
Chase Manhattan Bank 3,71 -500000 -20 %
Store Borgen 336 1Q97 | 1Q98 | 1Q99 | 1Q00 | 1Q01
Merita Bank PLC S/A Merita Clients Treaty 2,82 [ Equity -26252 | 99269 (120226|243567|537957
Nordbanken C17 238 EEE Totcap |163700|201304|238472|408454|853488
Firstnordic Norge 2,14
Other 58,07 A~ Equity % | -16,04 | 49,31 | 50,42 | 59,63 | 63,03

On www.visma.com there is aweekly update of the 20 largest

shareholders.

Oslo, 07" of May 2001.
VISMA ASA Board of Directors

Svein Ramsay Goli, Chairman (sign.)

Svein Ribe-Anderssen (sign.), Gunnar Bjerkavag (sign.)

Knut Ro (sign.), Bengt Poulsson (sign.)

Dystein Moan
Managing director (sign.)




RESULTATREGNSKAP Konsern/Group STATEMENT OF INCOME

Alle tall i NOK 1000 2001 2000 2000 All figures in NOK 1000
Driftsinntekter 10 10 FY Operating revenue
Salgsinntekter 70125 83.537 311.119 Sales revenue

Andre driftgsinntekter 0 0 B32.962 Other operating revenue
Sum driftsinntekter 70,125 83.537 944.081 Taotal operating revenue
Driftskostnader Operating expenses
“areforbruk 2.6E2 5.059 25608 Cost of goods sold

Lenn og andre personalkostnader 38.017 40.423 154132 Wages and salaries
Auskrivninger 2.850 3.194 16.021 Depreciation and amortisation
Tap pa fordringer 463 820 3.891 Bad debts written off

Andre dritskostnader 17.907 20.795 85.556 Other operating expenses
Sum driftskostnader 61.900 73.394 285.308 Total operating expenses
Driftsresultat 8.225 10,143 B58.773 Operating profit
Finansposter Financial income and expenses
Finansinntekter 10.269 1.797 14.489 Financial income
Finanskostnader (453) B11) (16.3783) Financial expenses

Metto finansposter 9816 1.186 [1.889) Met financial income and expences
Resultat fgr skatter 15.041 11.329 656.684 Profit hefore tax

Skatt Tax

Betalbar skatt 5.052 1.163 27 580 Taxes payable

Endring utsatt skatt 0 2.009 164.137 Change in deferred tax

Netto skatter 5.052 3.172 191.717 Tax expense

Arets resultat 12.990 8157 465167 Met profit for the year
Minoritetsinteresser 1.379 {178) 216 Minority interests

Resultat etter minoritetsinteresser 11.610 5.334 464,951 Profit after minority intrests
BALANSE BALANCE SHEET
Eiendeler Assets

Anleggsmidler Capital assets

Immatrielle eiendeler Intangible property
Immatrielle eiendeler, lisenser 7814 8.616 6.796 Fatents and other intangable assets
Utsatt skattefordel 0 25.269 0 Deferred tax receivable
Goodwill 73.905 59,385 48 7597 Goodwill

Sum immatrielle eiendeler 81.419 93270 56.593 Total intangible property
Varige driftsmidler Fixed assets

Fast eiendom 3.007 4.831 3.007 Property, land and buildings
Maskiner, inventar o.|. 7071 15 627 1.896 Machinery and eguipment
Sum varige driftsmidler 10.075 20,518 4.903 Total fixed assets
Finansielle anleggsmidler Financial fixed assets
Aksjer og andeler 90.226 13.075 89.614 Shares in subsidiares

Andre langsiktige fordringer g.816 2,363 7679 Other long term debtors
Sum finansielle anleggsmidler 93.042 15.437 T Total financial fixed assets
Sum anleggsmidler 190.540 129.225 158.789 Total long term assets
Omlgpsmidler Current Assets
Varebeholdninger 193 3.583 100 Inventories

Fordringer Receivables
Kundefordringer 47.902 101.232 21.818 Trade debtors

Andre kortsiktige fordringer 3.327 13.595 1.268 Other current debtors

Sum fordringer 51.229 114.827 23.086 Total receivables

Aksjer og andeler 11.250 0 11.250 Shares

Kasse og bank BO0.276 160.820 £31.513 Cash and cash equivalents
Sum omlgpsmidler B62.948 279,230 665,949 Total current assets

Sum eiendeler 3953.485 405,454 824,733 Total assets

GJELD OG EGENKAPITAL LIABILITIES AND EQUITY
Egenkapital Shareholders’ equity
Aksjekapital 78637 115.712 80.332 Share capital

Annen egenkapital 489320 127.5355 470.322 Other sharehalders' equity
Sum egenkapital 537.957 243567 580.654 Total shareholders' equity
Avsetning for forpliktelser Provisions
Pensjonsforplikielser 73 1.391 95 Fension liabilities

Utsatt skatt 130.784 3.004 131.098 Deferred tax liability

Sum avsetning for forpliktelser 130.857 4.396 131.197 Total provisions

Annen langsiktig gjeld 5.182 2.474 0 Other long term liabilities
Minoritetsinteresser 17.372 439 3523 Minority interests
Kortsiktig gjeld Current liabilities
Kassekraditt 1813 3772 0 Ordinary bank overdraft
Leverandsrgjeld 6169 10,790 4799 Trade creditors

Skyldige off. avy. | feriep. ol 40.744 34626 17.653 AT payroll withholding taxes and soc. sec.
Betalbar skatt 33.703 4147 28.271 Current tax payable

Annen kartsikiig gjeld 79.691 104.245 58,641 Other non interest-bearing liabilities
Sum kortsiktig gjeld 162.119 157.579 139,364 Total current liabilities
Sum gjeld 315.531 164.885 274,084 Total liahilities

Sum gjeld og egenkapital 553.488 403.454 524.738 Total equity and liahilities



