PRESSEMELDING

Stabilt driftsresultat i Expert Eilag ASA

(Odo, 16.08.01) Expert Eilag hadde redusert lennsomhet i andre kvartal. Svakere
marked for forbrukerelektronikk er hovedarsaken til dette. For ferste halvar er
konsernets driftsresultat pa linje med fjorarets.

Expert Eilag fikk et resultat far skatt pa 34,7 millioner kroner de farste seks manedenei ar. |
fjor var halvarsresultatet 46,8 millioner kroner. Driftsresultatet ble 57,2 millioner kroner mot
55,7 millioner kroner i fjor. Oppkjgp og nyetableringer det siste aret har fert til gkte
finanskostnader for Expert Eilag.

Konsernets omsetning ble 2 076 millioner kroner i ferste halvar, en gkning pa 365 millioner
kroner.

Salget av forbrukerelektronikk flatet ut i andre kvartal, samtidig som Expert Norge i perioden
la om sitt produktsortiment. Dermed ble Expert Norges driftsresultat redusert gjennom dette
kvartalet. For farste halvar er imidlertid omsetning og driftsresultat pa niva med fjoraret.
Expert Norge har de siste manedene vaat igjennom omfattende endringer bade internt og pa
markedssiden, og stér na bedre rustet enn noen gang.

Eilag Teknikk, som er Norges ledende leverandar av elektromateriell til profesonelle brukere,
opplevde pressede marginer i andre kvartal. Dette er en naturlig konsekvens av at sel skapet
gjennom flere oppkje@p den siste tiden er blitt den sentrale akter i det norske markedet. Eilag
Teknikk har allerede gjennomfert tiltak for atilpasse driften til den nye situasjonen. For
farste halvar hadde selskapet en gkning bade i omsetning og driftsresultat.

For resten av aret regner Expert Eilag med en bedring i sine hovedmarkeder, samtidig som de
mange interne tiltak som er satt i gang vil gi positive utdag i lannsomheten.

Naa mere opplysninger ved konserngjef Arild Kristiansen, telefon 6792 7133, eller
konserndirekter finans, Sgurd Seensagh, telefon 6792 7132.



Rapport for 2. kvartal 2001

Etter at Expert Eilag ASA tidligere i &r hadde sitt beste farste kvartal noensinne, har andre kvartal veert preget av et svakere
marked og prispress. Dette har medfert at driftsresultatet for kvartalet ble lavere enn annet kvartal i fior. For farste halvar sett
under ett er driftsresultatet pa niva med farste halvar i 2000. Driftsresultatet for farste halvar i ar ble 57, 2 millioner kroner
mot 55,7 millioner kroner de seks farste manedene i fior.

Konsernets omsetning i farste halvar var 2 076 millioner kroner, en gkning péa 365 millioner kroner fra ret far.

Resultat far skatt etter farste halvar er 34,7 millioner kroner, mot 46,8 millioner kroner i fjor. Den viktigste arsak til redusert
resultat far skatt er gkte kapitalkostnader etter en rekke oppkjap i Eilag Teknikk foretatt hgsten 2000. Kapitalbindingen i
konsernet vies falgelig stor oppmerksomhet. Egenkapitalandelen i konsernet er nd 43,1%.

@kt prispress i elektromarkedet

Eilag Teknikk AS, som er Norges starste leverandgr av elektromateriell il profesjonelle brukere, har opprettholdt sine
markedsandeler etter de mange oppkjgpene i fior hast. Som ventet har vi i andre kvartal opplevd et sterkt prispress som en
felge av den endrede strukturen i bransjen. Selskapets omsetning var i farste halvar 884 millioner kroner, mot 515 millioner
kroner den samme perioden i fjor.

Prispresset i markedet har medfart et redusert driftsresultat i annet kvartal. For de farste seks manedene samlet ble
driftsresultatet 10,7 millioner kroner mot 7,7 millioner kroner i fjor.

Selskapet har siden oppkjgpene av andre elektrogrossister vaert igiennom en omfattende omstrukturering, og dette arbeidet
fortsetter lapende. Alle planer for omlegging av driften er fulgt, noe som blant annet har fart til feerre lagre, redusert
varebeholdning og en betydelig reduksjon av antall ansatte. De igangsatte tiltakene har ikke rukket a fa fullt gkonomisk
gjennomslag i annet kvartal.

Svakere marked for forbrukerelektronikk

| andre kvartal har detaljhandelen opplevd en svakere markedsutvikling, og dette har sgerlig rammet forbrukerelektronikk.
Expert Norge AS har som falge av dette fatt redusert omsetning og resultat i annet kvartal. Samtidig har omleggingen av
varesortimentet i annet kvartal medfart en forbigdende redusert omsetning pa grossistleddet i Expert Norge.
Omsetningsreduksjonen er pa naermere syv prosent. Omsetningen for farste halvar er pa niva med fioréret. Expert Norge
omsatte for 1 191 mill. kroner i farste halvar i &, mot 1 188 i fior.

Driftsresultatet for ferste halvar ble 40,3 millioner kroner mot 41,6 millioner kroner i fjor.

Selskapet har matt et svakere marked med en rekke inntektsskapende og kostnadsreduserende tiltak. Samtidig fortsetter
arbeidet med & ytterligere kundeorientere og profesjonalisere kjededriften i Expert Norge, og det er i annet kvartal
giennomfart endringer i stort tempo. Det er inngatt nye og gunstige kontrakter bade med leveranderer og med butikkene i
kjeden, og det er innfgrt nye bonusordninger for butikkene. Samlet gjar dette at Expert Norge er bedre rustet til konkurransen
enn noen gang. Arbeidet med & skape en nordisk struktur innenfor forbrukerelektronikk er kommet et viktig skritt videre, ved
at Expert Eilag ASA i annet kvartal er blitt deleier i Expert Danmark.

Utsiktene fremover

Arbeidet med & forbedre inntjeningen fortsetter, og vil medfare at kostnadene pa alle ledd i konsernet blir redusert.
Kjedeadministrasjonen vil bli effektivisert. Varedistribusjonen vil bli effektivisert gjennom reduksjon av antall lagre og
optimalisert logistikk.

Vi forventer en noe bedre markedssituasjon for forbrukerelektronikk resten av 2001, samtidig som de igangsatte tiltakene
forventes & gi malbare resultater. Innenfor elektromateriell til profesjonelle brukere regner vi med at Eilag Teknikk vil
opprettholde sin markedsandel, og at de tiltak som er gjennomfart vil gi bedrede marginer gjennom resten av aret.



Resultatregnskap

Alle tall i 1.000 kroner

2 Kv. 2 Kv. AkK. Akk. AkK.
2001 2000 2001 2000 1999
947 752 805 264 Driftsinntekter 2075691 1711321 1567 361
734 965 623 535 Vareforbruk 1607309 1356998 1266394
76 729 51411 Lgnn og andre personalkostnader 167 856 112 746 99 675
100 667 85 186 Andre salgs- og adm. kostnader 203 448 157 253 108 898
20102 15 342 Ordineere avskrivninger 39 904 28 608 24 892
932 463 775 474 Sum driftskostnader 2018517 1655605 1499 859
15 289 29 790 Driftsresultat 57 174 55 716 67 502
0 0 Resultatandel tilknyttede selskaper 0 0 0
-12 021 -1984 Netto finansinntekter/finanskostnader -22 500 -8 891 -17 534
3268 27 806 Resultat fgr skattekostnad 34 674 46 825 49 968
977 7786 Skattekostnad 9 857 13111 13991
2291 20 020 Resultat 24 817 33714 35977
(For Expert Norges del av regnskapet er det benyttet proforma tall for 1999)
Ngkkeltall:
Egenkapitalandel * 43,08 % 53,17 % 32,54 %
Netto rentebaerende gjeld 637 964 0 252 366

Definisjoner:
! Sum egenkapital dividert pd sum egenkapital og gjeld



Balanse

EIENDELER
Anleggsmidler

Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger, og annen fast eiendom
Transportmidler, inventar, kontormaskiner
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Langsiktige fordringer

Aksjer i tilknyttede foretak
Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer
Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Kortsiktige finansinvesteringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

30.06.2001 30.06.2000 30.06.1999
0 0 3976

438 707 160 237 86 697
438 707 160 237 90 673
218 202 201 236 208 277
141 946 111 200 38 571
360 148 312 436 246 848
104 479 74 935 64 405

7 805 4 208 40 541

29 910 5100 32

142 194 84 243 104 978
941 049 556 916 442 499
504 886 368 143 256 572
501 966 303 222 247 975

57 424 64 635 40 872

559 390 367 857 288 847

18 404 177 092 0

39 499 158 238 34 375
1122179 1071330 579 794

2 063 228 1 628 246 1022 293




Balanse

EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital

Egne aksjer

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Utsatt skatt

Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Kassekreditt
Leverandgrgjeld
Betalbar skatt

Skyldig offenlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

30.06.2001 30.06.2000 30.06.1999
160 724 160 724 107 724

-8 488 -4 250 -55

152 236 156 474 107 669
736 674 709 345 225 008
736 674 709 345 225 008
888 910 865 819 332677

24 561 19 183 2716
513470 246 723 235673
538 031 265 906 238 389
251610 27 981 115473
184 030 222 574 145170

30 506 4510 30572

31 809 50 312 35074

0 0 0

138 332 191 144 124 938
636 287 496 521 451 227
1174 318 762 427 689 616

2 063 228 1 628 246 1022 293




Expert Eilag ASA

1Kv. 2Kv. 3Kv. 4Kv. Totalt 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000
1127 939 947 752 Driftsinntekter 906 057 805264 897582 1377331 3986234
872 344 734 965 Vareforbruk 733463 623535 711666 1105866 3174530
193 908 177 396 @vrige driftskostnader 133402 136597 135213 194781 599 993
19802 20102 Avskrivninger 13266 15342 15096 19851 63 555
41885 15289 Driftsresultat 25926 29790 35607 56833 148156
37% 16% Driftsmargin 29% 37% 40% 41% 37%

Expert Norge AS

1Kv. 2Kv. 3Kv. 4Kv. Totalt 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

680 775 510 617 Driftsinntekter 640 124 547 390 641115 888859 2717 488
29163 11141 Driftsresultat 16960 24660 25248 47212 114080
43% 22% Driftsmargin 26% 45% 39% 5,3% 42 %

Eilag Teknikk AS

1Kv. 2Kv. 3Kv. 4Kv. Totalt 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

447 164 437 135 Driftsinntekter 264760 249842 264701 489443 1268 746
9765 973 Driftsresultat 5805 1912 6565 8 650 22 932
22% 02% Driftsmargin 22% 08% 25% 1.8% 1,8%



