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RESULTATER

Belships driftsinntekter var i annet kvartal 2001 USD
7.606.000 (2000: USD 14.066.000). Driftsinntektene for
fgrste halvar var pad USD 23.601.000 (USD 30.328.000).
Selskapets driftsresultat ble i annet kvartal USD 725.000
(USD —421.000), mens driftsresultatet for farste halvar var
pd USD 3.381.000 (USD -266.000). Nedgangen i
driftsinntektene i annet kvartal i forhold til fgrste kvartal,
skyldes i hovedsak redusert aktivitet innen selskapets
panmaxoperasjon. Resultatutviklingen gjenspeiler i det alt
vesentlige den generelle markedsutviklingen.

Resultat etter skatt ble i annet kvartal USD —-530.000 (USD
-837.000). Tilsvarende resultater for fgrste halvar ble USD
1.168.000 (USD -2.142.000).

DRIFTSRESULTAT FOR SEGMENTENE

Produkttank oppnadde i annet kvartal et driftsresultat pa
USD 636.000 (USD —116.000). Driftsresultatet for farste
halvar ble USD 2.650.000 (USD 109.000). Resultatet for
halvaret inkluderer, som tidligere rapportert, gevinst fra
salget av M/T Urai pa USD 595.000 i farste kvartal.
Gasstank fikk i annet kvartal et driftsresultat pA USD
70.000 (USD 223.000) og driftsresultatet for fgrste halvar
ble USD 831.000 (USD —40.000).

Driftsresultatet for panmax/capesize bulk ble i annet
kvartal USD —155.000 (USD —780.000). For fgrste halvar
ble driftsresultatet USD —209.000 (USD —706.000).
Handymax bulk, som nd kun bestar av M/S Belnor, fikk i
annet kvartal et driftsresultat pd& USD 259.000 (USD
445.000) og et driftsresultat for halvaret pa USD 426.000
(USD 820.000).

Selskapene innen teknisk drift fikk et driftsresultat pa
USD 95.000 (USD -11.000) i annet kvartal og et
driftsresultat for fgrste halvar pa USD 85.000 (USD
-29.000).

VIRKSOMHETEN

M/S Belgallantry fortsatte pa sitt tidscerteparti i 2.kvartal,
mens de to andre OBO-skipene og M/T Belgrace opererte i
spotmarkedet. Den ordingere dokkingen av M/S Belgreeting
ble av tekniske arsaker fremskyndet til 2.kvartal og i den
forbindelse var skipet offhire i 23 dager. Belgrace var ogsa
7 dager off-hire p& grunn av dokking.

| Gibson Gas Tankers fortsatte 3.200 cbm-skipene pa sine

tidscertepartier, mens 6.000 cbm-skipene opererte i
samseilingspoolen ledet av A.Veder i Nederland.
Operasjonsvirksomheten Belships Trading utfarte tidligere
inngatte forpliktelser bade pa skips- og lastesiden, men det
ble i kvartalet ikke inngatt nye kontrakter.

M/S Belmaj har i hele kvartalet seilt i capesize-poolen
ledet av Bocimar i Belgia, mens M/S Belnor fortsatte pa
sitt tidscerteparti.

FINANSIELLE OG ANDRE FORHOLD

Belships har i sin helhet finansiert sin flate i USD og alle
lanekontrakter er inngatt med kortsiktige renteperioder.
Selskapet har fglgelig ogsa gjennom annet kvartal fatt glede
av rentenedgangen som har funnet sted. Selskapet vurderer
fortlgpende inngaelse av rentesikrings- kontrakter.

Pr. 30. juni var likviditetbeholdningen USD 11,3 millioner
mot USD 11,1 millioner ved utgangen av forrige kvartal.
Pantegjelden er i annet kvartal redusert med USD 1,2
millioner og var pr. 30. juni USD 66,6 millioner. Bokfart
verdi pr. aksje ekskl. minoritet utgjer NOK 8,08 og bokfert
egenkapitalandel pr. 30. juni var pa 28%.

Selskapets skip har en antatt markedsverdi som er USD 2,5
mill. lavere enn bokfgrt verdi. Basert pd anvendelse av
selskapets regnskapsprinsipper, foreligger det imidlertid
ikke grunnlag for nedskrivning av skipene.

Belships deltok i annet kvartal med NOK 5,4 mill. i en
emisjon i oljeselskapet Pelican AS og opprettholdt med det
sin eierandel pa 10,4%. De underliggende verdier i Pelican
har hatt en positiv utvikling i 2001.

FREMTIDSUTSIKTER

Markedet for produkttank-skip svekket seg i 2.kvartal og det
gjgr seg gjeldende en betydelig usikkerhet om dette
representerer et brudd pa den positive utviklingen
segmentet har veert inne i.

Gassmarkedet har ogsd veert inne i en negativ
markedsutvikling og resultatene for tredje kvartal vil bli
svakere enn for de to farste kvartalene.

Terrbulk-markedet viser en svekkelse fordrsaket av betydelig
levering av ny tonnasje, samt svakere utvikling pa
etterspgrselssiden. Vi venter forsatt et svakt marked for
denne skipstypen.

Oslo, 20. august 2001

Styret i BELSHIPS ASA



Resultatregnskap

2001 2001 2000 2000
UsD 1 000 1.4 - 30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
Driftsinntekter 7 606 23 601 30 328 57 243
Leie innbefraktede skip -1 167 -9 564 -18 525 -31 702
Driftskostnader -3 279 -6 306 -6 647 -13 038
Administrasjonskostnader -1 131 -2 339 -2 446 -4 831
Ordineaere avskrivninger -1 303 -2 605 -2 976 -6 017
Sum driftskostnader -6 880 -20 814 -30 594 -55 588
Driftsresultat fgr salg av skip 726 2787 -266 1 655
Salgsgevinst/-tap skip 0 594 0 -96
Driftsresultat 726 3381 -266 1559
Aksjeutbytte, renteinntekter 160 270 152 527
Rentekostnader -1 030 -1 894 -2 929 -5 982
Netto valutagevinst / -tap -88 -4 1119 971
Andre finansposter -270 -548 -210 -310
Netto finansposter -1 228 -2176 -1 868 -4 794
Resultat far skatt -502 1205 -2 134 -3 235
Skatter 27 37 -8 -34
Resultat -529 1168 -2 142 -3 269
Herav minoritet 151 =100 -94 178
Herav majoritet -378 1068 -2 236 -3 091
Resultat pr. aksje (majoritetens andel) -0,02 0,04 -0,14 -0,15
Balanse
2001 2000 2000
USD 1 000 Pr. 30.6 Pr. 30.6 Pr.31.12
Eiendeler
Immateriale eiendeler 3153 3153 3153
Skip 75 685 94 371 81 061
Andre anleggsmidler 3952 3 466 3750
Omlgpsmidler 17 083 18 392 20 431
Sum eiendeler 99 873 119 382 108 395
Egenkapital og gjeld
Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) 21181 21 158 20 112
Minoritetsinteresser 7 006 6 390 6 306
Langsiktig gjeld 67 430 86 523 76 245
Kortsiktig gjeld 4 256 5311 5732
Sum egenkapital og gjeld 99 873 119 382 108 395




Kontantstrgmoppstilling

2001 2000 2000
USD 1000 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
Likvider tilfgrt / brukt pa virksomheten
Resultat for skatt 1205 -2134 -3235
- gevinst /+ tap ved salg av anleggsmidler -594 0 40
Ordineere avskrivninger 2 605 2976 6017
Avskrivning aktiverte dokkekostnader 591 639 1223
Betalbar skatt 37 8 34
Forskjellen mellom balansefgrt pensjon og inn-/utbetalinger 0 0 116
1|Endring i bunkers, kundefordringer og leverandgrgjeld 1680 1184 -664
2|Endring i andre tidsavarensningsposter -878 -1710 -1 333
Netto likviditetsendring fra virksomheten 4 647 963 2198
Likvider tilfart / brukt pa investeringer
Investeringer i varige driftsmidler -1 320 -1 157 -2008
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 4 094 0 10531
Endring i andre investeringer -397 689 -462
Netto likviditetsendring fra investeringer 2377 -468 8061
Likvider tilfgrt / brukt pa finansiering
Opptak av ny gjeld 0 0 833
Nedbetaling av gammel gjeld -8 694 -2 287 -12 736
Emisjon datterselskap (minoritetens andel) 600 0 0
Emisjon 0 5506 5506
Netto likviditetsendring fra finansiering -8 094 3219 -6 397
Netto endring i likvider i perioden -1 070 3714 3862
Bankbeholdning ved periodens beavnnelse 12 378 8516 8516
Bankbeholdning ved periodens slutt 11 308 12 230 12378
Beregning kontantstrgmoppstilling (A) (B) (B-A)
2001 2000
1.1-30.6 1.1-31.12
1) |Endring i kundefordringer og leverandgrgjeld
Bunkers 110 291 181
Kundefordringer 828 2328 1500
Sum 939 2619 1680
2) [Endring i andre tidsavgrensninger
Andre kortsiktige fordringer 4 836 5434 598
Skyldige offentlige avgifter, feriepenger etc -139 -285 -146
Annen Kkortsiktig gjeld 4117 -5 447 -1 330
Sum 580 -298 -878



Ngkkeltall

2001 2000 2000
Pr. 30.6 Pr.30.6 Pr.31.12
Kontantstrgm USD 1000 3777 -285 1777
Rentedekningsgrad 1,64 -0,11 0,30
Likviditetsgrad % 401,39 346,30 356,44
Egenkapitalandel % 28,22 23,07 24,37
Resultat pr. aksje (majoritetens andel) usD 0,04 -0,14 -0,15
Kontantstrgm pr. aksje usD 0,15 -0,02 0,09
Segmentinformasjon
For perioden 1.1. - 30.6.01
Panmax/
Capesize  Handymax
UsD 1 000 Produkttank Gass bulk bulk Teknisk drift Adm. etc. TOTAL
Fraktinntekter pa T/C-basis 3833 6 909 10 205 1536 0 0 22 483
Honorarer 482 0 34 34 559 9 1118
Sum driftsinntekter 4 315 6 909 10 239 1570 559 9 23 601
Leie innbefraktede skip 0 0 -9 564 0 0 0 -9 564
Driftskostnader -1 412 -4 064 -352 -597 120 -1 -6 306
Administrasjonskostnader -440 -422 -341 -133 -594 -409 -2 339
Ordinaere avskrivninger -407 -1592 -192 -414 0 0 -2 605
Driftsresultat fgr salgsgevinst skip 2 056 831 -210 426 85 -401 2787
Salgsgevinst skip 594 0 0 0 0 0 594
Driftsresultat 2 650 831 -210 426 85 -401 3381
Renteinntekter/aksjeutbytte 53 56 23 11 8 119 270
Rentekostnader -279 -592 -125 -543 0 -355 -1894
Agio/(Disa.) 2 256 0 0 0 -262 -4
Andre finansposter -8 -300 -4 -1 11 -246 -548
Sum finansposter -232 -580 -106 -5633 19 -744 2176
Resultat far skatt 2 418 251 -316 -107 104 -1 145 1205
Driftsinntekter pr. 30.6.00 3080 6 378 17 240 3314 272 45 30329
Driftsinntekter pr. 30.6.01 4 315 6 909 10 239 1570 559 9 23 601
Driftsresultat pr. 30.6.00 109 -40 -706 820 -29 -419 -265
Driftsresultat pr. 30.6.01 2 650 831 -210 426 85 -401 3381




Segmentinformasjon

1.1.-31.301 1.1.-31.3.00
Panm./ Panm./
Prod.- Cape. H.max Tekn. Adm. Prod.- Cape. H.max Tekn. Adm.
UsD 1 000 tank _ Gass __bulk _ bulk __drift etc. __ Total tank _ Gass __bulk _ bulk __drift etc. _ Total
Fraktinntekter p& T/C-basis 2251 3702 8831 690 0 0 15474 1231 3177 9666 1902 0 0 15976
Honorarer 284 0 0 5 230 2 521 119 0 0 22 133 12 286
Sum driftsinntekter 2535 3702 8831 695 230 2 15995 1350 3177 9666 1924 133 12 16 262
Leie innbefraktede skip 0 0 -8397 0 0 0 -8397 0 0 -9215 -603 0 0 -9818
Driftskostnader -682 -1932 -257 -257 104 -3 -3027 620 -2 407 67 -532 44 -27 -3609
Administrasjonskostnader 230 -213 -136 -64 -344 -221 -1208 251 -237 -213 56 196 -222 -1175
Ordingere avskrivninger -203 _ -796 -96 _ -207 0 0 _-1302 254 _ -796 96 _ -358 0 0_-1504
Driftsres.for salgsgev. skip 1420 761 55 167 10 222 2061 225 -263 75 375 19 -237 156
Salgsgevinst skip 594 0 0 0 0 0 594 0 0 0 0 0 0 0
Driftsres.etter salgsgev. skip 2014 761 -55 167 10 222 2655 225  -263 75 375 -19 237 156
1.4 -306.01 1.4 -306.00
Panm./ Panm./
Prod.- Cape. H.max Tekn. Adm. Prod.- Cape. H.max Tekn. Adm.

UsD 1 000 tank _ Gass __bulk _ bulk __drift etc. __ Total tank _ Gass _ bulk _ bulk drift etc. _ Total
Fraktinntekter pd T/C-basis 1582 3207 1374 846 0 0 7009 1592 3201 7551 1369 0 0 13713
Honorarer 198 0 34 29 _ 329 7 597 138 0 23 21 _ 138 33 353
Sum driftsinntekter 1780 3207 1408 875 329 7 7606 1730 3201 7574 1390 138 33 14066
Leie innbefraktede skip 0 0 -1167 0 0 0 -1167 -818 0 -7909 20 0 0 -8707
Driftskostnader -730 -2 132 95  -340 16 2 -3279 621 -1955 -158 -377 46 27 -3038
Administrasjonskostnader 210  -209 -205 -69 -250 -188 -1131 -184 -227 191 -231 195 -242 -1270
Ordinare avskrivninger -204 _ -796 -96 _ -207 0 0_-1303 223 _ -796 96 _ -357 0 0_-1472
Driftsres.far salgsgev. skip 636 70 -155 259 95 -179 726 -116 223 -780 445 -11 -182 -421
Salgsgevinst skip 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Driftsresultat 636 70 -155 259 95 -179 726 -116 223 -780 445 -11 -182 421




Flateoversikt

Pr. 30. juni 2001
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Skip Eierandel Byagedr Dwt Beskjeftigelse T/C-periode
Produkttank/OBO
M/T Belgrace 63 % 1984/87 40 900 Spot
M/S Belguardian 20% 1987 43 500 Spot
M/S Belgallantry 20% 1987 43 500 T/C til 02/02
M/S Belgreeting 20 % 1087 43 500 Spot
Gass
M/T Lanrick 60 % 1992 3215 Y T/C til 04/02
M/T Ettrick 60 % 1991 3215 ° T/Ctil 10/01
M/T Traquair 60 % 1982 6616 Pool
M/T Yarrow 60 % 1982 6 568 Pool
M/T Eildon 60 % 1982 6 077 Pool
M/T Quentin 60 % 1977 2280 Spot
Capesize bulk
M/S Belmaj 25 % 1990 149516 Pool
Panmax bulk, innbefraktet tonnasje
M/S Peter S. 1984 66 822 Spot 09-11/01
M/S Vita Trader 1983 66 764 Spot 09-11/01
Nybyag 2003 76 000 Levering 10/03 10/11
Handymax bulk
M/S Belnor 100 % 1996 47 600 T/C til 02/03
Skip under kommersielt management
M/T Sibeia 1981 88 723 ___T/Ctil07/03
1) Kapasitet i kubikkmeter
Antall skip

Eiet Innbefraktet Kommersielt Total
Type tonnasje Nvbvyag tonnasje management flate
Handysize produkttank/ OBO 1,2 2,8 4,0
Gass 3,6 2,4 6,0
Capesize bulk 0,3 0,7 1,0
Panmax bulk 1,0 2,0 3,0
Handysize bulk 1,0 1,0
Aframax 1.0 1.0
Totalt 6,1 1,0 2,0 6,9 16,0



