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Fordubblat resultat till 59 (27 exkl. SPP-ater baring)
MSEK

ROrelsemarginalen 6,5 (4,3) procent
Omséattningstillvaxt 18 procent till 1002 (849) M SEK .
Positivt resultat for Kontroll & Besiktning

Efterfrégan p& AFs konsulttjénster var fortsatt god under det andra kvartalet 2001 och
kapacitetsutnyttjandet var ndra 72 procent. Under det forsta halvaret 2001 uppgick
kapacitetsutnyttjandet till 71(68) procent. De konjunktursignaler om en alméant svagare
marknadssituation som kunnat noteras, har inom bolaget mérkts framst inom telekom-
marknaden. Mot bakgrund av AFs stéllning som ” preferred supplier” till Ericsson
beddms nedgangen vara temporar. Det tecknade ramavtalet med Ericsson medfor att
AF under de nérmaste &ren beddms ha goda méjligheter att ta marknadsandelar.

Av koncernens sex affarsomraden hade alla utom Data, Elektronik & Mekanik betydligt
béttre marginaler an motsvarande period 2000. Affarsomrade Kontroll & Besiktning
gav for forsta gangen sedan etableringen ett positivt halvarsresultat. Balansen pa mark-
naden mellan utbud och efterfragan & gynnsammare och aff arsomradets kapacitets-
utnyttjande var 65 (58) procent. Resultatutvecklingen for Data, Elektronik & Mekanik
har bromsats till foljd av en samre efterfrégan fran telekomsektorn. De affarsomraden
som verkar inom installationsomradet nadde fortsatt goda rorelsemarginaler.

Den svenskbaserade verksamheten inom process och anlaggning forbéttrades. Bolagen i
Frankrike, Finland och Storbritannien hade ett bra kapacitetsutnyttjande och noterade
goda resultat.

AB Angpanneféreningen (publikt)
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm. Telefon 08-657 10 00. Fax 08-650 91 18.
Internet www.af.se. Org.nr 556120-6474. Sate i Stockholm. Certifierat av DNV enligt SS-EN ISO 9001.
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Under perioden gjordes vissa aktieforvarv i utlandska bolag. | borjan av aret forvarva
des 20 procent av finldndska CTS Engineering, med en option att forvarva ytterligare
13 procent. CTS har 250 medarbetare. Agandet i franska Chleq Froté tkades fran 49
till 66 procent och darigenom konsolideras bolaget som dotterbolag. Saval CTS som
Chleq Froté & konsulter inom framst massa och papper. Likasa kades dgandet i
danska Hansen & Henneberg fran 25 till 49 procent. Hansen & Henneberg & installa-
tionskonsulter inom El & Instrument och har ett 60-tal medarbetare.

Efter periodens dut forvarvades managementkonsultforetaget Graphium Consult och

| T-konsultféretaget Arjano Data. Foretagen forstarker AFs resurser inom affarsomréde
Utbildning & Management respektive Data, Elektronik & Mekanik. Tillsammans har
dessa tva foretag ett 25-tal medarbetare och omsétter cirka 50 MSEK.

Koncernresultatet efter finansnetto och intressebolagsandelar uppgick till 59 (27 exkl.
SPP-dterbéring) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 6,5 (4,3) procent och en
vingmarginal pa 5,9 (3,1) procent. Resultatet belastas av orealiserade forluster i
aktieportfoljen pd 2,0 MSEK. Resultatet har paverkats av kalkylméassig bonustill
koncernens medarbetare pa 7 (1) MSEK. Avkastningen pa eget kapital var 14,9 (10,1)
procent. Vid en jamforelse av drets kvartalsresultat skall noteras att det andra kvartalet
var fyra arbetsdagar kortare &n det forsta kvartalet.

Omeséttningen uppgick till 1002 (849) MSEK. Orderstocken var néra oféréndrad 464
(468) MSEK . Antaet &rsanstéllda, inklusive anstéllda i intressebolag, var under perio-
den 2433 (2215). Exklusive intressebolag var antalet drsanstéllda 2157 (2069).
Okningen sammanhanger framst med CTS-forvarvet.

Moderbolagets omséttning var 52 (52) MSEK och resultatet efter finansnetto -6,9 (-0,6)
MSEK.

Koncernens substansvarde, efter 20 procents schablonskatt pa bedomda 6vervarden i
fagtigheter, var 117 (109) kronor per aktie. Den justerade soliditeten uppgick till 45
(43) procent.

Under 2000 erbjdds AFs medarbetare att teckna ett konvertibelt forlagdén, som kan
konverterastill aktier 2004/2005. Drygt 700 medarbetare utnyttjade erbjudandet. Enligt
villkoren i detta erbjudande omraknades konverteringskursen under juni 2001, da
utdelningen som beslutades av bolagsstdmman for verksamhetsdret 2000 Gversteg en
avtalad niva. Konverteringskursen andrades fran 171:00 till 162:70 kronor.
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Resultat och omsattning per affarsomrade
Belopp i MSEK
Affarsomrade Resultat |Omséttning Resultat Omséttning [Resultat |Omséttning
April- juni | April - juni | Januari —juni | Januari — Helér Helér
juni

2001 20001 2001 200 2001 2000/ 2001 2000 2000 2000
El & Instrument 6 9 145 129 2 16 300 258 38 522
Energi, Miljo & Process 7| -1 165 102 10 -6 271 202 1 442
VVS 8 4 6l 49 16 8 120 95 17, 191
Data, Elektronik& Mekanik 7 120 123 113 22 24 256 229 50 462
Kontroll & Besiktning 2 -2 32 3 1 -7 59 58 -8 115
Utbildning & Management -1 0 33 3 -2 65 67 0 13¢
Summa 28 21 560 454 70 33 1069 908 93 1868

Konsultrorel sens resultat forsta halvaret 2001 mer an fordubblades 70 (33) MSEK
jamfort med motsvarande period 2000. Kapacitetsutnyttjandet uppgick till 73 (69)
procent. Omséttningen steg med 18 procent, 1069 (908). Omséttningen tkade med 5
procentenheter till foljd av konsolideringen av Chleq Froté. Exklusive det franska bola
get 6kade omséttningen med 13 procent.

Fastighets- och finansforvaltningen

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrorelse. Vakansgraden var vid periodens dut 5 (5) procent. Fastighets-
bestdndet omfattar 33.500 nt. Vid en vérdering som genomfordes vid &rsskiftet
2000/2001 av Fastighetsforum beddmdes fastigheternas marknadsvérde till 469 (394)
MSEK. Det bokforda vérdet var 272 MSEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 27 (23 ) MSEK exklusive
investeringar genom foretagsforvarv.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 158 (92) MSEK. Av koncernens likvida
medel var 27 MSEK placerade i svenska och utléndska borsaktier. Rantebérande skul-
der och avsittningar uppgick till 369 (357) MSEK. Darmed uppgadr koncernens netto-
|&neskuld till 211 (265) MSEK.

Periodens kassafl 6de uppgick till -142 (20) MSEK. Det negativa utfallet beror dels pa
skatteinbetalning for den stora premiedterbaring fran Alecta (tidigare SPP) som resultat-
fordes foregdende &r, dels pa att aktieutdelningen pa 75 MSEK utbetal ades under andra
kvartalet.
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Storreagarforandring

| bérjan av juli forvarvade SWECO AB 751.700 aktier av serie B i

AB Angpanneforeningen frén Traction AB. Detta motsvarar 13 procent av kapitalet och
8 procent av résterna. SWECO &gde tidigare inga aktier i AB Angpanneféreningen.
Forvarvet skedde till ett pris av 180 kronor per aktie.

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvantsi delarsrapporten
som i den senaste &rsredovisningen.

Utsikter for hdaret 2001

Under resterande del av 2001 beddms marknadsforutséttningarna, med undantag for
affarsomréde Data, Elektronik & Mekanik, fortsatt vara gynnsammare an under 2000.
Dock galler en viss osskerhet vad avser det allmanna konjunkturldget och dess effekt pa
investeri ngsbenégenheten samt nedgéngen inom telekomsektorn. Aven med hansyn till
denna osikerhet beddms AFs koncernresultat 2001 bli klart béttre &n resultatet
exklusive SPP-&erbaringen under & 2000.

Stockholm den 9 augusti 2001
AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)

Gunnar Gronkvist
Verkstallande direktor
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KONCERNENS RESUL TATRAKNING (M SEK)

Nettoomséttning
Personal kostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Aterbaring av éverskottsmedel frén SPP
Andel i intresseforetags resultat
Rorel seresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Minoritetens andel av resultatet
Resultat efter skatt

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal inkl SPP, %
Vinstmarginal, %

Vinstmarginal inkl SPP, %
Kapacitetsutnyttjande, procent

Vinst per aktie, kr

Vinst per aktie inkl SPP, kr

Vinst per aktie efter full utspadning, kr

April-juni
2001

524,5
-301,4
-181,3

-16,4

04
25,8
-1,6
24,2
-7,3
-11
158

4,9

4,6

71,7
2,75

254

Antal aktier 5.748.569. Efter full konvertering uppgér antalet aktier

till 6.329.369 (2004/2005).

KONCERNENS BALANSRAKNING (M SEK)

Tillgangar
Immateriellatillgangar
Materiellatillgangar
Finansiellatillgangar
Kortfristigafordringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summatillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Minoritetsintresse

Avséttningar

L &ngfristiga skul der

Kortfristiga skulder
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 1)
1) varav rantebérande avsattningar och skulder
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April-juni
2000

426,7
-259,5
-127.9
-16,5
257,3
-0,5
279,6
48
2748
-77,0
-2,8
195,0

52
65,5
4,1
64,4
69,7
1,69
33,92

Jan-juni
2001

1002,2
-598,7
-307,0

-33,0

1,2
64,7
-6,0
58,7

-17,7
-1,9
39,1

6,5
59

714
6,79

6,26

30jun
2001

37,6
400,4
152,5
549,9
158,5

1298,9

508,7
9,5
160,8
150,4
469,5
1298,9
368,8

Jan-juni
200C

848,¢
-530,5
-248,4
-32,€
257,23
-1,2
293,5
-9,€
283,8
-79,5
-2,5
201,¢

4,3
34,6
31
334
67,9
3,33
35,24

30jun
2000

45,2
403,2
162,4
615,32

91,9

1318,C

514,C
6,8
231,C
64,1
502,C
1318,C
357,C

Helér
2000

1746,9
-1030,8
-553,5
-64,1
240,3
05
339,3
-84
330,9
-96,3

230.2

5,7
194
52
18,9
69,5
9,95
40,04
9,13

31dec
2000

40,6
399,9
168,4
478,2
301,4

1388,5

542,8
9,0
160,6
151,2
524.,9
1388,5
368,0
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KASSAFLODESANALYS (M SEK)

K assafl 6de frén den |6pande verksamheten

fore forandring av rorel sekapital

K assafl6de fran forandring av rorel sekapital

K assafl 6de fran investeringsverksamheten

K assaf| 6de fran finansi eringsverksamheten
Periodens kassafl 6de

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Ingdende balans
Lamnad utdelning
Omré&kningsdifferenser
Periodens resultat
Utgéende balans

NYCKELTAL

Avkastning pé eget kapital, % (helér)
Avkastning pa eget kapital inkl SPP, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (hel &)
Avkastning pa sysselsatt kapital inkl SPP, %
Soliditet, %

Justerad soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Substansvérde per aktie, kr

Antal arsanstéllda exklusive intressebolag
Antal &rsanstélldainklusive intressebol ag

(Definitioner se rsredovisning 2000.)

Granskningsrapport

Jan-juni
2001

13,4
-65,8
-16,0
-74,5

-142,9

542,8
-74,7
15
39,1
508,7

Jan-juni
2001
14,9

173

39,2
44,7
88
117
2157
2433

Jan-juni
200C

404
25,0
-26,3
-18,8
20,3

332,7
-20,C

-0,€
201,
514,C

Jan-juni
200C
10,1
50,4
149
53,7
39,0
429
89
10¢
2068
2215

Vi har oversiktligt granskat denna del8rsrapport och darvid foljt rekommendation utfardad av Féreningen
Auktoriserade Revisorer FAR. En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad i forhallande till en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att del &rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och

arsredovisningslagarna.
Stockholm den 9 augusti 2001

Ake Hedén Ulf Egenas
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Kommande aktiviteter
Delarsrapport januari-september kommer att publiceras den 24 oktober.

Rapporten finns p& svenska och engelska.
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Helér
2000

1735
55,5
-40,6
04
188,8

332,7
-20,0

-01
230,2
542,8

Helér
2000
13,1
52,6
18,8
52,9
39,1
442

122
2044
2191



