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AB Angpanneforeningens del&srapport januari - september 2000

Starkt tredje kvartal 20 (6) MSEK

Rorelseresultat exklusive derbaring fran SPP fordubblades

till 59 (30) MSEK

Resultat efter finansnetto inklusive derbéring fran SPP var 303 MSEK
Omséttningen 6kade med 3 procent till 1200 (1163) M SEK
Substansvérdet 111 (75) kr per aktie

Efterfrdgan pakoncernens tjanster fortsatte att forbéttras under det tredje kvartalet jam-
fort med 1999. En viss forbéttring noterades aven for energi- och processuppdragen
under periodens senare del. Kapacitetsutnyttjandet ckade successivt under perioden fran
64 till 71 procent. | genomsnitt under &et var kapacitetsutnyttjandet 69 (69) procent.
Resultatet i konsultrorelsen forbéttrades starkt. Under september néddes det basta
ménadsresultatet nggonsin.

Uppdragen inom teknisk och administrativ I T fortsatte att 6ka, vilket positivt pverkade
framst affarsomrale Data, Elektronik & Mekanik. Affarsomrédets omsattning kade
med nara 20 procent och vinstmarginalen nalde 11 procent.

Kontroll- och besiktningsverksamhetens resultat var negativt, men forlusten var mindre
an haften jamfort med motsvarande period 1999. Affarsomréalet fortsatte att ta mark-
nadsandelar, trots en viss kapacitetsneddragning.

SPPs aviserade premiederbetalning till AF uppga till 299 MSEK . Dessa medel har
tidigare nuvardesberaknats till 257 MSEK. Vid nuvérdesberdkningen har en av forut-
sittningarna varit att en sakallad PRI-skuld pa105 MSEK |Gses under &et. Slutligt
bedut om eventuell I16sen av PRI-skulden kommer att fattas av bolagets styrelse fore
asskiftet.

Omsittningen uppgick till 1200 (1163) MSEK. Okningen &erfinns framst inom affars-
omrale Data, Elektronik & Mekanik, vilket & i enlighet med ambitionen att ka detta
affarsomrédes relativatyngd i AF. Inom afférsomréde Energi, Miljé & Process 56nk
omsttningen till f6ljd av den svaga marknaden.

Rorelsemarginalen, exklusive derbaring fréan SPP, blev 4,9 (2,6) procent. For helaet
1999 var rérelsemarginaen 3,1 procent. Orderstocken dkade till 476 (412) MSEK.

Resultatet innehdler kalkylmassig bonus till koncernens medarbetare pa5,6 (1,9)
MSEK. Koncernens resultat efter skatt uppgick till 214,7 (19,8) MSEK.

Exklusive &erbéringen fran SPP var koncernresultatet efter finansnetto och intresse-
bolagsandelar 46,2 (26,6) MSEK.
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Antalet dsangtélldainklusive anstdlldai intressebolag var under perioden 2198 (2222).
Moderbolagets omséttning var 77 (72) MSEK och resultatet efter finansnetto 1,0 (-3,6)
MSEK.

K oncernens substansvarde, efter 20 procents schablonskatt pabedomda Gvervarden i
fastigheter, var 111 (75) kronor per aktie. Den justerade soliditeten uppgick till 43 (39)
procent.

Vid periodens inledning forvarvades Miljoforskargruppen AB (MFG). Agandet i brit-
tiska AF-QPS Consultants med ett 30-tal medarbetare 6kades frén 40 till 70 procent
under perioden. Vidare tréffades ett samarbetsavtal — med senare mgjligheter till dek
agande - med Joseph Maier Papiertechnologie. Avtalet ger okad tillgang till den viktiga
tyska massa: och pappersindustrimarknaden.

Under perioden tecknade drygt 700 medarbetare konvertibla skuldebrev for 96 MSEK.
Likviden erhdllsi juli 2000.

Konsultr 6relsen

Konsultrérel sens samlade resultat efter finansiella poster 6kade med 54 procent till 53
(35) MSEK. Omséttningen tkade till 1281 (1231) MSEK.

Resultat och omsattning per affarsomrale
Perioden, (perioden 1999) samt hela 1999

Resultat Omséttning Hela 1999, M SEK
MSEK MSEK Resultat ~ Omséttning
El & Instrument 22(25) 365(354) 36 498
Energi, Miljo & Process -9(11) 278(294) 12 391
VVS 13(8) 136(134) 13 186
Data, Elektronik& Mekanik 36(8) 331(280) 15 390
Kontroll & Besiktning -6(-13) 87(79) -17 108
Utbildning& M anagement -3(-4) 84(91) 1 140

Verksamheten inom afféarsomrade El & Instrument gynnades av en starkare byggmark-
nad, men p&verkades samtidigt av energisektorns och procesdndustrins for nérvarande
svaga investeringsbenagenhet. Affarsomralet Energi, Miljo & Process, som har flest
kunder inom processindustrin och energisektorn, paverkades ocksdav |&ja investeringar
inom dessa tvasektorer. K apacitetsutnyttjandet var fortsatt |t trots vissa
neddragningar av kapaciteten. Nayon vasentligt battre energimarknad véantas g under
den ndrmaste perioden. Daremot signalerar processindustrin kande aktiviteter, som
ocksakan noteras under hosten genom en starkare orderingang.

Inom affarsomrade VV'S utveckl ades verksamheten positivt och vinstmarginalen ckade
till 9 procent. Den positiva utvecklingen beddms komma att fortsétta.
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For affarsomréde Data, Elektronik & Mekanik vaxte omséttningen med néra 20 procent.
I enlighet med AFs expansionsambitioner vixte detta affarsomréle mest under perio-
den. Vinstmarginaen uppgick till 11 procent.

Affarsomrale Kontroll & Besiktning p&verkades av de sasongsvariationer som ger lagre
efterfragan under det forsta halvaet men ett starkare andra halva. Den sammantagna
efterfrégan & dock svagare an forvantat till foljd av karnkrafts ndustrins besparings-
program. Detta pverkar samtliga aktorer inom omrédlet, med forluster som f6ljd. Inom
hela kontroll- och besiktningsmarknaden fortsatter arbetet med att nden béttre balans
mellan utbud och efterfréyan och samtliga stérre aktorer drar ned sin kapacitet. AF age-
rar aktivt i detta omstruktureringsarbete.

Resultatet inom affarsomréde Uthildning & Management var nayot béttre &n motsva-
rande period 1999. Omstruktureringsarbetet av utbildningsbolaget AF-SIFU péy& plan
enligt. Svaigheterna att erhdla finansiering via bistandsprogram paverkade negativt
utvecklingen inom den internationella managementkonsultverksamheten.

Finans- och fastighetsfor valtningen

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 147 (30) MSEK. De likvida tillgéngarna var
placerade i réntebérande instrument i Sverige. Rantebdrande skulder och avséttningar
uppgick till 373 (344) MSEK. Darmed uppga koncernens nettol dneskuld till 226 (314)
MSEK. Nettolaneskulden kommer under hosten att minska med 105 MSEK om alter-
nativet med inlésen av pensionsskulden véljs.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 31 (71) MSEK.

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrérelse. Under perioden avyttrades en fastighet i Sodertélje for 7 MSEK,
med en redlisationsvinst om 0,6 MSEK . Fagtighetsbestandet omfattar vid periodens slut
33.000 N, varav mer 8n 18 000 nt finns i Stockholmsomrédet.

Vid en vardering som genomfordes vid asskiftet 1998/1999 av Catella Fastighetseko-
nomi bedomdes fastigheternas marknadsvarde till 370 MSEK. Vid asskiftet 1999/2000
bedomdes marknadsvérdet uppgatill 400 MSEK. Det bokforda vardet var 263 MSEK.

Utsikter for heldet 2000

Marknaden har forbéttrats successivt under &et, samtidigt som vidtagna dgarder for att
forbéttra |onsamheten borjar faeffekt. Mot denna bakgrund bedoms koncernresuitatet,

exklusive SPP-medel, & 2000 uppgatill 70 MSEK, motsvarande 9 kronor per aktie.

Stockholm den 27 oktober 2000

AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)
Gunnar Gronkvist

Verkstédllande direktor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (M SEK)

Nettoomséttning

Personal kostnader

Ovriga kostnader

Avskrivningar

Aterbaring frén SPP

Andel i intresseforetags resultat
Rorel seresultat

Finansnetto
Resultat efter finansnetto

Skatt

Minoritetens andel av resultatet
Resultat efter skatt
*  BedOdmd skatt=schabl onskatt
KONCERNENS BALANSRAKNING (M SEK)
Tillgéngar

Immateriellatillgéngar

Materiellatillgéngar

Finansiellatillganhgar

Kortfristigafordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summatillgéngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Minoritetsintresse

Avséttningar

L &ngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder
KASSAFLODESANALYS (M SEK)

K assafl6de frén den |6pande verksamheten
fore forandring av rorel sekapital
K assaflode frén forandring av rorel sekapital
K assafl 6de frén investeringsverksamheten
K assafl 6de frén finansieringsverksamheten
Periodens kassafl 6de
NYCKELTAL
Avkastning paeget kapital, % (hel&)
Avkastning paeget kapital exkl SPP, % (hel&)
Avkastning pasyssel satt kapital, % (hel&)

Avkastning pasysselsatt kapital exkl SPP, % (hel&)

Soliditet, %

Justerad soliditet, %

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl SPP, %
Vinstmarginal, %

Vinstmarginal exkl SPP, %

Vinst per aktie efter schablonskatt, kr
Vinst per aktie efter schablonskatt exkl SPP, kr
Eget kapital per aktie, kr

Substansvérde per aktie, kr

Antal &sanstéllda exklusive intressebolag
Antal &sanstélldainklusive intressebolag
Antal aktier 5.748.569

(Definitioner se &sredovisning 1999.)

1998-01-01
1998-09-30
922,1
-580,5
-258,1
-38,3
-0,1
45,1
31
48,2

-13,5*

34,7
1998-09-30

29,7
3115
34,0
333,€
83,6
792,4

369,1

1725

45,1

205,7

792,4
1998-01-01
1998-09-30

86,5
-39,6
-32,6
-21,7

-74

12,6
147
46,6
51,0
4,9
52
6,04
64
81

173¢
187¢

Rapporten har g varit férema for granskning av bolagets revisorer.
Nésta rapporttillfalle: Den 12 februari 2001 bokslutskommuniké for 2000 &s verksamhet.

Rapporten finns pasvenska och engelska.

1999-01-01
1999-09-30
1162,5
-731,1
-355,4
-46,8

0,7

29,9

-3,3

26,6

-7,5

0,7

19,8

1999-09-30

455
387,9
375
468,7
30,0
969,6

316,1

3.2

162,0

49,0

439,3
969,6
1999-01-01
1999-09-30

72,6
-121,1
-117,6

103,3
-62,8

7,5
10,1
32,6
38,6

2,6

2,3
333

I6)

2049
2222

2000-01-01

2000-09-30

1199,6

-748,2

-343,7

-48,6

257,3

-0,3

316,1

-12,6

303,5
-85,3*

-3,5

2147

2000-09-30

42,7
390,7
163,2
601,9
147,0

1345,5

527,1

8,1

236,5

120,8
453,0
1345,5
2000-01-01
2000-09-30

134,4
-65,4
-35,1
0,9
34,8

52,1
12,9
53,6
16,4
39,2
43,0
26,3
4,9
253
3.9
38,01
5,79
92
111
2050
2198

&)

Hel&
1999
1612,0
-996,2
-503,9
-63,7
1,1
49,3
5,8
55,1
-18,5
-0,1
36,5

1999-12-31

438
391,1
41,0
417,3
112,6
1005,8

332,7
3,9
151,3
58,7
459,2
1005,8
Hel&
1999

65,1
-4,2
-130,8
111,0
411
111
129
331
38,7
31
3.4

6,90

2048
2222
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