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Snabb tillvaxt (36 procent) for affarsomréale inom teknisk/administrativ 1T
Helasresultatet & 2000 bedoms bli battre an 1999 &s resultat
Omsdttningstillvaxt totalt 11 procent till 422 (380) MSEK

Resultat 9 (14) MSEK

Fordag om konvertibelt forlagdan till medarbetare

USA -etablering forbereds

Den forhdlandevis svaga marknaden under 1999 for industritekniska konsulttjanster i
Sverige gallde aven under det forsta kvartalet, men marknaden forbéattrades nayot.
Under det forsta kvartalet & 2000 uppgick kapacitetsutnyttjandet till 66 (67) procent.
Resultatet forbéttrades successivt under perioden. Mycket talar for en starkare marknad
under resterande delen av det, vilket har noterats genom en béttre orderingang bland
annat inom teknisk och administrativ 1 T. Utlandsverksamheten som svarar for en
fjardedel av uppdragen, upplever en gynnsammare marknad, och betydande uppdrag har
erhdlits inom skogsindustrin i Sydeuropa och Asien.

Koncernresultatet efter finansnetto och intressebolagsandelar uppgick till 9,1 (14,3)
MSEK, vilket motsvarar en avkastning paeget kapital pas (11) procent. Omsattningen
uppgick till 422 (380) MSEK. Vinstmarginaen blev 2,2 (3,8) procent. For helaet 1999
var vinstmarginalen 3,4 procent. Orderstocken okade till 430 (425) MSEK. Resultatet
har belastats med kalkylmassig bonus till koncernens medarbetare pa0,5 (0,9) MSEK.

Antalet &sanstéllda inklusive anstélldai intressebolag var under perioden 2209 (2135).
M oderbolagets omséttning var 27 (21) MSEK och resultatet efter finansnetto 3,3 (-0,6)
MSEK.

Koncernens substansvarde, efter 20 procents schablonskatt pabedomda dvervarden i
fastigheter, var 78 (88) kronor per aktie. Den justerade soliditeten uppgick till 38 (49)
procent. En extra utdelning pal10 kr/aktie under 1999 medverkade till minskningen.

Vid periodens inledning forvarvades Miljoforskargruppen AB (MFG) med verksamhet i
Sverige, Finland och Danmark. MFG & ett av de mest meriterade miljospeciaistfore-
tagen i Norden och har kunder inom skogs-, jarn, std- och gruvindustri samt kemisk
industri. MFG har ett avancerat miljolaboratorium utrustat med modellekosystem for
studier av langtidseffekter av organiska och oorganiska amnen.

M edarbetarnas engagemang for foretaget & av avgdrande betydelse for AFs fortsatta
framgangar. For att 6ka mojligheternatill ett &garengagemang for medarbetarna foreda
styrelsen ordinarie bolagsstamma att, med avvikelse fréan aktiedgarnas foretradesrétt,
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emittera ett konvertibelt forlagslén att tecknas av medarbetarnainom AF i Sverige.
Lanet uppgd till htgst 175 miljoner kronor och |6per frén den 6 juli 2000 till och med
den 20 juni 2005. Lanet kan konverteras till aktier av serie B fran och med den 21
januari 2004 till och med den 20 maj 2005. Lanet |6per med en alig rantaom 12
ménaders STIBOR med avdrag for 2,70 procentenheter. Teckning kan ske under
perioden 17 till 30 maj 2000 och likviddag & den 6 juli 2000. Konverteringskursen
faststélls till cirka 118 procent av den genomsnittliga borskursen paaktien i
Angpanneféreningen under perioden 17 till 23 maj 2000. Utspadni ngseffekten beréknas
till maximalt 10 procent av aktiekapitalet och cirka 6,5 procent av résterna.

Konsultrorelsen

Konsultrérelsens samlade resultat efter finansiella poster uppgick till 11,7 (14,9)
MSEK. Onrséttningen okade till 454 (398) MSEK.

Resultat och omsattning per affarsomr ale
Perioden, (perioden 1999) samt hela 1999

Resultat Omséttning  Held 1999, MSEK

MSEK MSEK Resaultat Omséttning
El & Instrument 7(11) 129(118) 36 498
Energi, Miljo & Process -5(6) 100(100) 12 391
VVS 4(3) 49(49) 13 186
Data, Elektronik & Mekanik 13(4) 116(85) 15 390
Kontroll & Besiktning -5(-7) 28(19) -17 108
Utbildning & Management -2(-3) 32(26) 1 140

Av tabellen framga utvecklingen under perioden for de sex affarsomradena.

Jamfort med motsvarande period 1999 forbéttrades resultatet inom fyra affarsomraden.
Forbéttringen &r sammanlagt 13 MSEK under perioden for dessa omralen. Daremot
pdverkas fortfarande de delar av konsultrorelsen, affarsomradena El & Instrument samt
Energi, Miljo & Pracess, som har flest kunder inom processindustrin och energisektorn
av |a investeringar inom dessa tvasektorer. Forsamringen for dessa tvaaffarsomraden
& 15 MSEK. Medan utvecklingen inom energimarknaden fortfarande & osaker finns
tydliga tecken paokad investeringsbenagenhet inom processindustrin. For de tva
berérda affarsomrédena bedoms |6nsamheten forbéttras.

Inom afférsomrale VV'S utvecklades verksamheten positivt. Kapacitetsutnyttjandet
Okade och resultatet forbéttrades. Denna utveckling beddéms komma att fortsétta under
aet.

Affarsomrale Kontroll & Besiktning pverkades av de normala sasongsvariationerna
som finns inom detta omrade. Resultatet efter det forsta kvartalet var nggot béttre an den
plan som géller for heldet 2000. Planen innebér ett nollresultat for affarsomréadet. Inom
hela kontroll- och besiktningsmarknaden fortsétter arbetet med att naen béttre balans
mellan utbud och efterfragan.
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Resultatet inom affarsomrade Uthildning & Management var svagt, men béttre an
motsvarande period 1999. Resultatet pverkasi viss utstréckning av de
sasongsvariationer som géller inom utbildningssektorn. Omstruktureringsarbetet av
utbildningsbolaget AFSIFU p&y& planenligt.

Storst resultatforbéttring skedde inom affarsomréde Data, Elektronik & Mekanik. |
enlighet med AFs expansionsambitioner véxte detta affarsomréade mest under perioden.
Tillvaxten i omsttning uppgick till 36 procent. Affarsomralet undersoker
mojligheterna att etablera verksamhet i Dallas, Texas, for design och tillverkning av
utrustning till elektronikindustrin. Redan idag sker leveranser frén AF till
nordamerikanska uppdragsgivare.

Fler uppdrag erhdlls inom I T-omréalet. Telekomuppdragen fortsatte att vaxai betydelse.
Palmstierna Instrument anlitade ett team frén AF for att utveckla digitaliserade

ventill &gesstéllare, som anvands inom industrin. AF och Bredbandsbolaget tecknade ett
samarbetsavtal om utrustning for styrning for installationer, nétverk och apparater i
fastigheter som anduts till Bredbandbol agets nétverk. Syftet &r att skapa mervarde med
bredbandsinstallation utdver de tjanster som i férsta hand riktar sig till privatkonsu-
menterna. AF har av MoDo Paper fét uppdraget som huvudkonsult for den nya off-line
bestrykaren BM 1 i Husum. AF har dessutom fat uppdraget att ansvarafor all
projektplanering, projektadministration samt e och instrumentprojektering for
ombyggnaden av PM 8.

Volvo anlitade AF for att framstélla justeringsstation inklusive mjukvara for
bakaxelmontering vid personbilstillverkning i belgiska orten Gent.

Bland andra intressanta utléndska uppdrag kan ndmnas ett skogsindustriuppdrag i
Vietnam, som omfattar leverans av en komplett returpappersanlaggning.
Skogsindustriuppdrag har &ven erhdlitsi Frankrike for foretagen Lucart och Saica.
Vérldsbanken etablerar globalt utbildningsnétverk via satellit med assistans av AF. AFs
kompetens inom internationell utbildning samt ett brett 1 T-kunnande har bidragit till att
vi erhdlit uppdraget.

Fastighets- och finansforvaltningen

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrorelse. Vakansgraden var vid periodens slut 5 procent.
Fastighetsbestéandet omfattar 34.300 nt. Vid en vérdering som genomfordes vid &sskiftet
1998/1999 av Catella Fastighetsekonomi beddmdes fastigheternas marknadsvérde till 370
MSEK. Vid asskiftet 1999/2000 bedémdes marknadsvéardet uppgatill 400 MSEK. Det
bokforda vérdet var 263 M SEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 14 (32) MSEK exklusive
investeringar genom foretagsforvarv. Koncernens likvida tillgangar uppgick till 99 (64)
MSEK. Likvida medel var placerade i rantebarande instrument i Sverige.
Rantebarande skulder och avsittningar uppgick till 350 (183) MSEK. Darmed uppga
koncernens rettoldneskuld till 251 (119) MSEK. Vid &sskiftet var koncernens
nettoldneskuld 239 MSEK .
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Bolaget omfattas av den premiederbetalning som aviserats av SPP. Premiederbetal-
ningens storlek uppga till 2909 MSEK, varav ungefar haften bedoms komma att till-
godoraknas AF under &et.

Utsikter for heldet 2000

Den svaga marknad som tydligt p&rerkade AFs resultat under 1999, var mérkbar &ven
under inledningen av innevarande &. Marknaden véantas emellertid forbéttras successivt
under &et. Mot denna bakgrund samt vidtagna &gérder bland annat for att forbéttra
kapacitetsutnyttjandet bedoms koncernresultatet & 2000 bli béttre &n under 1999. Detta
gdler exklusive SPP-medd.

Stockholm den 28 april 2000

AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)
Gunnar Gronkvist
Verkstéllande direktor

C:\WINDOWS\TemporaryInternet Files\OLKF143\prs1100.doc



KONCERNENSRESULTATRAKNING (M SEK) 1998-01-01 1999-01-01 2000-01-01 Hel&

1998-03-31 1999-03-31 2000-03-31 1999
Nettoomséttning 316,3 379,7 4222 1612,0
Personalkostnader -198,7 -250,2 -271,0 -996,2
Ovriga kostnader -85,1 -100,4 -120,5 -503,9
Avskrivningar -12,5 -15,0 -16,1 -63,7
Andel i intresseféretags resultat 0,0 0,0 -0,7 1,1
Rorel seresultat 20,0 14,1 13,9 49,3
Finansnetto 1,0 0,2 -4,8 58
Resultat efter finansnetto 21,0 14,3 9,1 55,1
Skatt -5,9* -4,0 * -25* -18,5
Minoritetens andel av resultatet - 0,5 0,3 -0,1
Resultat efter skatt 15,1 10,8 6,9 36,5
* Beddmd skatt=schabl onskatt
K ONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 1998-03-31 1999-03-31 2000-03-31 1999-12-31
Tillgangar
Immateriellatillgngar 26,0 48,2 473 438
Materiellatillgéngar 3234 363,4 402,4 391,1
Finansiellatillgéngar 32,5 27,4 354 41,0
Kortfristiga fordringar 323,9 384,8 453,0 417,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar 90,1 63,9 98,6 112,6
Summatillgéngar 795,9 887,7 1036,7 1005,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 395,7 393,3 339,1 332,7
Minoritetsintresse - 15 4.2 39
Avséttningar 164,7 158,3 154,1 151,3
L &ngfristigaskulder 15,2 74,1 63,3 58,7
Kortfristigaskulder 220,3 260,5 476,0 459,2
Summaeget kapital och skulder 795,9 887,7 1036,7 1005,8
FINANSIERINGSANALYS (M SEK) 1998-01-01 1999-01-01 2000-01-01 Hel&
1998-03-31 1999-03-31 2000-03-31 1999
Kassafl6de frén den | 6pande verksamheten
fore foréndring av rorel sekapital 33,6 29,2 13,2 65,1
K assaflde fran forandring av rorel sekapital -21,9 -215 -18,3 -4,2
K assafl 6de fréan investeringsverksamheten -15,3 -56,1 -85 -130,8
K assafl 6de frén finansi eringsverksamheten -4,8 29,9 - 111,0
Periodens kassafl6de -8,4 -18,5 -13,6 411
NYCKELTAL
Avkastning paeget kapital, % (hel&) 18,6 11,9 7,6 11,1
Avkastning pasyssel satt kapital, % (hel&) 20,9 14,8 11,3 12,9
Soliditet, % 49,7 44,3 32,7 33,1
Justerad soliditet, % 53,4 49,1 38,2 38,7
Vinstmarginal, % 6,6 3,8 2,2 34
Vinst per aktie efter schablonskatt, kr 2,64 1,79 1,14 6,90
Eget kapital per aktie, kr 69 68 59 58
Substansvérde per aktie, kr 84 88 78 77
Antal &sanstallda exklusive intressebolag 1703 1996 2069 2048
Antal &sanstéllda inklusive intressebol ag 1843 2135 2209 2222

Antal aktier 5.748.569
(Definitioner se &sredovisning 1999.)
Rapporten har € varit forema for granskning av bol agets revisorer.

Kommande aktiviteter
Ordinarie bolagsstamma hdls torsdagen den 11 maj 2000 kI 17.00 pdAFs huvudkontor.
Del&srapport januari-juni kommer att publiceras den 15 augusti.

Rapporten finns pasvenskaoch engel ska.
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