
 
 
 

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 2001 
 

SAMMANDRAG 
 
 
 

Ø Koncernens redovisade vinst uppgick till 66,9 (109,1) MSEK eller 15:85 (25:85) 
SEK per aktie. 

 
Ø Avkastningen på Geveko B-aktien inklusive betald utdelning till aktieägarna 

uppgick under året till -5,7% att jämföras med SIX Return Index -16,1%. 
 
Ø Utdelning för år 2001 föreslås till 9 SEK (föregående år 10 SEK) per aktie. Den 

föreslagna utdelningen utgör 5,7% av substansvärdet vid årsskiftet och innebär 
en direktavkastning om 6,5% baserat på Geveko-aktiens betalkurs den 31 
december 2001. 

 
Ø Industrirörelsens omsättning uppgick till 625 (574) MSEK. Korrigerat för valuta-

kursförändringar uppgick den organiska tillväxten till 2,4%. Rörelseresultatet 
uppgick till 18,9 (28,0) MSEK. Strukturkostnader har belastat resultatet med 3,3 
MSEK. 

 
Ø Substansvärdet uppgick den 31 december 2001 till 157 (222) SEK per aktie.  
 
Ø Börsportföljens marknadsvärde uppgick den 31 december 2001 till 548 (719) 

MSEK. Moderbolagets likviditet uppgick samtidigt till 58 (67) MSEK. 
 
 
                                                                   2002 
Ø Substansvärdet den 19 februari 2002 uppgick till 141 SEK per aktie.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



KONCERNEN 
Under 2001 minskade Gevekos substansvärde med 25,9% efter hänsyn tagen till 
aktieutdelning om 10 SEK per aktie. SIX Return Index minskade samtidigt med 
16,1%. Till följd av försämrat resultat inom Industrirörelsen har dess marknadsvärde 
skrivits ned från 130 MSEK till 75 MSEK, som motsvarar eget kapital. Substansvärdet 
per 31 december 2001 uppgick därmed till 157 (222) SEK per aktie. 
 
Verksamheten inom Industrirörelsen kännetecknades under 2001 av pressade priser 
och lägre marginaler. Anpassning av kostnader har skett, men med viss 
eftersläpning, vilket medfört att resultatet försämrats. Verksamheterna i USA, 
Danmark och Finland har utvecklats väl, medan Sverige och Norge redovisar 
väsentligt lägre resultat än föregående år. Rörelseresultatet i Industrirörelsen 
uppgick till 18,9 (28,0) MSEK. Inför 2002 har besparingsprogram genomförts som 
sänker kostnaderna med ca 4% på årsbasis. Beslutade och genomförda 
strukturåtgärder har belastat rörelseresultatet 2001 med 3,3 MSEK. 
 
Geveko-aktien har utvecklats bättre än börsen som helhet och redovisar en nedgång 
om 5,7% under 2001 jämfört med SIX Return Index som minskade med 16,1%. 
Geveko-aktiens betalkurs den 31 december 2001 var 138 (157) SEK.  
 
SUBSTANSVÄRDE DEN 19 FEBRUARI 2002 
Substansvärdet den 19 februari 2002 uppgick till 141 SEK per aktie.  
 
RESULTAT 
Koncernens resultat före skatt uppgick till 71,5 (119,2) MSEK. Årets skattekostnad 
redovisas med 3,4 (8,9) MSEK. Efter avdrag för minoritetens andel i resultatet 
redovisas årets resultat till 66,9 (109,1) MSEK. 
 
LIKVIDA MEDEL OCH FIN ANSIERING 
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31 
december 2001 till 75 (83) MSEK. Nettolåneskulden redovisas till 137 (94) MSEK. 
 
Av kassaflödesanalysen framgår, att kassaflödet från rörelsen före investeringar 
uppgick till 46,3 (16,1) MSEK. Investeringar i anläggningstillgångar exklusive 
värdepapper belöpte sig till 27,1 (39,3) MSEK. Kassaflödet i Värdepappersförvalt-
ningen blev 9,7 (55,9) MSEK. Koncernens lån ökade med 27,0 (31,5) MSEK. 
Koncernens likvida medel minskade med 8,3 (8,6) MSEK. 
 
Till aktieägarna utdelades 42,2 (46,4) MSEK. 
 
PERSONAL 
Medelantalet anställda uppgick under 2001 till 392 (417). Härav var 73 (84) kvinnor. I 
de utländska bolagen var antalet anställda 225 (254).  
 
 



 
 
 
FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER 
 
AKTIEMARKNADEN 2001 
Stockholmsbörsen inledde året med stigande aktiekurser för att under februari 
vända till en nedåtgående utveckling ända till slutet av september då Affärsvärldens 
Generalindex (AFGX) hade minskat med 31,3%. Under oktober återvände den 
positiva utvecklingen som varade resten av året. Den starka avslutningen innebar att 
ca halva nedgången tidigare under året kunde återhämtas varvid AFGX slutade på 
-16,6%. 
 
Liksom under år 2000 var det aktier inom teknologi och telekom som tappade mest i 
värde. Telekomaktierna föll med i genomsnitt 46% under 2001. Omfattande penning- 
och finanspolitiska stimulanser - framförallt i USA - genomfördes under året, vilka i 
kombination med bl a låga oljepriser bäddar för en konjunkturvändning sannolikt 
under 2002. 
 
BÖRSPORTFÖLJEN 
Börsportföljens värde den 31 december 2001 uppgick till 548 (719) MSEK. Under året 
köptes aktier för 149 MSEK och såldes för 141 MSEK, dvs en nettoökning med  
8 MSEK. Justerat för köp och försäljning minskade värdet under året med 24,5% 
jämfört med Affärsvärldens Generalindex som minskade med 16,6%. Utdelnings-
intäkterna uppgick till 9,8 (8,2) MSEK. 
 
Den negativa värdeutvecklingen är relaterad till Börsportföljens stora övervikt av 
telekomaktier, vars aktiekurser i genomsnitt minskade med 47% under 2001. Under 
år 2000 nettosåldes aktier i Ericsson och Nokia för 76 MSEK. Dessa nedförsäljningar 
fortsatte under 2001 och uppgick  netto till 42 MSEK. Telekomaktiernas andel av 
Börsportföljen minskade därigenom från 44,5% vid årets ingång till 29,9% den 31 
december 2001.  
 
Under året såldes samtliga aktier i Aventis, Roche och SEB medan Capio och Cisco är 
nya innehav i portföljen. 
 
Antalet aktieslag uppgick den 31 december 2001 till 20 st varav två var noterade på 
utländska börser. 
 
KVARTAL 4 
Från 1 oktober beslöts att öka aktieportföljen varvid nettoköp för 67 MSEK 
genomfördes fram till årsskiftet. Under denna period ökade Börsportföljens värde 
med netto 30% samtidigt som börsens index steg med 23%.  
 
RESULTAT 
Det redovisade resultatet före skatt uppgick till 77,0 (99,7) MSEK fördelat på 
realisationsvinst netto med 67,2 (91,5) MSEK och utdelningsintäkter med 9,8 (8,2) 
MSEK. Den dolda reserven eller övervärdet, dvs skillnaden mellan marknadsvärde 
och bokfört värde, minskade med 245,3 MSEK till 101,2 MSEK. Av minskningen är 
200,4 MSEK hänförlig till aktier inom telekomsektorn.  
 



 
SKATTER 
Som investmentbolag beskattas inte Geveko för realisationsvinster. Som skattepliktig 
intäkt upptages en schablonintäkt på 2% av marknadsvärdet av aktieinnehav. 
Utdelningsintäkt och intäktsränta är skattepliktiga, medan omkostnadsränta, 
administrationsomkostnad och lämnad utdelning är avdragsgilla. 
 
UTVECKLING TILL OCH MED DEN 19 FEBRUARI 2002 
Inledningen av 2002 har varit svag. Per den 19 februari har Börsportföljens värde 
minskat med 12,0% och uppgick till 483 MSEK. Under samma period har AFGX 
minskat med 9,2%. Inga köp och försäljningar har genomförts ännu under 2002.   
 
BÖRSPORTFÖLJEN DEN 31 DECEMBER 2001 
__________________________________________________________________________________________________ 
Börsnoterade aktier Förändring 1/1 - 31/12                    Innehav 31/12 (marknadsvärde)          

Värde    
 Antal       Antal           Antal             Antal              MSEK                    %       

SEK/aktie 
 Köp         Emission    Försäljn  
                                                                     Split, Byte 
__________________________________________________________________________________________________ 
Ericsson, B    1 716 000 97,8 17,7 23,16 
SCA, B 90 000      187 000 53,7 9,6 12,73 
Nokia (SDB) 78 000     -276 000 138 000 36,9 6,6 8,75 
AstraZeneca      67 963 32,7 5,9 7,75 
Sandvik, B      142 200 31,9 5,7 7,56 
Atlas Copco, B      134 957 29,8 5,4 7,06 
Cisco Systems (USA) 149 000     149 000 29,3 5,3 6,94 
ABB Ltd 130 000      118 500 -17 500 288 000 29,1 5,2 6,90 
SHB, A     164 500 25,3 4,5 6,00 
Volvo, B     133 000 23,4 4,2 5,55 
Hennes & Mauritz, B 22 000    107 000 23.2 4,2 5,50 
Skandia 80 000    300 000 22,8 4,1 5,40 
Pharmacia Corp (SDB)     48 400 22,1 4,0 5,24 
Gunnebo     150 000 19,0 3,4 4,50 
Skanska, B 123 400  145 200  268 600 18,4 3,3 4,36 
Tele 2, B 9 000    30 000 11,3 2,0 2,68 
Telia     238 000 11,1 2,0 2,63 
Telefonica (Spanien)   2 966  76 406 10,8 1,9 2,56 
Capio 150 000    150 000 10,7 1,9 2,54 
Europolitan 50 000    130 000 9,1 1,6 2,16 
Aventis (Frankrike)    -13 500 - - - - 
Bure 303 000   - 303 000 - - - - 
Roche (Schweiz)   16 632 -16 800 - - - - 
SEB, A    -279 600 - - - - 
______________________________________________________________________________________________ 
 
Summa börsnoterade värdepapper *)    548,4 98,5 129,97 
______________________________________________________________________________________________ 
 
Icke börsnoterade värdepapper     8,6 1,5 2,04 
______________________________________________________________________________________________ 
 
Summa värdepapper     557,0 100,0 132,01 
______________________________________________________________________________________________ 
 
Utställda köpoptioner reducerar marknadsvärdet med   2,8 
*) Marknadsvärde utan hänsyn tagen till utställda köpoptioner 
    (värdet för respektive aktieslag ej reducerat med hänsyn till optionskurs) 
 



 
 
 
 
 
 
BÖRSPORTFÖLJEN – BRANSCHFÖRDELNING, % 
 
 
                                         31 december 2001               31 december 2000 
 Börsport-  Stockholms- Börsport- Stockholms- 
 följen % börsen % följen % börsen % 
_______________________________________________________________ 
Telekomleverantörer 29,9 16,8 45,1 27,0 
Verkstad 24,3 16,8 20,7 13,6 
Hälsovård 11,9 7,9 12,1 7,1 
Skog 9,8 5,5 2,7 3,7 
Bank och Finans 8,8 17,8 12,4 17,7 
Teleoperatörer 7,7 7,3 5,3 6,8 
Handel 4,2 6,4 1,7 3,6 
Fastighet & Bygg 3,4 3,5 - 3,1 
Övriga branscher - 18,0 - 17,4 
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 
 
 
 
 
 
VÄRDEFÖRÄNDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI – 31 DECEMBER 2001 
Exklusive utdelningsinkomster, Mkr 
 
 
FEM BÄSTA INNEHAVEN 
 
SCA          9,9 
Hennes & Mauritz          6,7 
Gunnebo          5,4 
Atlas Copco          3,1 
Volvo          2,6 
        27,7 
 
FEM SÄMSTA INNEHAVEN 
Ericsson     -  86,6 
Nokia     -  60,0 
ABB     -  23,5 
Skandia     -  16,2 
Skanska     -    6,2 
     -192,5 
 
Övriga innehav, netto      -13,3 
  
 
TOTALT BÖRSPORTFÖLJEN  -178,1  
 
 
 
 
 
 
 



 
 
INDUSTRIRÖRELSEN 
 
INRIKTNING OCH STRATEGI  
Gevekos Industrirörelse är ett specialistföretag inom Vägmarkering. Verksamheten 
skall utvecklas genom lönsam tillväxt baserad på marknadsnära teknisk utveckling, 
kundservice och kostnadseffektivitet. Tillväxtpotentialen för PREMARK® (prefab-
ricerade symboler för vägmarkering) i Europa och USA skall utnyttjas. De 
möjligheter som finns genom ökande efterfrågan av miljöanpassad vägmarkerings-
färg i Europa samt behov av kvalitativ vägmarkering i Östeuropa skall tillvaratagas. 
Satsning på exportförsäljning till befintliga och nya marknader har prioritet. 
 
MARKNAD 
Industrirörelsens omsättning fördelar sig med cirka 86 % på den europeiska 
marknaden för vägmarkering, cirka 8 % på USA-marknaden för nischprodukten 
PREMARK® och cirka 6 % på kemisk tekniska produkter (främst för den nordiska 
marknaden). 
 
VÄGMARKERING 
Gevekos strategi är att skapa långsiktig konkurrenskraft och därmed uthållig 
lönsamhet genom en effektiv produktion i alla led samt målmedveten satsning på 
utvecklandet av nya och bättre produkter. Genom stora volymer uppnås industriella 
skalfördelar vilket skall bidra till ökad produktivitet. Målsättningen är att uppnå en 
avkastning på sysselsatt kapital på minst 20%.  
 
Marknaden för såväl entreprenad som termoplast och vägmarkeringsfärg är mogen 
och kännetecknas av stabila volymer med låg tillväxt, hård priskonkurrens och 
pressade marginaler. Efterfrågan på PREMARK® stiger i Europa medan den 
amerikanska marknaden inleddes svagt för att senare återkomma till föregående års 
nivåer. 
 
INDUSTRIFÄRG, MÄRKSPRAYER OCH ROSTSKYDD 
Efterfrågan för kemisk tekniska produkter inom industrifärg och märksprayer har 
under perioden varit starkare än jämfört med 2000 medan efterfrågan inom rost-
skydd minskat.  
 
NETTOOMSÄTTNING OCH RESULTAT 
Nettoomsättningen under året uppgick till 625 (573) MSEK. Justerat för valutakurs-
effekter uppgick tillväxten till 2,4%.  
 
Bruttoresultatet uppgick till 112,7 (117,4) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 18,0 
(20,5)%. Rörelseresultatet uppgick till 18,9 (28,0) MSEK. Rörelsemarginalen uppgick 
därmed till 3,0 (4,9)%. Avkastning på sysselsatt kapital uppgick till 7,7 (13,0)%. 
Korrigerat för valutakurseffekter uppgick rörelseresultatet till 16,6 MSEK. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
Rörelseresultatet, som är 9,1 MSEK lägre än föregående år, har belastats med 
engångskostnader om 3,3 MSEK avseende strukturåtgärder som beslutades under 
hösten 2001. Effekterna av dessa utgörs av kostnadsminskningar som uppgår till ca 
20 MSEK på årsbasis och som påverkar resultatet positivt från och med 2002.  
Ytterligare projekt med avsikt att effektivisera och utveckla Industrirörelsens 
verksamhet påbörjades i december 2001 och beräknas avslutas under första halvåret 
2002. Rörelseresultatet har förbättrats jämfört med föregående år på samtliga 
marknader utom Sverige och Norge. I Sverige är huvuddelen av resultatförsäm-
ringen hänförlig till entreprenadverksamheten där mycket hård priskonkurrens 
råder. Det engelska dotterbolaget Roadcare är alltjämt olönsamt. 
 
KVARTAL 4 
Det fjärde kvartalet är som regel resultatmässigt svagt till följd av rörelsens 
säsongsmässiga variationer. Under 2001 uppgick rörelseresultatet under perioden till 
-3,7 (-8,2) MSEK inklusive strukturkostnader om 3,3 MSEK. Resultatförbättringen är 
framförallt hänförlig till förlängd entreprenadsäsong samt god produktförsäljning i 
USA. 
 
INVESTERINGAR 
Investeringar i anläggningstillgångar inklusive valutakursförändringar uppgick 
netto till 27,1 (39,3) Mkr. 
 
UTSIKTER INFÖR 2002 
Efterfrågan på Industrirörelsens hemmamarknader under år 2002 väntas bli 
oförändrad jämfört med 2001. På marknaderna utanför Norden förväntas en 
liknande utveckling med undantag för nischprodukten PREMARK® vars tillväxt 
förväntas bli högre. Lönsamhetsförbättrande åtgärder i form av kostnadsneddrag-
ningar och strukturförändringar väntas p åverka resultatet positivt. Avgörande för 
resultat och lönsamhet blir dels i vilken omfattning prishöjningar som följd av höjda 
kostnader för insatsvaror kan genomföras, dels resultatet av beslutade och planerade 
effektivitetsförbättringar. 
 
ÖVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION 
Koncernens nettoresultat av räntor och övriga finansiella intäkter och kostnader 
uppgick till -12,0 (-8,4) MSEK. Centrala kostnader för administration m m redovisas 
till 12,4 (15,2) MSEK.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
MODERBOLAGET 
RESULTAT 
AB Gevekos vinst efter skatt redovisas med 70,5 (113,0) MSEK. Eget kapital uppgick 
till 559,2 (531,2) MSEK, varav fria vinstmedel 421,4 (393,1) MSEK.  
 
FÖRSLAG TILL UTDELNIN G 
Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas 9 SEK per 
aktie (föregående år 10 SEK ). 
 
BOLAGSSTÄMMA OCH ÅRSREDOVISNING 
Bolagsstämma kommer att hållas i Bankettsalen på Radisson SAS Park Avenue Hotel 
i Göteborg kl. 16.30 den 25 april 2002. 
 
Årsredovisningen för 2001 beräknas bli publicerad första veckan i april för att  
därefter utsändas till aktieägarna samt hållas tillgänglig på moderbolagets kontor, 
Marieholmsgatan 36, Göteborg. 
 
Göteborg den 21 februari 2002 
AB GEVEKO (publ) 
Styrelsen 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
RAPPORTER  2002-2003 
Delårsrapport januari-mars 2002              25 april 
Delårsrapport januari-juni 2002                17 juli 
Delårsrapport januari-september 2002     28 oktober 
Bokslutskommuniké 2002       17 februari 2003 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
KONCERNRESULTATRÄKNING, MSEK 
 
                                                    Okt-Dec       Okt-Dec    Jan-Dec Jan-Dec 
 2001 2000 2001   2000 
INDUSTRIRÖRELSEN    
Nettoomsättning  119,8 110,4 624,5 573,7 
Kostnad sålda varor  -103,0 -99,6 -511,8 -456,3 
Bruttoresultat  16,8 10,8 112,7 117,4 
Utvecklingskostnader  -3,4  -1,8 -12,3 -10,0 
Försäljningskostnader  -11,8 -9,0 -37,9 -26,5 
Administrationskostnader  -13,4 -17,6 -55,7 -62,5 
Resultatandel från intressebolag 6,7 8,8 9,8 8,8 
Övriga intäkter i rörelsen     1,4    0,6   2,3     0,8 
 -3,7 -8,2 18,9 28,0  
Återbäringsmedel från SPP          - 0,4       -     8,9 
Rörelseresultat  -3,7 -7,8 18,9 36,9 
 
FÖRVALTNING  AV VÄRDEPAPPER 
Utdelningsintäkter  0,2 0,2 9,8 8,2 
Vinst vid försäljning av värdepapper 0,9 11,8 69,9 91,9 
Förlust vid försäljning av värdepapper          -           - -2,7 -0,4 
Resultat från Förvaltning av Värdepapper 1,1 12,0 77,0 99,7
  
CENTRALA INTÄKTER OCH KOSTNADER 
Ränteintäkter och liknande resultatposter 1,5 0,8 4,8 3,3 
Räntekostnader och liknande resultatposter -4,9 -3,1 -16,8 -11,7 
Administrationskostnader  -3,3 -6,4 -12,4 -15,2 
Återbäringsmedel från SPP          -   6,2        -     6,2 
Summa centrala intäkter och kostnader -6,7 -2,5 -24,4 -17,4
   
Koncernens resultat före skatt  -9,3 1,7 71,5 119,2 
Skatt  1,9 3,4 -3,4 -8,9 
Minoritetens andel    0,4   0,2  -1,2    -1,2      
ÅRETS RESULTAT  -7,0 5,3 66,9 109,1
     
Resultat per aktie, SEK     15:85 25:85 
 
 
 
 
 
 
 
Anm.: Exklusive resultatandelar från intressebolag 2000-09-30 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

KONCERNBALANSRÄKNING, MSEK 
 
ANLÄGGNINGSTILLGÅNGAR  2001 2000 
Immateriella anläggningstillgångar  0,7 1,4 
Materiella anläggningstillgångar 
 Mark och byggnader   56,7 53,5    
 Maskiner och inventarier                                   85,4   85,8 
Summa materiella anläggningstillgångar  142,1 139,3 
Finansiella anläggningstillgångar 
  Andelar i intressebolag   31,6 24,4 
  Börsnoterade aktier   447,2 372,0 
  Andra aktier och värdepapper   11,2 8,9 
  Andra långfristiga fordringar     5,3      6,6 
  Uppskjuten skattefordran                                     9,5                                      4,3 
Summa finansiella anläggningstillgångar  504,8 416,2 
Summa anläggningstillgångar   647,6 556,9 
 
OMSÄTTNINGSTILLGÅNGAR 
Varulager   57,1 55,3 
Kundfordringar   77,8 81,7 
Övriga kortfristiga fordringar   14,0 35,3 
Likvida medel                                   75,2   83,5   
Summa omsättningstillgångar   224,1 255,8 
SUMMA TILLGÅNGAR   871,7 812,7
  
EGET KAPITAL 
Aktiekapital   105,5 105,5 
Bundna reserver   35,8 32,7 
Fria reserver   352,1 285,2 
Årets resultat                                   66,9 109,1 
Summa eget kapital   560,3 532,5 
 
Minoritetsintresse   1,5 0,2 
 
AVSÄTTNINGAR 
Uppskjuten skatteskuld   10,3 12,3 
Övriga avsättningar                                     8,5   8,8  
Summa avsättningar   18,8 21,1 
 
LÅNGFRISTIGA SKULDER 
Räntebärande långfristiga skulder  188,5 166,1 
Övriga långfristiga skulder                                         -       1,0   
Summa långfristiga skulder   188,5 167,1 
 
KORTFRISTIGA SKULDER 
Räntebärande kortfristiga skulder  26,9 11,5 
Övriga kortfristiga skulder                                   75,7 80,3 
Summa kortfristiga skulder   102,6 91,8 
 
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER  871,7 812,7 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

KASSAFLÖDESANALYS – KONCERNEN, MSEK 
 2001 2000       
INDUSTRIRÖRELSEN 
Kassaflöde i den löpande verksamheten före  
förändringar av rörelsekapital 36,8 33,8   
 
Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital                     9,4 -17,7      
Kassaflöde från den löpande verksamheten  46,2 16,1   
 
Kassaflöde från investeringsverksamheten  -26,9 -44,7   
 
Kassaflöde efter investeringar - Industrirörelsen  19,3 -28,6   
 
Kassaflöde från Förvaltning av Värdepapper 9,7 55,9   
 
Kassaflöde från central administration  samt 
finansiella intäkter och kostnader -22,8 -21,4  
 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten  -15,2 -14,9   
 
ÅRETS KASSAFLÖDE -9,0 -9,0   
  
Likvida medel vid årets början 83,5 92,1   
Kursdifferens i likvida medel    0,7      0,4       
Likvida medel vid årets slut 75,2 83,5   
 
 
 

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL, MSEK 
 
    2001 2000 
 
Ingående balans    532,5 468,9 
Periodens resultat    66,9 109,1 
Betald utdelning    -42,2 -46,4 
Omräkningsdifferens           3,0  0,9 
 
Utgående balans    560,2 532,5 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
SUBSTANSVÄRDE   
31 december 2001  2001 2001 2000 2000 
   MSEK SEK/aktie MSEK SEK/aktie 
FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER 
Noterade värdepapper (marknadsvärde) 548,4  718,5  
Övriga värdepapper (bokfört värde)    10,4      8,6                                   
   558,8 132 727,1                  172                                
Industrirörelse, redovisat eget kapital   75,0   18   72,7   17             
Övriga tillgångar och skulder netto   27,7     7    79,2   19 
 
Substansvärde, exkl övervärde i  
Industrirörelse   661,5 157  879,0
 208      
Beräknat övervärde i Industrirörelse        -                      -    57,6   14        
Substansvärde inkl  övervärde i  
Industrirörelse   661,5 157 936,6
 222         
 

SUBSTANSVÄRDETS FÖRDELNING PÅ BRANSCHOMRÅDE 
31 december 2001 
 2001 2001 2000 2000 
 MSEK % MSEK % 

BÖRSPORTFÖLJ   
Telekomleverantörer 164 25 324 35 
Verkstad 133 20 149 16 
Bank och Finans 48 7 89 9 
Hälsovård 66 10 87 9 
Teleoperatörer 42 6 38 4 
Skog 54 8 19 2 
Handel 23 3 12 1 
Fastighet och Bygg 18 3 - - 
Kassa, netto 36 5 46 5 
Fondinvesteringar och   
övriga värdepapper 10 2 8 1 
Industrirörelse 73 11 130 14 
Övriga tillgångar/skulder       -5  -1 35 4 
Summa substansvärde 662 100 937 100
   
 
DEFINITION AV SUBSTANSVÄRDE 
Substansvärdet utgörs av koncernens eget kapital beräknat som skillnaden mellan tillgångar och skulder till 
marknadsvärde. Skillnaden mellan substansvärde och bokfört eget kapital består av dold reserv i Börsportfölj. 
Principen för värdering av Industrirörelsen är att uppta den till ett värde som motsvarar p/e-talet för 
branscherna kemi- samt bygg- och anläggningsrelaterat dock ej lägre än redovisat eget kapital. För 2001 har 
Industrirörelsen värderats till eget kapital.  
 

NYCKELTAL 
2001  2000 

Resultat per aktie efter full skatt, SEK  15:85 25:85          
Substansvärde per aktie inkl övervärde i Industrirörelse, SEK  157 222:-  
Börskurs Geveko B-aktien, SEK 138 157:- 
Substansrabatt, % 12,0 29,3 
Synlig soliditet, % 64,3  65,5  
Soliditet inkl dold reserv och övervärde, % 68,0 77,0 
Antal aktier                      4 219 533 4 219 533 
 


