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Rapport for 4. kvartal 2001

| fierde kvartal har Expert Eilags markeder veert preget av en svak utvikling. Sammenlignet med fierde kvartal 2000 har det
pa flere omrader veert en viss nedgang i markedene. De mange kostnadsreduserende og effektiviserende tiltak som er satt i
verk, har likevel gjort at konsernets driftsresultat i fierde kvartal er bedre enn samme periode aret far. For aret som helhet
hadde konsernet en liten bedring i driftsresultatet.

Konsernets omsetning i siste kvartal var 1 355 mill. kroner, som er 22 millioner kroner mindre enn samme periode aret fer.
Dette illustrerer den svake markedsutviklingen mot slutten av 2001. Samlet for hele ret ble omsetningen 4 596 mill. kroner,
en gkning fra foregaende ar pa 610 mill. kroner. For 4. kvartal fikk konsernet et driftsresultat pa 56,6 mill. kroner, mot 56,8
mill. kroner i samme periode foregéende Ar.

Gjennom 2001 har resultatutviklingen veert ujevn for Expert Eilag, men for ret som helhet gkte driftsresultatet fra 148,2 mill.
kroner i 2000 til 155,3 mill. kroner i fjor. Resultat far skatt ble 109,6 mill. kroner for 2001, mot 126,3 mill. kroner i 2000. | disse
tallene er inkludert tilbakefaringer av pensjonsavsetninger med 4,3 mill. kroner i 2001, mens regnskapet for 2000 ble
godskrevet med hele 20,4 mill. kroner i tilbakefgrte avsetninger. Justert for tilbakefgrte pensjonsavsetninger er dermed
driftsresultatet vesentlig bedre enn aret far, mens resultat far skatt i 2001 er pa niva med 2000.

4. kvartal ga et historisk toppresultat for Expert Norge

Selv om markedet gikk noe tilbake i 2001, klarte likevel Expert Norge & gke sin omsetning totalt, og levere det beste
resultatet hittil. Fjerningen av brunevareavgiften i desember 2000 farte til spesielt hgyt salg den siste maneden av det aret.
Omsetningen ble dermed noe lavere i 4. kvartal enn aret far. Omsetningen ble 863 mill. kroner, mot 889 mill. kroner i
samme periode aret far.

Mens markedet for forbrukerelektronikk hadde en nedgang pa nesten tre prosent gjennom 2001, hadde Expert Norge en
omsetningsgkning pa 24 mill. kroner til 2 741 mill. kroner i 2001. Driftsresultatet for aret ble 123,7 mill. kroner, mot 114,1 i
2000. Resultatet for 2001 er det beste Expert Norge har oppnadd noen gang. | 4. kvartal ble driftsmarginen 6,4%, mens det
samlet for ret kom opp i 4,5%. Resultatet ble i 2001 godskrevet tilbakefaring av opptjente pensjonsmidler med 4,3 mill.
kroner, mot 13,7 mill. kroner i 2000. Dermed er det operative driftsresultatet bedret med hele 19,0 mill. kroner i 2001.

Eilag Teknikk holder markedsandelen

Eilag Teknikk har lykkes godt med & opprettholde sin hgye markedsandel etter oppkjgpene hgsten 2000 og har ogsa
kommet gjennom integrasjon og restruktureringene som planlagt. Selskapets resultater er imidlertid ikke gode nok, selv om
den underliggende inntjeningen er bedre enn det regnskapet gir uttrykk for.

Markedet for elektromateriell til profesjonelle brukere hadde en negativ utvikling i fierde kvartal, sarlig gjelder dette starre
byggeprosjekter. Dette farste til et inntektsbortfall p om lag 70 millioner kroner i kvartalet, og dermed ogsa et fall i
selskapets lgnnsomhet.

| forbindelse med konsolideringen av de selskapene som ble kjgpt hgsten 2000, ble det i 2000 inntektsfart dobbel bonus fra
leverandarer pa 6 mill. kroner. Dette er tilbakefert i 4. kvartal 2001. | tillegg er det av forsiktighetsgrunner satt av 4 mill.
kroner i et revurdert erstatningsansvar mot tidligere eiere av Sgrlandet Elektroengros.

| 4. kvartal hadde Eilag Teknikk en omsetning p& 497,6 mill. kroner, mot 489,4 mill. kroner i samme periode &ret far.
Akkumulert oppnadde selskapet en omsetning p& 1 860 mill. kroner mot 1 269 mill. kroner i 2000. Driftsresultatet ble samlet
17,5 mill. kroner mot 22,9 mill. kroner i 2000. | regnskapet for 2000 var det godskrevet tilbakefarte pensjonsmidler pa 6,7
mill. kroner mens det for 2001 ikke er foretatt tilsvarende justering. Dette betyr at 2001-resultatet reelt sett er bedre enn
foregaende ars resultat fer tilbakefaringen.

Utsiktene for 2002
Konsernet forventer en bedret inntjening totalt i 2002. | tillegg legges det na il rette for en gkt satsing giennom oppkjgpene i
Danmark og Estland.

Markedet for forbrukerelektronikk forventes fortsatt & ha en flat utvikling. Expert Norge vil likevel fortsette & ta nye
markedsandeler giennom stadig styrking av sisteleddet. Dette vil skje bade gjennom etablering av nye stormarkeder, og
gjennom det styrkede kjedekonseptet.

Eilag Teknikk har gjennom 2001 styrket sin markedsmessige posisjon, og gar inn i det nye aret med en vesentlig bedre
underliggende drift enn foregéende ar. Integrasjons- og restruktureringstiltakene er i all hovedsak gjennomfert. Det samlede
kostnadsnivaet er redusert og inntjeningsgrunnlaget er bedret. Selskapet har i begynnelsen av det nye aret en positiv
utvikling av bade volum og inntjening.



Resultatregnskap

Alle tall i 1.000 kroner

4 Kv. 4 Kv.
2001 2000
1355289 1377331
1041716 1105866
77 080 55 696
156 471 139 085
23 434 19 851
1298701 1320498
56 588 56 833

-1 355 -2
-10 437 -10 425
44 796 46 406
19 443 10 567
25 353 35839
600 0

25 953 35 839

Driftsinntekter

Vareforbruk

Lgnn og andre personalkostnader
Andre salgs- og adm. kostnader
Ordingere avskrivninger

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Resultatandel tilknyttede selskaper
Netto finansinntekter/finanskostnader

Resultat far skattekostnad
Skattekostnad

Resultat far minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser

Resultat etter minoritetsinteresser

(For Expert Norges del av regnskapet er det benyttet proforma tall for 1999)

Ngkkeltall:

Definisjoner:

Egenkapitalandel *
Netto rentebaerende gjeld

!'sum egenkapital dividert p& sum egenkapital og gjeld

Akk. AKK. AKk.

2001 2000 1999
4596 061 3986234 3533383
3552521 3174530 2889349
342 983 234 196 193 209
461 190 365 797 244 613
84 018 63 555 42 725
4440712 3838078 3369 896
155 349 148 156 163 487
-1 355 -2 -6 497
-44 412 -21 888 -26 018
109 582 126 266 130 972
37 805 32928 37 866
71777 93 338 93 106
600 0 0
72 377 93 338 93 106
37,96 % 40,83 % 30,66 %
816 693 435 033 469 631



Balanse

EIENDELER
Anleggsmidler

Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger, og annen fast eiendom

Transportmidler, inventar, kontormaskiner
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Langsiktige fordringer

Aksijer i tilknyttede foretak
Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer
Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Kortsiktige finansinvesteringer
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999
0 0 0

448 145 440 732 175 549
448 145 440 732 175 549
215670 218 595 192 737
161 313 144 546 96 826
376 983 363 141 289 563
106 823 117 693 66 002

52 096 5301 1195

727 1001 4092

159 646 123 995 71 289
984 774 927 868 536 401
587 700 538 798 374 669
600 871 482 806 359 387

10 682 23 396 34 437

611 553 506 202 393 824

16 991 22 046 0

54 099 148 876 82 088
1270 343 1215922 850 581

2 255 117 2143 790 1 386 982




Balanse

EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital

Innskutt annen egenkapital

Egne aksjer

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Minoritetsinteresser

Gjeld

Utsatt skatt

Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Kassekreditt
Leverandgrgjeld
Betalbar skatt

Skyldig offenlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999
160 724 160 724 118 945
0 74 0

-14 202 -7 396 -52
146 522 153 402 118 893
709 473 721 944 306 328
709 473 721944 306 328
855 995 875 346 425 221
380 0 0
5659 26 958 19183
572 322 447 949 431 798
577 981 474 907 450 981
393 662 245 426 185 923
187 718 327 843 96 982
44 794 16 304 15111
18 002 17 251 44 801
32 145 24 109 14 273
144 440 162 604 153 690
820 761 793 537 510 780
1398 742 1268 444 961 761
2 255 117 2143 790 1 386 982




Expert Eilag ASA

1Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt

2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

1127939 947752 1165081 1355289 4596 061 Driftsinntekter 906 057 805264 897582 1377331 3986234

872344 734965 903496 1041716 3552521 Vareforbruk 733463 623535 711666 1105866 3174530

193908 177396 199318 233551 804 173 @vrige driftskostnader 133 402 136 597 135213 194 781 599 993

19 802 20102 20 680 23434 84 018 Avskrivninger 13 266 15 342 15 096 19 851 63 555

41 885 15 289 41 587 56 588 155 349 Driftsresultat 25926 29 790 35 607 56 833 148 156

37% 1,6 % 3,6 % 4,2 % 3,4 % Driftsmargin 29% 37% 4,0 % 4,1 % 37%
Expert Norge AS

1Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt

2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

680775 510617 686748 862603 2 740 743 Driftsinntekter 640 124 547 390 641115 888859 2717488

29 163 11 141 28 284 55 100 123 688 Driftsresultat 16 960 24 660 25 248 47 212 114 080

4,3% 22% 4,1 % 6,4 % 4,5 % Driftsmargin 2,6 % 4,5 % 39% 53% 4,2 %
Eilag Teknikk AS

1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt

2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

447 164 437135 478333 497586 1860 218 Driftsinntekter 264760 249 842 264 701 489 443 1268 746

9 765 973 9 652 -2 886 17 504 Driftsresultat 5 805 1912 6 565 8 650 22932

22% 0,2% 2,0% -0,6 % 0,9 % Driftsmargin 22% 0,8 % 25% 1,8% 1,8%



