Kvartalsrapport

*Resultatfremgang for svenske Treindustri-
selskaper.

*Produksjonen ved komponentfabrikken i Midt-
Norge er avviklet og bemanningen i den norske
limtrevirksomheten reduseres. Begge tiltak inne-
baerer en tilpasning til endrede markedsforhold.

« Aktiviteten innen Moelven Byggindustri er forven-
tet a gke i annet halvar.

« Styret forventer et arsresultat som er noe bedre
enn i foregaende ar.

NVIOELVENS




1. kvartal Hele

Resultatregnskap NOK mill 2002 | 2001 | 2000 [ 2001 | 2000
Driftsinntekt 1.132,6 | 1.100,6 | 1.126,0 | 4.516,4 | 4.745,9
Avskrivning 36,3 38,3 42,2 161,4 159,8
Varekostnad 679,9 653,1 665,3 | 2.762,7 | 2.937,9
Annen driftskostnad 393,1 376,8 380,3 | 1.499,7 | 1.425,2
Driftsresultat 23,3 32,4 38,2 92,7 223,0
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 0,2 0,1 0,1 0,1 0,9
Rente- og andre finansinntekter 3,8 6,5 5,9 11,8 15,6
Rente- og andre finanskostnader -14,1 -21.1 -26,3 -65,5 -79,9
Ordineert resultat fgr skattekostnad 13,2 17,9 17,9 39,1 159,6
Beregnet skattekostnad pa ordinaert resultat 3,7 5,0 4,8 12,7 24,3
Minoritetsinteresser 0,4 0,4 -0,2 0,5 0,0
Periodens resultat/Arsresultat 9,9 13,3 12,9 26,9 135,3
Proforma, inkl. Forestia AS, i hele 2000.

Driftsinntekt 1.133 1.101 1.208 4.516 4.828
Ordinaere avskrivninger 36 38 43 161 160
Annen driftskostnad 1.074 1.031 1.127 4.262 4.445
Driftsresultat 23 31 38 93 223
Netto driftsmargin (i %) 2,0 2,8 3.1 2,1 4,6
Brutto driftsmargin (i %) 5,2 6,3 6,7 5,6 7,9

*) 1 tallene for 2000 inngdr Forestia AS (treindustrivirksomheten) fra 17. januar.

31.03 Per 31.12

Balanse NOK mill. 2002 2001 | 2000* 2001 2000
Immaterielle eiendeler 54,0 66,7 95,3 59,0 72,7
Varige driftsmidler 794,0 809,2 913,3 805,4 824,8
Finansielle anleggsmidler 143,3 178,0 150,4 147,6 177.,3
Sum anleggsmidler 991,3 | 1.053,9 | 1.159,0 | 1.012,0 | 1.074,8
Varer 772,3 823,5 895,3 743,9 702,9
Fordringer og likvider 772,7 694,9 561,0 636,9 567,5
Sum omlgpsmidler 1.545,0 | 1.518,4 | 1.456,3 | 1.380,8 | 1.270,4
Sum eiendeler 2.536,3 | 2.572,3 | 2.615,3 | 2.392,8 | 2.345,2
Selskapskapital* 579,8 571,9 463,2 579,8 573,1
@vrig egenkapital 308,6 312,9 385,4 299,1 305,7
Sum egenkapital 888,4 884,8 848,6 878,9 878.,8
Langsiktig gjeld inkl. avsetn. for forpliktelser 952,8 931,3 980,2 816,7 795,3
Kortsiktig gjeld 695,1 756,2 786,5 697,2 671,1
Sum gjeld 1.647,9 | 1.687,5 | 1.766,7 | 1.513,9 | 1.466,4
Sum egenkapital og gjeld 2.536,3 | 2.572,3 | 2.615,3 | 2.392,8 | 2.345,2
Netto rentebaerende gjeld 803 775 1.121 772 719
Sysselsatt kapital 1.691 1.660 1.970 1.651 1.598
Netto driftskapitalbinding 999 944 1.020 899 816
Endring i egenkapital for konsernet

Inngdende egenkapital 878,9 878,8 629,1 878,8 629,1
Periodens resultat/Arsresultat 9,9 13,3 12,9 26,9 135,3
Tilgang ved kapitalutvidelse 0,0 0,0 194,5 0,0 194,5
Valutadifferanse 0,0 -5,0 11,9 -8,0 -2,8
Avsatt til aksjeutbytte 0,0 0,0 0,0 -29,7 -41,7
Egne aksjer 0,0 -1,9 0,0 11,4 -35,6
Minoritetsinteresser -0,4 -0.4 0,2 -0,5 0,0
Periodens/Arets endring 9,5 6,0 219,5 0,1 249,7

*119.042.384 aksjer a NOK 5,00, korrigert for 3.089.071 egne aksjer.

Kvartalsrapporten er utarbeidet etter de samme regnskapsprinsipper som benyttes i drsregnskapet og i henhold til NRS (F) om deldrsrapportering.
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1. kvartal Hele

Kontantstrgm NOK mill. 2002 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -15,2 -30,3 -168,4 68,2 135,7

Kontantstrgm fra resultatposter 48,6 54,5 59,9 194,8 250,7

Kontantstrgm fra arbeidskapital -63,8 -84,8 -228,3 -126,6 -115,0
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -9,0 -26,7 -22,5 -101,9 -78,7
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 73,7 93,6 179,3 15,7 -24,4
Endring i likviditet i perioden 49,5 36,6 -11,6 -18,0 32,6
Likviditetsbeholdning 94,2 99,3 18,1 44,7 62,7
Ubenyttede trekkmuligheter 4421 463,3 621,0 555,0 603,5
Disponibel likviditet 536,3 562,6 639,1 599,7 666,2
Endring gjennom oppkjgp/salg av selskaper:
Anleggsmidler 0,0 1,0 219,3 46,4 189,1
Omlgpsmidler 0,0 5,8 305,3 65,0 277,7
Likvider 0,0 0,9 0,0 19,0 0,7
Sum eiendeler 0,0 7,7 524,6 130,4 467,5
Egenkapital 0,0 2,3 194,5 31,0 201,2
Rentebaerende gjeld 0,0 0,0 124,5 37,0 77,0
Rentefri gjeld 0,0 54 205,6 62,4 189,3
Sum egenkapital og gjeld 0,0 7,7 524,6 130,4 467,5
2001: Oppkjgp av Kristiania Entreprengr AS, Aicher GmbH og Modulpoolen i Sandsjoéfors AB.
2000: Oppkjgp av Forestia AS (treindustrivirksomheten). Salg av 40% eierandel i Limtrae Danmark AS.

Driftsinntekter NOK mill. Driftsresultat
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For kvartalene i 2000 - 2002

For kvartalene i 2000 - 2002

*) Inkluderer NOK 34 mill i engangsinntekter.

**) Inkluderer NOK 39 mill i engangskostnader
vedr. omstrukturering.

1. kvartal Hele
Nakkeltall NOK mill 2002| 2001 2000[ 2001 2000
Netto driftsmargin (i %) 2,1 2,9 3,4 2,1 4,7
Brutto driftsmargin (i %) 5,3 6,4 7.1 5,6 8,1
Rentabilitet pa sysselsatt kapital - rsbasis (i %) 5,6 7.9 8,5 57 15,3
Resultat per aksje (i NOK) 0,09 0,12 0,11 0,23 1,16
Kontantstrem per aksje (i NOK) 0,42 0,48 0,52 1,69 2,15
Invest. i prod. midler, ekskl. oppkjzp (NOK mill.) 13 28 12 105 77
Egenkapitalandel (i %) 35,0 34,4 32,4 36,7 37.5
Omsetningsandel utenfor Skandinavia (i %) 28 27 31 26 29
Antall ansatte 3.094 3.034 3.160 3.149 3.046
Antall aksjonaerer 1.008 4.067 4.347 1.196 4.244
Gjennomsnittlig antall aksjer 115953 313 | 114 580 740 | 114 110 516|115 449 913 |116 843 965
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KONSERNET

Driftsinntekter og resultat
Konsernets driftsinntekter 1 fgrste
kvartal ble NOK 1132,6 mill,
sammenlignet med NOK 1100,6 mill
for samme periode aret fgr. @kningen
skyldes hgy kapasitetsutnyttelse og
8% volumgkning for konsernet sam-
let.

Driftsresultatet ble NOK 23,3 mill
(32,4). Reduksjonen skyldes lave pri-
ser for flere av produktene innen
Moelvens norske treindustriselska-
per, noe som i hovedsak skyldes en
vedvarende sterk norsk krone
sammenlignet med konkurrent-valu-
taene svenske kroner og Euro.

Netto finanskostnader var NOK
10,3 mill (14,6). Nedgangen kommer
av at andelen gjeld i norske kroner er
redusert samt at rentenivéet har vaert
lavere. Resultat etter beregnet skat-
tekostnad ble NOK 9,5 mill (12,9),
hvilket tilsvarer NOK 0,09 per aksje
0,12).

Kontantstrgm fra driften var NOK
48,6 mill (54,5), tilsvarende NOK 0,42
per aksje (0,48).

Ved utgangen av fgrste kvartal var
det 3094 ansatte i konsernet (3034).
(@kningen skyldes at det mot slutten
av foregdende ar ble kjgpt relativt
arbeidsintensive virksomheter innen
modulproduksjon.

Balanse og finansiering
Kapitalbindingen er pd samme niva
som dret fgr og totalkapitalen var ved
utgangen av fgrste kvartal NOK

2536,3 mill (2572,3), mens sysselsatt
kapital var NOK 1691,5 mill (1659,8).
Avkastningen pé sysselsatt kapital var
5,6 % (7,9 %). Egenkapitalen utgjorde
NOK 888,4 mill (884,8), tilsvarende
en egenkapitalandel pé 35,0 %

(34,4 %).

I fgrste kvartal er det investert
NOK 13,3 mill i anleggsmidler (27,7).
Dette representerer et normalt niva
for vedlikeholdsinvesteringer i eksis-
terende anlegg, men inkluderer ingen
stgrre ekspansjon av produksjonska-
pasiteten.

Netto rentebaerende gjeld var
NOK 803,1 mill (775,0) og likviditets-
reserven, inkludert ubenyttede trekk-
rettigheter var NOK 536,3 mill
(562,6). Likviditetsreserven er til-
fredsstillende sett i forhold til de
sesongvariasjoner denne type virk-
somhet har.

FORRETNINGSOMRADENE

TREINDUSTRI
Det har veert fi endringer 1 det inter-
nasjonale markedet for industritre av
gran og furu i fgrste kvartal og bildet
synes i store trekk & forbli det samme
0gsd 1 de nzermeste manedene.
Generelt sett er det god etterspgrsel
for de fleste kvaliteter. Produsenter
og kunder har begrensede lagerbe-
holdninger, og prisene for produkter
av gran viser en noe fastere tendens.
Moelvens markedsandel av trebaserte
byggevarer viser en positiv utvikling,
saerlig 1 det svenske markedet.
Driftsinntektene til Moelven

Treindustri var i fgrste kvartal NOK
823,2 mill (830,4). Det er en viss
reduksjon 1 salget av industritre som
en fglge av avviklingen av to sagbruk,
men dette kompenseres for en stor
del gjennom gkt aktivitet ved andre
saghruk og gkt salg av foredlede pro-
dukter. Driftsresultatet ble NOK 14,5
mill (22,3). Det er i hovedsak de nor-
ske saghrukene som viser et svakere
resultat, som fglge av negativ kursut-
vikling. I perioden er produksjonen
avsluttet ved komponentfabrikken i
Midt-Norge uten at dette har pavirket
periodens resultat vesentlig.
Bemanningen i den norske limtre-
virksomheten vil ogsa bli redusert, og
organisasjonen er i ferd med & bli til-
passet til et lavere aktivitetsniva.

BYGGINDUSTRI

Aktiviteten i yrkesbyggmarkedet i
Norge og Sverige har i fgrste kvartal
veert pa nivd med aret fgr, men viser
nd tegn til en viss svekkelse. Dette
gjelder saerlig markedet for system-
innredninger til kontorer.
Ordrereserven for virksomhetene i
Moelven Byggindustri for de kom-
mende manedene, er i sum noe min-
dre enn normalt for arstiden.

Det norske naeringshyggmarkedet
er avventende til bortfallet av inve-
steringsavgiften.

Driftsinntektene i fgrste kvartal
var NOK 315,7 mill (277,2). @kningen
fra dret fgr skyldes gkte leveranser av
byggmoduler fra anleggene i Sverige.
Driftsresultatet var NOK 13,2 mill
(11,3).

1. kvartal Hele

Treindustri, hovedtall NOK mill. 2002 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000

Driftsinntekt

Treindustri 823,2 830,4 868,0 | 3.324,6 | 3.685,7
Timber - sagbruk 605,5 652,9 684,0 2.398,9 2.723,3
Wood- foredling 277,9 264,2 274,2 1.160,7 1.222,1
Limtre 81,8 98,0 1231 383,4 536,0

Driftsresultat

Treindustri 14,5 22,3 27,8 24,3 151,9
Timber - sagbruk 15,3 21,9 29,7 1,2 94,1
Wood- foredling 3,4 2,4 -0,6 32,0 41,7
Limtre -4,2 -2,0 -1,3 -8,9 16,1
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GVRIGE VIRKSOMHETER
Omrddet er 1 hovedsak kostnader for
drift av fellesaktiviteter, og dekker
konsernets morselskap, to enheter
som leverer fellestjenester og enkelte
mindre enheter som ikke er knyttet
til konsernets primaere virksomhet.
Driftsinntektene i fgrste kvartal var
NOK 15,9 mill (14,8) og driftsresulta-
tet var negativt med NOK 4,4 mill
(-1,2).

Utsikter

For Moelven Treindustri er markeds-
utsiktene internasjonalt stabile mens
det er forventet gkt etterspgrsel for
trebaserte byggevarer 1 de skandina-
viske markedene av normale, sesong-
messige arsaker. Ordrereserven for
virksomhetene innen Moelven
Byggindustri for de kommende mane-
dene, er lavere enn normalt for rsti-
den, men etterspgrselen er forventet

4 gke 1 annet halvér. Styret forventer
at konsernets drsresultat skal bli noe
bedre enn i foregdende ar.

Moelv, den 23. april 2002
Styret i Moelven Industrier ASA

. kvartal Hele
Byggindustri, hovedtall NOK mill. 2002 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000
Driftsinntekt
Byggindustri 315,7 277,2 259,6 | 1.230,0 | 1.094,3
Byggmodul 171,7 127,3 144,2 590,0 542,9
Bygginnredning 144,2 150,2 115,4 641,9 551,4
Driftsresultat
Byggindustri 13,2 11,3 16,0 71,9 71,0
Byggmodul 5,1 2,8 7.5 30,4 29,0
Bygginnredning 8,1 8,5 8,5 41,4 42,0
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AVSENDER:

Moelven Industrier ASA

P.O. Box 134, N-2391 Moelv
Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 36 92 80
Internett:
http://www.moelven.com
E-mail: post@moelven.com
HUGIN Online:
http://huginonline.no/MOE/

Moelven Industrier er et skandinavisk indus- Konsernets virksomheter har 3100 medarbei-
trikonsern som leverer produkter med tilhg- dere og omsetter arlig for NOK 4,5 milliarder.
rende tjenester til det europeiske byggemarkedet. Konsernets naer femti vesultatenheter er organi-
Hoveddelen av produksjonen skjer i Norge og sert 1 to forretningsomrdder, Moelven

Sverige, mens litt mer enn 25 % av salget gar Treindustri og Moelven Byggindustri.

til markeder utenfor Skandinavia.
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