DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2002

SAMMANDRAG
> Avkastningen pa Gevekos B-aktie uppgick under forsta kvartalet 2002 till
-2,2% att jdAmforas med SIX Return Index -2,7%.

> Substansvardet uppgick den 31 mars 2002 till 148 SEK (177) per aktie. Vid arets
ingang var motsvarande siffra 157 SEK per aktie.

> Substansrabatten uppgick den 31 mars 2002 till 8,3%. Vid arets ingang var
motsvarande 12%.

» Koncernens resultat efter skatt uppgick till -19,2 MSEK (-14,4). Industrirdrelsen
redovisar sasongsmassigt ett betydande underskott under arets forsta kvartal.

» Vardet av Borsportfoljen minskade under forsta kvartalet med 6,9 % att
jamféras med Affarsvarldens Generalindex, som minskade med 2,9%.

Efter rapportperiodens utgang

» Substansvardet den 23 april 2002 beréknas till 138 SEK per aktie.

> | England har dotterbolaget Roadcare vunnit betydelsefulla upphandlingar om
vagmarkeringar vilket 6kar omsattningen fran cirka 50 MSEK till 6ver 100

MSEK per ar. Volymtillskottet innebér att Roadcare forvéantas uppna
I6nsamhet under 2003.



KONCERNEN
RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Substansvérde och soliditet
Substansvardet uppgick den 31 mars 2002 till 148 SEK (177) per aktie. Motsvarande
varde vid arets borjan var 157 SEK per aktie.

Per den 23 april 2002 beraknas substansvardet uppga till 138 SEK per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan substansvarde och Gevekos borsvarde i
forhallande till substansvéardet, uppgick den 31 mars 2002 till 8,8%. Motsvarande
siffra den 23 april var 8,7 %. Vid arets bdérjan uppgick substansrabatten till 12%.

Soliditeten inklusive dvervarde i Borsportfélj och Industrirdrelse berdaknas till 66%.
Motsvarande siffra vid arets ingadng var 68%.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-mars 2002 uppgick till
-2,2% att jamforas med SIX Return Index -2,7%.

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under foérsta kvartalet 2002 redovisas till -19,2 (-14,4)
MSEK. Industrirérelsen redovisar regelmassigt ett betydande underskott under arets
forsta kvartal beroende pa stora sasongvariationer. Endast cirka 5-7% av den totala
faktureringen inom Industrirérelsen ar hanforlig till arets forsta kvartal.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 31 mars 2002 till 44 (101)
MSEK. Nettolaneskulden redovisas till 162 MSEK. Motsvarande siffror den 31
december 2001 var 75 resp. 137 MSEK.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rérelsen fore investeringar uppgick
till -14,7 (-12,4) MSEK och efter investeringar till -18,1(-28,3) MSEK. Kassaflodet i
Industrirdrelsen ar sdsongsmassigt negativt under forsta kvartalet. Kassaflodet i
Vardepappersrorelsen blev -0,8 (34,6) MSEK. Koncernens lan minskade netto med
4,9 (-15,8) Mkr. Koncernens likvida medel minskade med 31,5 (-17,4) MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar beldpte sig netto inklusive
valutakursforandringar till 3 (15) MSEK. Investeringar i vardepapper och andra
finansiella tillgangar uppgar netto till 1 (-23) MSEK.



Personal

Den 31 mars 2002 var 277 (318) personer anstéllda i koncernen. Harav var 70 (77)
kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 182 (221). Under
helaret 2001 var i medeltal 392 personer anstallda (inklusive sasongsanstallda) i
koncernen.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Stockholmsbdérsen avslutade sista kvartalet 2001 med en 6kning om 23%. Den
positiva utvecklingen vande ned nastan direkt efter arsskiftet och nedgangen var som
storst i slutet av februari da bérsen minskat 9% under aret. Under mars skedde en
viss aterhamtning och per 31 mars var nedgangen for Affarsvarldens Generalindex
2,9% hittills under aret. Telekom minskade mer @n genomsnittet och noterade -22%
under kvartalet.

Den makroekonomiska utvecklingen som redan under slutet av féregaende ar
indikerade 6kad ekonomisk aktivitet, framforallt i USA, har inte &ndrats. Bilden har
istallet klarnat ytterligare till forman for en aterhamtning. En viss oro har daremot
skapats efter den s k Enron-skandalen, vilket sarskilt drabbat bolag med komplexa
strukturer. Telekombranschens negativa utveckling kan till del forklaras av senare-
lagda investeringar hos operatorerna pa grund av svaga balansréakningar och darmed
begransade expansionsmojligheter.

Borsportfoljen

Borsportfdljen ar jamfort med Stockholmsborsen dverviktad inom Telekom och
Industri. Den 31 mars 2002 uppgick marknadsvardet till 510 (506) MSEK. Vid arets
borjan var motsvarande siffra 548 MSEK. Under perioden har inga aktier kopts eller
salts.

Det bokforda vardet i Borsportfoljen uppgick till 447 (360) MSEK. Vid arets borjan var
motsvarande siffra 447 MSEK. Andelen utlandska aktier uppgick den 31 mars 2002 till
6,9%. Antalet aktieslag var 20 st.

Resultat

Perioden januari-mars 2002 resulterade i realisationsvinster for optionsaffarer om 5,0
MSEK. Foregaende ar uppgick realisationsvinsterna vid avyttring av aktier till 12,7
MSEK. Utdelningsintékterna uppgick under perioden till 0,1 MSEK (0). Det redo-
visade resultatet for Forvaltning av Vardepapper uppgick till 4,9 (12,7) MSEK. Den
dolda reserven i Borsportfoljen, dvs skillnaden mellan marknadsvarde och bokfort
varde, minskade fran 101 MSEK till 63 MSEK, eller med netto 38 MSEK.



Véardet av Borsportféljen, justerat for kop och forsaljning av aktier, minskade under
forsta kvartalet med 6,9% att jamforas med AFGX som minskade med 2,9 %.

Utveckling till och med den 23 april 2002

Borsportfoljens véarde den 23 april 2002 uppgick till 437 MSEK. Under april manad
nettosaldes aktier for 29,6 MSEK. Borsportfoljens varde minskade fran arets borjan
med 15,9% att jamfoéras med AFGX, som minskade med 10,2%.

Skillnaden mellan Borsportfoljens och AFGX's vardeforandring forklaras till
Overvagande del av Borsportféljens dvervikt av Telekom-aktier, vilka efter Nokias
och Ericssons delarsrapporter for det forsta kvartalet 2002 minskat med 45% sedan
arsskiftet.

Onoterade finansiella tillgangar

Geveko har under forsta kvartalet genomfort en investering i riskkapitalfonden
Innkap 3 med 0,1 MEUR. Gevekos investeringsatagande i fonden uppgar till 2,5
MEUR. Hittills har 0,3 MEUR utbetalats.

BORSPORTFOLIJEN - BRANSCHFORDELNING, %

31 mars 2002 31 december 2002
Branscher Geveko % AFGX % Geveko % AFGX %
Ravaror 12,0 70 9,8 7,0
Industri 31,6 17,3 27,7 15,4
Konsumentvaror 44 11,2 4,2 10,2
Halsovard 13,3 11,4 11,9 10,5
Finans 79 25,9 8,8 25,5
IT - 1,8 - 1,6
Telekom 30,8 21,0 37,6 25,7
Media - 1,0 - 1,0
Tjanster - 34 - 31
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI-31 MARS 2002
Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

Fem béasta Fem sdmsta

SCA +6,5 Ericsson -22,7
Volvo +3,9 Skandia -7,0
Sandvik +3,1 Nokia -6,4
Skanska +2,6 ABB -5,6
Gunnebo +2,3 Cisco -3,3
Ovriga -11,4

TOTALT -38,0



BORSPORTFOLJEN DEN 31 MARS 2002

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 31/3 Innehav 31/3 (marknadsvarde) Véarde SEK
Antal Antal Antal Antal MSEK % per aktie
Kop Emission Forsaljn
Split, Byte
Ericsson, B 1716 000 75,2 14,7 17,82
SCA, B 187 000 54,2 10,6 12,85
Sandvik, B 142 200 35,1 6,9 8,32
AstraZeneca 67 963 35,0 6,9 8,30
Atlas Copco, B 134 957 31,7 6,2 7,51
Nokia (SDB) 138 000 30,4 6,0 7,21
Volvo, B 133 000 27,3 53 6,47
Cisco Systems 149 000 26,0 51 6,16
SHB, A 164 500 24,4 48 5,78
ABB Ltd 288 000 23,5 4,6 5,57
Pharmaca Corp (SDB) 48 400 22,7 4,4 5,38
Hennes& Mauritz, B 107 000 22,4 44 531
Gunnebo 150 000 21,3 42 5,05
Skanska, B 268 600 20,9 41 4,95
Skandia 300 000 15,8 31 3,74
Capio 150 000 10,9 21 2,58
Tele 2,B 30 000 9,3 18 2,20
Telefonica (Spanien 76 406 9,0 18 2,13
Telia 238 000 8,8 1,7 2,09
Europolitan 130 000 6,4 13 1,52
Summa boérsnoterade vardepapper *) 510,3 100,0 120,94

*) Noterade vardepapper ar upptagna til aktuella borskurser eller I6senkurser
for utstéallda optioner i de fall dessa ar lagre an aktuell borskurs.

Utstallda képoptioner har reducerat marknadsvardet med

6,0



INDUSTRIRORELSE

Industrirérelsen bestar av produktomradena Vagmarkering samt Méarkning och
Ytskydd. Vagmarkering, som svarar for 90% av Industrirérelsens omsattning, ar
marknadsledande i Norden och ett av branschens storsta foretag i Europa.

Véagmarkering

Entreprenadsasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst
under arets andra kvartal. Aven pa évriga marknader ar aktivitetsnivan Iag under
januari-mars. Nettoomséattningen under forsta kvartalet, som sdsongsmassigt utgor
mindre an 10% av helaret, 6kade jamfort med motsvarande period ar 2001 framst
beroende pa god forsaljningsutveckling i USA.

Industrifarg, mérksprayer och rostskydd
Efterfragan for produktomraden inom Markning och Ytskydd har under forsta
kvartalet varit 6kat med 14% jamfort med 2001.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under perioden januari-mars 2002 uppagick till 53,6 (49) MSEK,
dvs en 6kning med 9,3% jamfért med 2001.

Forsta kvartalet gar sasongsmassigt med underskott. Rorelseresultatet blev -27,0
(-32,3) MSEK.

For tolvmanadersperioden 1 april 2001 — 31 mars 2002 var nettoomséattningen 629
MSEK och roérelseresultatet 24 MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 3,8%. (For
helaret 2001 var nettoomsattningen 625 MSEK, rorelseresultatet 18,9 MSEK och
rorelsemarginalen 3,0%.)

Handelser efter rapportperiodens utgang

Under april har det engelska dotterbolaget Roadcare vunnit kontrakt avseende
vagmarkeringar pa motorvagar och andra storre trafikleder omkring bl a Birmingham
och Manchester. Kontrakten som I6per pa 4-5 ar med option till forlangning ytter-
ligare 2-3 ar ar tecknade med Amey Highways och uppgar till motsvarande 50 MSEK
per ar. Roadcare's omséattning beraknas fordubblas och 6verstiga 100 MSEK redan
under 2003. Genom de nya volymtillskotten beraknas Roadcare uppna en acceptabel
I6nsamhet fran och med 2003. Arbeten inleds i juni och juli innevarande ar.

Utsikter for helaret 2002

Efterfragan pa Vagmarkering i Skandinavien forvantas motsvara foregaende ar.
Branschen kannetecknas av hard priskonkurrens och dverkapacitet. En fortsatt
O0kning av export av material till framst Europa forvantas ge ett resultattillskott,
liksom etablering av forsaljning pa nya prioriterade marknader samt en fortsatt 6kad
forsaljning av prefabricerade produkter.



De under varen erhallna nya kontrakten for vagmarkeringar i England kommer
endast i mindre omfattning att positivt paverka resultatet under innevarande ar.
Avgorande for resultat och I6nsamhet blir dels i vilken omfattning prishdjningar kan
genomforas, dels resultatet av pagaende effektivitetsprojekt inom Industrirorelsen.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION
Koncernens nettoresultat av rantor samt 6vriga finansiella intdkter och kostnader
uppgick under perioden till -1,7 (-2,7) MSEK. Centrala kostnader for administration
m.m. redovisas med 3,2 (2,0) MSEK.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 0,1 (0,0) MSEK. Finansiella intédkter och
kostnader redovisas netto med 1,3 (0,9) Mkr. Den bokféringsmassiga vinsten vid
avyttring av borsnoterade aktier uppagick till 0,0 (12,7) MSEK. Vinst for optionsaffarer
redovisas med 4,8 (0,0) MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for perioden till 3,7 (11,8) MSEK.

Status som investmentholag

Moderbolaget har ett bindande forhandsbesked fran Skatterattsnamnden om att
bolaget far beskattas som investmentbolag under verksamhetsaren 2002-2004, dvs
avseende verksamhetsaren 2001-2003.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar uppréattad enligt Redovisningsradets rekommendation nr 20

angaende delarsrapporter.

Nésta rapport
Delarsrapport for januari — juni publiceras den 17 juli 2002.

Goteborg den 25 april 2002
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2002 2001 2001
INDUSTRIRORELSE
Nettoomsattning 53,6 48,8 624,5
Kostnad salda varor 55,9 57,5 -511,8
Bruttoresultat -2,3 -8,7 112,7
Utvecklingskostnader -3,0 -2,7 -12,3
Forsaljningskostnader -9,7 -7,8 -37,9
Administrationskostnader -12,3 -13,4 -55,7
Resultatandel fran intressebolag - -0,1 9,8
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 0,3 0,4 2,3
Rorelseresultat -27,0 -32,3 18,9
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 0,1 - 9,8
Vinst vid forsaljning av vardepapper 5,0 - 69,9
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper -0,2 12,7 -2,7
4,9 12,7 77,0
CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Réanteintékter och liknande resultatposter 1,1 1,0 4,8
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,8 -3,7 -16,8
Administrationskostnader -3,2 -2,0 -12,4
Summa centrala intékter och kostnader -4,9 4,7 -24,4
Koncernens resultat fore skatt -27,0 -24,3 71,5
Skatt 8,5 9,5 -3,4
Minoritetens andel -0,7 04 -1,2
PERIODENS RESULTAT -19,2 -14,4 66,9
Resultat per aktie, kr -4:55 -3:40 15:85

*) Exklusive andelar i intressebolag 2002-03-31



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa aktier och andra vardepapper
Summa anlaggningstillgangar
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

AVSATTNINGAR

Uppskjuten skatt

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar
LANGFRISTIGA SKULDER
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
KORTFRISTIGA SKULDER
Rantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
0,5 1,2 0,7
53,0 55,1 56,7
85,4 954 85,4
138,4 150,5 1421
30,4 24,9 31,6
447,2 360,3 447,2
12,1 8,9 11,2
5,4 7,7 5,3
18,7 14,1 9,5
513,8 4159 504.8
652,7 567,6 647,6
72,9 67,4 57,1
60,0 57,5 77,8
18,7 29,1 14,0
43,7 100,9 75,2
195,3 254,9 224,1
848,0 822,5 871,7
105,5 105,5 105,5
38,1 35,3 35,8
415,8 390,6 352,1
-19,2 -14.4 66,9
540,2 517,0 560,3
2,1 0,1 1,5
10,8 12,4 10,3
9,5 8.9 8.5
20,3 21,3 18,8
190,6 187,1 188,5
- 1,0 -
190,6 188,1 188,5
18,3 12,0 26,9
76,5 84,0 75,7
948 96,0 102,6
848,0 822,5 871,7



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, MSEK

INDUSTRIRORELSE
Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
forandringar av roérelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringar - Industrirorelse
Kassaflode fran Forvaltning av VVardepapper

Kassaflode fran central administration samt
finansiella intdkter och kostnader

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens bdrjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2002 2001 2001
-23,2 -24.5 36,8

8,5 12,1 9.4
-14.7 -12,4 46,2
-3,4 -15,9 -26,9
-18,1 -28,3 19,3
-0,8 34,6 9,7
-6,8 -49 -22.8
-4.9 15,8 -15,2
-30,6 17,2 -9,0
75,2 83,5 83,5
-0,9 0,2 0,7
43,7 100,9 75,2



FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK

Ingaende balans
Periodens resultat
Betald utdelning
Omrakningsdifferens
Utgaende balans

FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK

Ingaende véarde
Forandring
Utgaende véarde

SUBSTANSVARDE den 31 mars 2002

Borsportfoljen (marknadsvéarde)
Moderbolagets kassa
Industrirorelse

Onoterade vardepapper
Ovriga tillgadngar/skulder

2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
560,2 532,5 532,5
-19,2 -14,4 66,9
- - -42.2
-0,8 -1,1 3,0
540,2 517,0 560,2
2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
661,5 936,6 936,6
-37,1 -188,2 -275,1
624,4 748,4 661,5
MSEK SEK/aktie
510,3 121
63,6 15
75,0 18
11,4 2
-35,9 -8
624,4 148



NYCKELTAL
Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2002 2001 2001
Resultat per aktie efter skatt, SEK -4:55 -3:40 15:85
Substansvarde per aktie inkl 6évervérde i
Industrirdrelsen, SEK 148 177 157
Borskurs Geveko B-aktien, SEK 135 140 138
Substansrabatt, % 8,8 21,1 12,0
Synlig soliditet, % 63,7 64,0 64,3
Soliditet inkl dold reserv och 6vervarde, % 66,2 74,0 68,0
Antal aktier 4219 533 4219533 4219533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Substansvardet utgors av koncernens eget kapital beraknat som skillnaden mellan tillgangar
och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan substansvarde och bokfort eget kapital
bestar av dold reserv i Borsportfoljen och beraknat 6vervarde i Industrirdrelsen. Substans-
vardet den 31 mars 2002 berédknas som motsvarande varde den 31 december 2001 plus
Borsportfoljens vardeforandring, efter justering for kop och forséljning av aktier, under
januari-mars 2002.



