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Fortsatt svag marknad for merparten av AFs verksamhet
Fortsatt god utveckling inom VVS

Forvirvsambitioner inom system- och produktutveckling

Efterfrégan pd AFs tjanster, som férsamrades markant under det andra halvéret 2001,
var som helhet svag &ven under &rets forsta del. Undantag fran detta géler byggmark-
naden, varfor teknikomréde V'V S fortsatte att utvecklas positivt.

Genom kostnadshesparande atgarder och en aterhdllsamhet vad avser kapacitetsokning
forbattrades emellertid rorel seresultatet bortsett fran jamforel sestérande poster med

10 MSEK jamfért med det sista kvartalet 2001. Omséttningen var oférandrad jamfort
med aret fore. Kapacitetsutnyttjandet var 66 procent mot 67 procent fjarde kvartalet
2001

Efterfrégan var sarskilt svag inom konsulttjanster for telekomsektorn och for skogsindu-
strin, tva av koncernens storsta verksamhetsomraden. Inom installationsrel aterade upp-
drag var marknaden déremot fortsatt gynnsam, vilket medférde goda resultat for teknik-
omrédenaVVS och delar av El & Instrument.

K apacitetsutnyttjandet under perioden tangerade nivan for breakeven, men genom olika
besparingsatgarder och effektiviseringar kunde resultatnedgangen begransas och resul-
tatet forbli positivt. Organisationen har kunnat genomféra besparingarna utan att for-
samra forutsittningarna att pa ett bra sétt ta tillvara den uppgang i efterfragan som van-
tas under det andrahalvareti ar.

Koncernresultatet efter finansnetto och intressebolagsandelar uppgick till 6 (35) MSEK,
vilket motsvarar en vinstmarginal pa 1,3 (7,2) procent. Rorel semarginalen uppgick till
1,9 (8,1) procent. Resultatet har belastats av orediserade forluster i aktieportfoljen pa

1 MSEK. Resultatet har paverkats av kalkylméassig bonus till koncernens medarbetare
pa 1l (4) MSEK. Det bor ocksa noteras att det forsta kvartalet 2002 innehdll tva arbets-
dagar mindre 8&n motsvarande kvartal 2001. Resultateffekten av detta &r cirka4 MSEK.

Omeséttningen uppgick till 479 (478) MSEK. Moderbolagets omséttning var 24 (27)
MSEK och resultatet efter finansnetto —1 (-6) MSEK. Antalet arsanstéldainklusive
intressebolag uppgick till 2579 (2444).

Koncernens substansvarde, efter 20 procents schablonskatt pa bedomda Gvervarden i
fastigheter, var 120 (126 ) kronor per aktie. Minskningen beror framst pa den utdelning
pa 13 kr per aktie som verkstélldes under 2001. Den justerade soliditeten uppgick till 47
(47) procent. Avkastningen pa eget kapital uppgick till 4,7 (16,8) procent.
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Vid en extra bolagsstdmmai januari 2002 invaldes Eva-Lotta Kraft och Carl-Erik
Nyquist i styrelsen, medan Hans Dalborg, Lars Westerberg och Anders Narvinger
avgick. Nyquist valdes av styrelsen till ordférande.

Konsultrorelsen

Konsultrorelsens samlade resultat efter finansiella poster uppgick till 9(42) MSEK. Om-
séttningen var 508 (510) M SEK.

Resultat och omséttning per teknikomrade
Belopp i MSEK, inklusive intressebolag

Teknikomréde Resultat Omséttning Resultat Omséttning Resultat Omséttning
Jan-mars Jan-mars Okt-dec Okt-dec Hel ar Helér
2002| 2001| 2002| 2001 2001 2000/ 2001 2000| 2001] 2000{ 2001| 2000
El& Instrument 6 16 150 154 10 17 160 157 35 38 579 522
Energi,Milj6& Process 1 3 114 106 -4 9 136 164 4 1 521 442
VVS 7 9 62 59 5 5 61 55 25 17 224 191
Data,Elextronik& Mekanik -2 15 116 132 1 14 134 131 23 50 487 462
Kontroll& Besiktning -1 -1 31 27 -1 -2 A 28 2 -8 124 115
Uthildning& Management -1 1 36 31 -4 2 73 52 -6 0 152 136
Summa 9 42 508 510 7 45 598 587 83 98| 2087| 1868

Som framgédr av tabellen svarar teknikomradena El & Instrument samt Data, Elektronik
& Mekanik for huvuddelen av den sammanlagda resultatforsdmringen for konsultrorel -
sen. Det & en mycket svag efterfragan inom telekomsektorn och vad avser industrins
anléggningsinvesteringar som fororsakar denna forsamring.

Inom de delar av teknikomréde El & Instrument som har samst efterfrdgan — industrins
anléggningsinvesteringar — & beddmningen att situationen kommer att forbéttras suc-
cessivt under aret.

For teknikomréde Data, Elektronik & Mekanik & AFs ambition — enligt géllande stra-
tegi — att behalla kapaciteten och — via forvary — oka den. Parallellt pagar ett intensivt
marknadsféringsarbete samt gors insatser internt for att stérka konkurrenskraften i den
befintliga organi sationen.

Resultatet inom teknikomradet Uthildning & Management paverkades i negativ rikt-
ning, framst beroende pa en svag uthildningsmarknad under hdsten 2001 och hittillsi ar.
Atgérder for att anpassa verksamheten och minska kostnadsmassan startades under his-
ten 2001. Inom utbildningsverksamheten har initierats och bedutats om ett besparings-
program motsvarande 10 procent av kostnadsmassan.

Den bistandsorienterade verksamheten omorganiserades omkring arsskiftet 2001/2002
genom att all AF-aktivitet avseende bistdndsmarknaden nu bedrivsi AFInternational.
Denna dtgard bedoms fa en positiv effekt pa orderingang, kapacitetsutnyttjande och
resultat under det andra halvéret i &r.

Teknikomrade VV S fortsatte att halla ett hogt kapacitetsutnyttjande och nadde ett
mycket bra resultat. Mycket talar for att denna gynnsamma situation kommer att hallai
sig under resterande del av 2002.
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Resultatnedgangen inom teknikomrade Energi, Miljo & Process beror pa en svag start
for verksamheten utanfor Sverige.

Teknikomrade Kontroll & Besiktning har ett nagot béttre resultat &n under motsvarande
period 2001. Resultatet foljer den budget som pa heldrsbas innebér en vasentlig resultat-
forbéttring jamfért med 2001.

Fastighets- och finansforvaltningen

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrorel se. Vakansgraden var vid periodens slut 5 (5) procent.
Fastighetsbesténdet omfattar 33.000 nt. Vid en vardering som genomfordes vid &s-
skiftet 2001/2002 av Forum Fastighets AB beddmdes fastigheternas marknadsvérde till
460 (469) MSEK. Det bokforda vardet var 273 MSEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 11 (13) MSEK exklusive
investeringar genom foretagsforvarv.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 182 ( 215) MSEK. Av koncernens likvida
medel var 29 MSEK placerade i svenska och utléndska borsaktier. Réntebéarande
skulder och avsittningar uppgick till 202 (368) MSEK. Darmed uppgér koncernens
nettol 8neskuld till 20 (153) MSEK.

Periodens kassafl6de uppgick till -34 (-87) MSEK.
Redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvéants i delarsrapporten som
i den senaste arsredovisningen. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet har
beaktats men har g haft ndgon effekt.

Utsikter for helaret 2002

Den marknadsforsvagning som paverkade det andra halvaret 2001 bedoms gélla under
atminstone det forsta halvaret 2002. Inom den betydel sefulla telekomsektorn bedoms en
uppgang mérkas forst efter 2002. Aven om vissa tecken pa en alméan konjunkturforbét-
ring har signalerats, torde det dréjatill senare delen av 2002 innan de far en generell
effekt pa efterfrégan p& AFs tjanster. Det finns dock sektorer dar efterfrégesituationen &r
ndgon gynnsammare, sasom installation och infrastruktur.

AFs bredd medfér en resultatbal anserande férméga som &r av stort vérde i dagens lage.
Sammantaget bedomer styrelsen att efterfragan kommer att vara fortsatt svag fram till
hosten, men att aret kommer att kunna avslutasi ett béttre efterfragel age.
Vinsmarginaen for helaret 2002 bedoms darmed ligga pa en hogre niva an det forsta
kvartalets vinstmarginal.

Stockholm den 29 april 2002
AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)

Gunnar Gronkvist
Verkstédllande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Jan-mars
2002
Rorelsens intékter 479,1
Personalkostnader -325,2
Ovriga kostnader -127,3
Avskrivningar -16,€
Alecta/SPP -
Andd i intresseftretags resultat -0,9
Rorel seresultat 91
Finansnetto -28
Resultat efter finansnetto 6,3
Skatt 21
Minoritetens andel av resultatet 12
Resultat efter skatt 54
Rorelsemarginal, % 19
Vinstmarginal, % 13
Kapacitetsutnyttjande, procent 65,7
Vingt per aktie, kr 0,95
Vinst per aktie efter full utspadning, kr 0,9C
Antal aktier 5.748.569. Efter full konvertering uppgar
antalet aktier till 6.329.369 (2004/2005).
KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 31 mars
2002
Tillgangar
Immaterielatillgangar 42,3
Materiellatillgangar 392,8
Finansidlla tillgangar 93,3
Kortfristiga fordringar 567,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar 182,1
Summa tillgangar 12782
Eget kapita och skulder
Eget kapital 530,7
Minoritetsintresse 12,7
Avséttningar 93,1
Langfristiga skulder 117,2
Kortfristiga skulder 524,5
Summa eget kapital, avsditningar och skulder 1) 12782
1) varav rantebdrande avsattningar och skulder 201,7

KASSAFLODESANALYS (MSEK) Jan-mars

Jan-mars
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521,0
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101,2
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516,1
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Helér

1746,9
-1030,8
-5535
-64,1
240,3
05
339,3
-84
330,9
-96,3
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230,2
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18,8
69,5
40,04
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31 dec

40,6
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K assaflode fran den 16pande verksamheten

fore forandring av rorel sekapital

K assaflode fran forandring av rorel sekapital

K assafl 6de fran investeringsverksamheten

K assaflde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafl 6de

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MSEK)

Ingdende balans
Lamnad utdelning
Omrakningsdifferenser
Periodens resultat
Utgaende balans

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (heldr)
Soliditet, %

Justerad soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Substansvérde per aktie, kr

Antal arsanstéllda exklusive intressebolag
Antal arsanstédllda inklusive intressebolag

(Definitioner se arsredovisning 2001.)

-2,€
-22,%
-6,2
-2,1
-34,2

31 mars
2002

527,¢

-25
54
530,7

Jan-mars
200z

4.7

6,

415

46,5

9z

11€

2271
257¢

Rapporten har g varit foremd for granskning av bolagets revisorer.

Kommande aktiviteter
Bolagsstamma halls den 29 april klockan 17.00.

Delarsrapport for januari-juni kommer att publiceras den 13 augusti.

Rapporten finns pa svenska och engelska.
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-40,C
-13,C
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