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KVARTALSRAPPORT
1 januari — 31 mars 2002

- Nettoomséttningen uppgick till 2,7 Mkr (0), r 6relser esultatet till
-16,1 Mkr (-11,4) samt nettoresultatet -15,9 Mkr (-11,3)

- Huddinge Universitetss ukhus for sta kund med néatver kslosning

- Bolaget erhdll sitt sjunde och attonde patent under kvartalet

1. Verksamheten

Marknad och forsiljning

Huddinge Universitetsg ukhus blev efter négra ménaders utvardering arets forsta DiffMaster kund.
Installationen ingdr dessutom i en utvardering av CdlaVisions nya” Review Station Software” som
dpps under april manad. | studien kommer Huddinge Universitetss ukhus och Sodergukhuset i
Stockholm ait koppla samman sina DiffMagter-system i nétverk. Detta innebér att blodutstryk
kommer att kunna prepareras och lasas in vid det ena §ukhuset men verifieras och signeras fran det
andra, till exempd i samband med kapacitetsbegransningar vid endera laboratoriet utan att patienter
eller blodprover behdver transporteras mellan enheterna.

| Tyskland har Sysmex som ett led i férsaljningsprocessen under forsta kvartalet placerat ut de forsa
DiffMaster-systemen hos kunder for kommersiel utvérdering.

KORMED, Korea och Bio-Vendor, Tjeckien har badainlett sina marknadsaktiviteter med
DiffMaster-system pa platsi bédalanderna.

| USA sdde bolaget en MICRO 21 till Compunet Clinica Laboratoriesi Dayton, Ohio. Vidare
inleddes studier med DiffMaster speciellt med fokus pa de vanligeste infargningsteknikerna
(provberedning) pa marknaden. Lansaring av DiffMaster i USA planerastill andrakvartdet i &.
Bolaget har for avakt ait sdja et anta DiffMadter till referenskunder innan forsdjningen tas Over av
digributor(er). Flera vetenskapliga workshopskundfokusmaéten har genomférts under perioden.

Pa samtliga marknader finns en stor acogptans for konceptet med automatiserad mikroskopering
och digitala cdllbilder och en mycket positiv respons for CellaVisons produkter. Ledtiderna a dock
sgnifikanta, 6 till 18 manader, framférallt beroende pa lokala utvarderingsbehov av nyateknologier
samt tidsétgangen vid sskerstédlandet av finanderingen av ingrument i denna storleksordningen.
Marknadsarbetet syftar darfor for narvarandetill att korta denna tidsitgang sa mycket som majligt.

Samar beten och avtal

Diskussoner om framtida samarbetsmdjligheter fors med de ledande akttrernainom hematologi.
Dessa omfattar sval distribution av CdlaVisions produkter som teknol ogi- samarbete. Bolaget
réknar med att distributionen i Europa ska vara etablerad fore utgangen av
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andra kvartaet 2002. Digributionsavta for den amerikanska marknaden berdknas vara klara infor
2003.

For skning och utveckling

Under mars manad dutfrdes utvecklingsarbetet av version 2.0 av mjukvaruapplikationen for
perifert blod, Cytologica™. Dennaverson har en ny funktion som gor att man oberoende av fysisk
placering kan granska resultatet av systemetsinsamling av bilder pavita blodkroppar. Vidare har en
bil dkomprimeringsteknik inforts som okar databasens kapacitet samt minimerar Gverforingstiden
mellan systemet och operatdrens dator. Utvecklingsarbetet med olika bildbehandlingstekniker som
pa sikt kommer att ge nya applikationer samt mer kostnadseffektiva system bedrivs paralldlt med
den dagliga produktvarden av bolagets kommersiaiserade produkter.

Vid kvartaets utgang hade CellaVision &ita patenterade uppfinningar. Utvecklingsarbetet med att
effektivisera och forbéttra prestandan for DiffMagter fortditer enligt plan. Utveckling av nésta
generation hardvaruplattform, for att 6ka automatiseringen av DiffMaster framskrider enligt plan.

2. Fakturering, resultat och investeringar

K oncernens nettoomszitning under forsta kvartalet uppgér till 2,7 Mkr (0). Koncernens nettoresultat
for perioden uppgédr till -15,9 Mkr (-11,3). Okningen av bolagets kostnadsmassa jamfért med
motsvarande period foregdende & beror pa etableringen i USA under tredje kvartalet 2001, hogre
utvecklingskostnader med anledning av en intensv fasi arbetet med nésta generation
hérdvaruplattform samt ytterligare 6kade marknadsforings- och forsdjningsinsatser. Inga utgifter for
utvecklingsarbeten har aktiverats under rapportperioden. Periodens kostnader for sdldavaror har
bel astats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten om 0,9 Mkr (0,9). Investeringar i
materiella anléggningstiligangar uppgick under perioden till 0,3 Mkr (0,1). Bolagets ménatliga
kassafl 6de fore forandringar i rorelsekapita och exklusive finanderingsverksamhet har i genomanitt
under &rets forsta tre manader uppgétt till -4,4 Mkr (-3,7). Resultatet for perioden har belastats med
avskrivningar pagoodwill om 0,7 Mkr (0).

3. Finansiering
Koncernens likvida meddl uppgick till 61,0 Mkr (50,2) vid periodens utgang.

Forhandlingar pagar med Industrifonden om en kvittning mellan 18n och aktier av det 1&n bolaget har
fran Industrifonden pa 15 Mkr.

Bolagets styrelse kommer att féreda den ordinarie bolagsstamman, den 29 april 2002, att den
bemyndigar styrelsen att, med dler utan avvikese fran aktiesgarnas foretradesrét, intill tiden for
nésta ordinarie bolagsstamma fatta bedut om nyemission av hogst 1.200.000 aktier. Bedutet om
nyemission skal fainnehdla bestammese om apport, kvittning eler annat villkor som avsesi 4 kap 6
§ aktiebolagd agen. Emissionskursen for de nya aktierna skal vid varjetillféle sitas sd néra
marknadsvardet for bolagets aktie som mdjligt, med sddan avvikelse som styrelsen bedomer
erfordras for att genomfora nyemissionen pa et frangangsrikt sét. Om bemyndigandet utnyttjastill
fullo, innebér detta hogst 10 procents utspadning av aktiekapitalet.
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4. Personal
Antdet angtdldai koncernen var vid utgangen av perioden 46 (42), varav 10 kvinnor (7).

Bolagets styrelse kommer att fored & den ordinarie bolagsstammean att man genomfor ett nytt
personal optionsprogram for att ka motivationen samt stérka lojditeten med bolaget. Det nya
programmet omfattar 600.000 optioner att teckna lika ménga aktier. Optionerna kan utnyttjas
stegvis med bdrjan i mag 2003 till och med december 2005 forutsait att den anstéllde fortfarande &
angdld i koncernen. Inlésenkursen & 30 kronor per aktie vilket & cirka 10 procent Gver senaste
emissonskursen i december 2001. Samtidigt har den outnyttjade delen av det optiongprogram som
lanserades 2000 makulerats. Det makulerade antalet optioner motsvarade mdjlighet et teckna
507.700 aktier senast under juni 2003.

Beréknad maximal utspédning inom det kommande aret & knappt 7 procent.

5. Vasentliga handelser efter rapportperioden

Under gpril manad har Blekingegukhuset Karlskrona bedutat sig for att kdpa DiffMaster™
Octavia Karlskrona & det forsta gukhuset i denna storleken som koper en DiffMadter, vilket
bekréftar at det finns en marknad utanfér universitetsgukhusen. Dessutom har ingtalationen av
DiffMaster pa Sahlgrenska Universitetsgukhuset i Goteborg overgétt till ett kommersidllt hyresavtd
da sysemet nu ingdr i laboratoriets rutindrift.

Efter kvartaets utgang fick CdlaVision ytterligare tva patenterade uppfinningar godkanda och det
totala antalet uppgdr nu till tio.

6. Ekonomisk stallning

K oncer nresultatr &kning 3MAN 3MAN 12MAN
Allabelopp i Tkr Jan - Mar Jan —Mar Jan-Dec

2002 2001 2001
Nettoomséttning 2672 0 8 043
Kostnad for sdlda varor -1782 -8611 -6 949
Bruttoresultat 890 -861 1094
Forsaljningskostnader -5161 -1 846 -16 692
Administrationskostnader -4 832 -3501 -15 893
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 008 -5198 -21 846
Ovriga rorelseintakter 0 0 370
Ovriga rorel sekostnader -12 0 -70
Rorelseresultat -16 123 -11 406 -53 037
Rénteintakter 565 482 1260
Réntekostnader -389 -261 -1279
Resultat efter finansiella poster -15 947 -11 185 -53 056
Beréknad skatt 0 -67 0
Periodens resultat -15 947 -11 252 -53 056
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3MAN 3MAN 12MAN

Jan —Mar Jan —Mar Jan-Dec

Data per aktie? 2002 2001 2001

Resultat per aktie, kr -1,24 -1,10 -5,09

Resultat per aktie vid full utspadning, kr -1,12 -0,97 -4.47

V&gt genomsnitt antal aktier 12 865 142 10 209 072 10430411

Végt genomsnitt antal aktier vid full 14 293 142 11 607 072 11 858 411
utspadning

Antal aktier vid periodens dut fore utspadning 12 865 142 10 209 072 12 865 142

Antal aktier vid periodens slut efter full 14 293 142 11 607 072 14 293 142
utspadning

'Beloppet avser avskrivning av aktiverade utvecklingsarbeten — DiffMaster Octavia.

’Resultatposter i forhallande till antalet aktier beraknas fore utspadning pa genomsnittligt antal aktier och efter full
utspadning med tillagg for utestdende optioner vid periodens slut. Antalet aktier for samtliga redovisade perioder & omraknat
med hansyn tagit till fondemissionen (1:1) som &gde rum maj 2001

Koncer nbalansr 8kning
Alla belopp i Tkr

Tillgangar 31 Mar 31 Mar 31 Dec
2002 2001 2001
Tecknat men g inbetalt aktiekapital 0 0 22 301*
Immateriella anl&ggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12911 16 354 13772
Goodwill 7 169 0 7823
Materiella anlaggningstiligangar 3720 1879 3771
Omsittningstillgangar 74 037 55 031 67 679
SUMMA TILLGANGAR 97 837 73 264 115 346

! Beloppet betalades in till CellaVision under januari 2002.

Eget kapital och skulder

Eget kapital 66 209 56 650 82 604
Avséttningar 140 0 140
Langfristiga skulder 9 537 6 462 9461
Kortfristiga skulder 21 951 10 152 23141
SUMMA EGET KAPITAL OCH 97 837 73 264 115 346
SKULDER
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K assaflddesanalys, koncer nen 3MAN 3MAN 12MAN
Allabelopp i Tkr Jan - Mar Jan —Mar Jan-Dec
2002 2001 2001
Rorel seresultat -16 123 -11 406 -53 037
Kassaflode fran den I6pande -12 916 -10 900 -44 168
ver ksamheten fore férandringar i
r or elsekapital
Foréndringar i rérelsekapital 2312 -592 -9 399
K assaflode fran den |6pande -10 604 -11 492 -53 567
verksamheten
I nvesteringsver ksamheten
Balansering av utvecklingsutgifter 0 0 0
Goodwill 0 0 -8 748
Forvarv av materiella anléggningstillgangar -321 -82 -3278
K assafl6de fran -321 -82 -12 026
investeringsver ksamheten
K assaflode fran 22 301 1056 54 567
finansieringsver ksamheten
Forandring av likvida medel 11 376 -10518 -11 026
Likvida medel vid periodens borjan 49 654 60 680 60 680
Likvida medel vid periodens slut 61 030 50 162 49 654
Nyckeltal 31 Mar 31 Mar 31 Dec
2002 2001 2001
Soliditet, % 68% % 2%
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,62 -0,68 -0,36
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntebérande skulder, Tkr 19999 11 460 19823
Antal anstélldavid periodens utgang 46 42 49
Eget kapital per aktie, fore utspadning 5,15 11,10 6,42

Soliditet
Eget kapital i forhallandetill balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettol&neskuld i forhdllande till eget kapital.
Rantabilitet pa eget kapital

Nettoresultat i forhallandetill genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiellakostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallandetill antal aktier vid aretsslut. Hansyn
har tagitstill genomforda splitar och emissioner.
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Forandring i eget kapital Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Alla belopp i Tkr 2002 2001 2001
Belopp vid periodensingang 82604 66 673 66 673
Nyemissioner 0 900 73942
K apital anskaffningskostnad 0 0 -550]2
Optionspremier 0 329 875
Omrakningsdifferens -448 0 -239
Periodens resul tat -15 947 -11252 -53 056
Belopp vid periodens utgang 66 209 56 650 82604

1 73 042 avser nyemissionen i december 2001, 900 avser optionsinldsen.
2 Hela beloppet avser kapitalanskaffningskostnad vid nyemissionen i december 2001

7 Ovrig information

Koncernen bestdr, per den 31 mars 2002, av moderbolaget samt de hel dgda dotterbolagen CellaVision
Inc. och CdlaVvision International AB.

Bolaget tillampar samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen for 2001. Kvartal srapporten har
uppréttats i dverensstammel se med Redovisningsradets rekommendationer.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Delarsrapport for forsta halvaret kommer under augusti 2002. For ytterligare information kontakta VD
Yvonne Méartensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller Ekonomi- och Finanschef Peter Akerlund,
046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 29 gpril 2002

Styrelsen
Cedlavision AB (publ)

CellaVision AB (publ) ar ett ungt hogteknol ogiskt foretag vars karnkompetens ar utveckling av mjukvara for
automatisk bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter
spetskompetens inom avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad mikroskopering. CellaVision
har idag tre produkter; DiffMaster™, MICRO21®? och CellAtlas™ . De bygger alla pa CellaVisions
celldatabaser och ar verktyg for att forenkla cellanalys och diagnos. Hélften av de idag cirka 50 anstéallda
arbetar med produktutveckling av mjukvara. Mer infor mation finns pawww.cellavision.com.




