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Herzlich Willkommen zur Hauptversammlung 2002
der Hawesko Holding AG
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Herr Alexander Margaritoff,
Vorstandsvorsitzender
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HighlightsHighlights

n Umsatz +14% auf € 264 Millionen

n EBIT + 96% auf € 17 Millionen

n EBIT-Marge 6,4% vom Umsatz

Geschäftsjahr 2001 war besonders erfolgreich
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Herr Sven Ohlzen,
Finanzvorstand
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 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            10

 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            11

 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            12

 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            13

 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            14

 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001 Gewinn- und Verlustrechnung   2000 - 2001

2000 in % 2001 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 232,4 100,0% 264,3 100,0% 31,9 13,7%
Rohertrag 98,3 42,3% 111,3 42,1% 13,0 13,2%
Gesamtertrag 107,6 46,3% 122,1 46,2% 14,5 13,4%
Personalaufwand -21,6 -9,3% -23,9 -9,0% -2,3 10,8%
Abschreibungen -4,1 -1,8% -4,4 -1,7% -0,3 6,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -73,1 -31,5% -76,6 -29,0% -3,5 4,7%
Sonstige Steuern -0,1 0,0% -0,2 -0,1% -0,1 123,9%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 8,7 3,7% 17,0 6,4% 8,3 95,6%

Finanzergebnis -3,0 -1,3% -3,5 -1,3% -0,6 19,1%
Ergebnis vor Ertragsteuern 5,7 2,5% 13,5 5,1% 7,8 134,9%

Ertragsteuern und latente Steuern -4,4 -1,9% -6,1 -2,3% -1,7 39,2%
Ergebnis nach Steuern 1,4 0,6% 7,4 2,8% 6,0 445,6%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,3 -0,1% -0,5 -0,2% -0,2 55,1%
Konzernergebnis 1,1 0,5% 6,9 2,6% 5,9 553,0%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,24 1,61
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,24 1,60

in Mio. Euro
Abweichung



Juni  2002                            15

Bilanzstruktur „Aktiva“   2000 - 2001Bilanzstruktur „Aktiva“   2000 - 2001

21,7 21,8

30,9 28,8

0,6 0,3

120,8123,3

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

160,0

180,0

200,0

2000 2001

Anlagevermögen Umlaufvermögen Latente Steuern RAP aktiv

171,7176,5
-2,7 %in € Mio.



Juni  2002                            16

59,1 60,5

108,2 98,3

0,8 1,0
8,4 11,9

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

160,0

180,0

200,0

2000 2001

Eigenkapital Minderheitsanteile Rückstellungen Verbindlichkeiten

Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001

171,7176,5

in € Mio. (Eigenkapitalquote in %)

(33,4 %) (35,3 %)



Juni  2002                            17

59,1 60,5

108,2 98,3

0,8 1,0
8,4 11,9

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

160,0

180,0

200,0

2000 2001

Eigenkapital Minderheitsanteile Rückstellungen Verbindlichkeiten

Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001

171,7176,5

in € Mio. (% der Bilanzsumme)

 (33 %)   (35 %)

59,7

(34 %)

46,9

(27 %)
Finanzschulden



Juni  2002                            18

KapitalumschlagKapitalumschlag

n Indikator für Kapitaleffizienz

n Je nach Segment unterschiedlich:
Jacques’ Wein-Depot ist Spitzenreiter
im Hawesko-Konzern

n Ein Massstab für Investitionsentscheidungen

Verbesserung im Konzern von 1,4 auf 1,5
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 Gewinn- und Verlustrechnung    I. Quartal 2002 Gewinn- und Verlustrechnung    I. Quartal 2002

Q I 2001 in % Q I 2002 in %
v. Ums v. Ums absolut in %

Netto-Fremdumsatz 56,9 100,0% 56,2 100,0% -0,8 -1,3%
Rohertrag 23,4 41,0% 23,5 41,8% 0,1 0,6%
Gesamtertrag 25,8 45,4% 25,8 45,9% -0,1 -0,2%
Personalaufwand -5,6 -9,9% -6,2 -11,1% -0,6 10,7%
Abschreibungen -1,0 -1,7% -1,0 -1,8% -0,0 1,0%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -17,3 -30,3% -17,1 -30,4% 0,2 -1,1%
Sonstige Steuern -0,0 0,0% -0,0 0,0% -0,0 30,8%
Ergebnis betriebliche Tätigkeit 2,0 3,4% 1,5 2,6% -0,5 -24,2%

Finanzergebnis -0,9 -1,6% -0,5 -0,8% 0,5 -49,7%
Ergebnis vor Ertragsteuern 1,0 1,8% 1,0 1,8% -0,0 -2,0%

Ertragsteuern und latente Steuern -0,5 -0,8% -0,4 -0,8% 0,0 -1,8%
Ergebnis nach Steuern 0,6 1,0% 0,6 1,0% -0,0 -2,2%

Ergebnisanteil Minderheiten -0,1 -0,2% -0,0 -0,1% 0,1 -59,1%
Konzernergebnis 0,5 0,9% 0,5 1,0% 0,0 7,7%

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,12 0,13
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,11 0,13

in Mio. Euro
Abweichung
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Hauptversammlung 2002Hauptversammlung 2002

n Hawesko hat immer Wert auf eine ansehnliche
Dividende gelegt

n € 1,15 pro Aktie (Vorjahr: € 0,84)

n Gesamtausschüttung € 5,1 Mio. (Vorjahr: € 3,7 Mio.)

Dividende
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Hauptversammlung 2002Hauptversammlung 2002

n Neuwahl zum Aufsichtsrat

n Neues genehmigtes Kapital

n Neue Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien,
Regularien

n Satzungsänderungen gemäß NaStraG

Weitere Tagesordnungspunkte
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Finanzielle ZieleFinanzielle Ziele

n EBIT-Marge mittelfristig etwa 7 %

n Nachhaltige Verbesserungen des Kapitalumschlags

- bessere Steuerung des Working Capital

Hauptkomponente Konzern-Steuerungsgrößen
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Herr Alexander Margaritoff,
Vorstandsvorsitzender
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Deutscher WeinmarktDeutscher Weinmarkt

n Insgesamt 14 Millionen Weinkonsumenten mit
durchschnittlichen Ausgaben von € 125 pro Jahr

n Import-Wein-Konsumenten: 8,2 Millionen, die jährlich
insgesamt € 2,3 Milliarden ausgeben

n Hawesko-Gruppe deckt heute lediglich 6 bis 7 % des
relevanten Marktpotenzials ab

Der Zielmarkt für Wein ist noch größer als angenommen
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Deutscher WeinmarktDeutscher Weinmarkt

n Pro-Kopf-Verbrauch 2001 (ohne Schaumwein) um
0,7 Liter auf 19,7 Liter gestiegen

n Ausgaben für Wein steigen:
In Deutschland 2001 erstmals höher als für Bier

n Import-Weine sind auf dem Vormarsch

Der Weinmarkt ist expansiv 
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Geschäftsjahr 2002Geschäftsjahr 2002

Versand-
handel / E-
Commerce

n Höhere Anzahl von Neukunden gewinnen

n Exklusive / eigene Marken fortführen und ausbauen

n E-Commerce unter „hawesko.de“ stärken

Aktivitätenschwerpunkte
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Geschäftsjahr 2002Geschäftsjahr 2002

Hawesko Eigenmarken
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Geschäftsjahr 2002Geschäftsjahr 2002

Versand-
handel / E-
Commerce

n Höhere Anzahl von Neukunden gewinnen

n Exklusive / eigene Marken fortführen und ausbauen

n E-Commerce unter „hawesko.de“ stärken

Großhandel
n Penfolds-Weine im Programm integrieren

n Weitere namhafte Produzenten gewinnen

Aktivitätenschwerpunkte

n 25  bis 30 neue Depots eröffnen

n Systematisch Neukunden für existierende Depots akquirieren

Statíonärer
Weinfacheinzel
-handel:
Jacques’
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Schritte zur InternationalisierungSchritte zur Internationalisierung

Österreich

n The Wine Company
(Versandhandel)

n Jacques’ Wein-Depot
– sechs Standorte

n Wein-Wolf

Osteuropa

n Beteiligungen an
   kleinen Firmen in Polen
   und Tschechien

– zukunftsträchtige Märkte,
 noch in sehr frühem

   Stadium

Erste Schritte ins benachbarte Ausland soll auf den Stärken in Deutschland aufbauen 

Frankreich

n Bordeaux-Händler
   Le Monde des Grands
   Bordeaux

– im Jahr 2000 gekauft
– wird ausgebaut
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Laufendes Geschäftsjahr 2002Laufendes Geschäftsjahr 2002

Prognose 2002: + 7 % bei Umsatz
und operativem Ergebnis

nTrotz schwacher Nachfrage im ersten
Quartal konnte ein Konzernergebnis
auf Vorjahresniveau erreicht werden

n Im zweiten Quartal hat sich die
Nachfrage stabilisiert

n  Wir erwarten Wachstumsimpulse im
zweiten Halbjahr 2002
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Aktienkursentwicklung 2002Aktienkursentwicklung 2002
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Hauptversammlung 2002 der Hawesko Holding AG
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EBIT nach Segmenten                        2000 - 2001EBIT nach Segmenten                        2000 - 2001

9,3

-2,8 -2,7

0,2
6,3

8,5

4,2

2,8

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

2000 2001

Versandhandel / E-Commerce Facheinzelhandel
Großhandel Sonstige / Konsolidierung

8,7

17,0

(11,0%)

(5,7%)

(5,9%)
(11,5%)

(0,2%)

(4,7%)

in € Mio.                          (EBIT-Marge in %)

+95,6 %

(3,7%)

(6,4%)
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47,2 47,8 47,2

90,2

56,9 60,0
53,8

93,6

0,0
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100,0

I. Quartal II. Quartal III. Quartal IV. Quartal

    2000     2001

Konzern-Umsatz nach Quartalen   2000 - 2001Konzern-Umsatz nach Quartalen   2000 - 2001

in € Mio.

+21 % +25 %
+14 %

+4 %

(3,1 %) (3,4 %) (1,5 %) (5,5 %) (-5,3 %) (1,8 %) (11,5 %)(9,9 %)EBIT-Marge

(in %)
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59,1 60,5

108,2 98,3

0,8 1,0
8,4 11,9
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Eigenkapital Minderheitsanteile Rückstellungen Verbindlichkeiten

Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001

171,7176,5 -2,7 %

in € Mio. (Eigenkapitalquote in %)

(33,4 %) (35,3 %)
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59,1 60,5
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Eigenkapital Minderheitsanteile Rückstellungen Verbindlichkeiten

Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001Bilanzstruktur „Passiva“   2000 - 2001

171,7176,5 -2,7 %

in € Mio. (% der Bilanzsumme)

 (33 %)   (35 %)

59,7

(34 %)

46,9

(27 %)
Finanzschulden
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Cash-Flow   2000 - 2001Cash-Flow   2000 - 2001
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Geschäftstätigkeit

eingesetzt für 
Investitionstätigkeit

2000 2001

+158,1%


