DELARSRAPPORT PER DEN 30 SEPTEMBER 2002

SAMMANDRAG

Substansvardet redovisas den 30 september 2002 till 159 SEK per aktie. Substansvardet
har paverkats positivt av Industrirdrelsens resultatforbattring och negativt av
Borsportfoljens utveckling.

Industrirorelsens rorelseresultat har forbattrats med 47,9 MSEK jamfort med foregdende
ar och uppgick till 70,5 (22,6) MSEK. Okade volymer, kostnadsminskningar och
gynnsam vaderlek har paverkat resultatet positivt. Pa rullande 12 méanader har
rorelsemarginalen forbattrats fran 1,3% till 9,5%.

Borsportfoljens marknadsvarde uppgick den 30 september 2002 till 285 MSEK. Under
perioden januari-september minskade portfdljens varde med 46,2 % att jamforas med
Affarsvirldens Generalindex 43,8 %. Av minskningen ar 17% héanforlig till det tredje
kvartalet.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 95,8 (73,9) MSEK. Nedskrivning av
Borsportfoljens bokforda varden har belastat resultatet med -166 MSEK.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-september 2002 inklusive
betald utdelning till aktiedgarna uppgick till 43,1 %. SIX Return Index minskade under
samma period med 42,5%.

Efter rapportperiodens utging
Den 25 oktober 2002 uppgick substansvardet till 166 SEK per aktie.

Ett preliminart avtal om avyttring av det amerikanska dotterbolaget LKF Inc har traffats
under oktober. Avyttringen skall slutforas fore arets utgang och berdknas ge en koncern-
massig realisationsvinst om 37 MSEK efter skatt. Realisationsvinsten i enskilda koncern-
bolag berdknas uppga till 45 MSEK.

Prognos Industrirérelsen
Industrirorelsens rorelseresultat for helaret 2002 férvantas bli véasentligt battre an
foregaende ar, da resultatet uppgick till 18,9 MSEK.



KONCERNEN

Den 30 september 2002 uppgick Gevekos substansvarde till 159 SEK per aktie jamfort med 157
SEK per aktie vid arets borjan. Efter korrigering for lamnad utdelning till Gevekos aktiedgare
har substansvardet 6kat med 7% under aret. Substansvardet har paverkats positivt av Industri-
rorelsens resultatforbattring och negativt av Borsportfoljens utveckling.

Industrirorelsens utveckling har varit mycket god under perioden januari-september 2002.
Omsittningen har 6kat med 11% och uppgick till 561 (505) MSEK beroende pa dels vunna nya
kontrakt, dels gynnsam vaderlek for vagmarkeringsarbeten. Rorelseresultatet har forbattrats
med 48 MSEK jamfort med foregaende ar och uppgick till 70,5 (22,6) MSEK. Resultatforbatt-
ringen ar en kombination av 6kade volymer och siankta kostnader. Industrirorelsens rorelse-
resultat for helaret 2002 forvéntas bli vasentligt battre an foregaende ar da resultatet uppgick till
18,9 MSEK.

Borsportfoljens marknadsvarde uppgick den 30 september 2002 till 285 MSEK, vilket understeg
de bokforda vardena med 166 MSEK. Hela undervardet skrivs ned i bokslutet per 30 september
och belastar siledes resultatet med —166 MSEK.

Geveko-aktien redovisar en totalavkastning om —43,1 % under perioden jamfort med SIX
Return Index som minskat med 42,5%.

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Substansvirde och soliditet

Substansvardet (definition, se sid 13) den 30 september 2002 uppgick till 159 (147) SEK per
aktie. Motsvarande varde vid arets borjan var 157 SEK per aktie.

Den 25 oktober 2002 uppgick substansvardet till 166 SEK per aktie.

Geveko-koncernens soliditet med hansyn tagen till 6vervarde i Industrirdrelsen berdknas till
89%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 68%.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden till -95,8 (73,9) MSEK.

Som en f6ljd av den kraftiga borsnedgangen 2002 6verstiger Borsportfoljens bokforda varde
marknadsvéardet per 30 september 2002 med 166 MSEK. Borsportfoljens bokforda varde skrivs
déarfor ned i bokslutet per 30 september och belastar koncernens resultat med 166 MSEK.



Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 september 2002 till 35 (118)
MSEK. Nettoldneskulden redovisas till 185 (116) MSEK. Motsvarande varden per den 31
december 2002 var 75 respektive 138 MSEK.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i Industrirorelsen fore investeringar uppgick
till 8 (-23) MSEK och efter investeringar till -14 (-49) MSEK. Kassaflodet i Forvaltning av
Vardepapper blev 21 (90) MSEK.

Till aktiedgarna har utdelats 38 (42) MSEK. Koncernens lan inklusive checkrédkningskredit
Okade med 59 (61) MSEK till 222 MSEK. Koncernens likvida medel minskade med 41 (-35)
MSEK och uppgick till 35 MSEK.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgdngar belopte sig netto inklusive valutakursforandringar till 22
(26) MSEK.

Personal

Den 30 september 2001 var 421 (425) personer anstéllda i koncernen. Harav var 79 (84) kvinnor.
I utlandska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 225 (235). Under helaret 2001 var i
medeltal 392 personer anstallda i koncernen.

SUBSTANSVARDET

Definitionen av Gevekos substansvarde ar att Borsportfoljen upptages till aktuellt marknads-
varde och Industrirérelsen varderas till berdknat marknadsvarde dock ej lagre an eget kapital.
Principen f6r marknadsvardering av Industrirdrelsen ar att tillimpa ett p/e-tal pa resultatet
efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Affarsvarldens aktieindikator for branscherna kemi
samt bygg- och anldggningsrelaterat har anvéants som vagledning vid bestaimmande av p/e-tal.
Samma berdakningsmodell har tillimpats sedan 1998 da Geveko blev investmentbolag.

Fran och med denna delarsrapport marknadsvarderas Industrirérelsen enligt ovanstaende
principer varje kvartal baserat pa Industrirorelsens resultat pa rullande 12 manader. Darigenom
erhalles storre foljsamhet i vardeutvecklingen - vid savil uppgang som nedgang — samt
vardering som battre speglar den aktuella utvecklingen inom Industrirorelsen. Tidigare
marknadsvarderades Industrirdrelsen en gang per ar i samband med arsbokslutet.

I substansvardet om 159 SEK per aktie per 30 september 2002 ingar ett berdknat marknadsvérde
om 86 SEK per aktie for Industrirérelsen. Detta motsvarar ett totalt varde pa Industrirdrelsen
om 365 MSEK att jamforas med det tidigare vardet om 75 MSEK, som baserades pa Industri-
rorelsens resultat ar 2001.



FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Stockholmsborsen (Affarsvarldens Generalindex, AFGX) inledde aret svagt negativt med en
nedgang om -2,9% forsta kvartalet. Under andra kvartalet accelererade den negativa trenden
och per 30 juni 2002 uppgick arets nedgang till 23,5%. Sommaren och hdsten innebar ytterligare
minskade aktievarden och under det tredje kvartalet minskade AFGX med 20,3% for att per 30
september 2002 ha minskat med 43,8% sedan arsskiftet.

Det ar framforallt Telekomsektorns svarigheter som dragit ned borserna sa kraftigt, men dven
enskilda aktieslag som t ex ABB och Skandia har utvecklats véasentligt simre dn borsens
genomsnitt och fallit med mer dn 70% under aret.

Nasdag-borsen minskade med 40% och Dow Jones med 24% under arets forsta nio manader.

BORSPORTFOLJEN

Borsportfoljen har under 2002, jamfort med Stockholmsbdrsen, varit 6verviktad inom Industri,
Telekom och Hélsovard. Den 30 september uppgick marknadsvardet till 285 MSEK (373) att
jamforas med 548 MSEK vid arets borjan. Under aret har aktier nettosalts for 14,3 MSEK varvid
aktier for 43,7 MSEK kopts och 58,0 MSEK salts. Antalet aktieslag uppgick den 30 september
2002 till 22 st varav 2 st var utlandska aktier som tillsammans svarade for 9,5% av
Borsportfoljen.

Under det tredje kvartalet minskade Borsportfoljen i varde med netto 90 MSEK. Aktier i Atlas
Copco, SCA och Pharmacia har salts. Innehavet i AstraZeneca har 6kats liksom i Ericsson dar
Geveko deltog fullt ut i bolagets nyemission under september. Nytt innehav i Borsportfoljen ar
Electrolux. Borsportfoljens bokforda varde har skrivits ned med 166 MSEK i bokslutet den 30
september 2002. Nedskrivningen avser hela skillnaden mellan tidigare bokfort varde och
aktuellt marknadsvarde per 30 september 2002.

Resultat

Under perioden januari-september 2002 resulterade forsaljning av aktier i realisationsvinst med
18,1 (66,3) MSEK. Optionsintékter uppgick under samma period till 7,9 MSEK. Utdelningsin-
takterna uppgick till 7,0 (9,6) MSEK. Det redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper
uppgick efter nedskrivningen av Borsportfoljen till -133,0 (75,9) MSEK.

Justerat for kop och forsaljning av aktier minskade vardet i Borsportfoljen under perioden med
46,2 %. (Affarsvarldens Generalindex 43,8 %).

Utveckling till och med den 25 oktober 2002
Borsportfoljens varde den 25 oktober 2002 uppgick till 308,5 MSEK.



BORSPORTFOLJEN PER KVARTAL 2002

(MSEK) Q1 Q2 Q3 Hela perioden
Marknadsvarde 510,3 377,1 285,4 285,4
Vardeutveckling, % -6,9 -22,3 -17,0 -46,2
AFGX, % -29 -20,6 -17,7 -43,8
Realisationsvinster - 12,9 5,2 18,1
Optionsvinster 5,0 3,3 - 8,3
Utdelningar 0,1 6,8 0,1 6,9

Utveckling till och med den 25 oktober 2002
Borsportfoljens varde den 25 oktober 2002 uppgick till 308,5 MSEK.

BORSPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING

30 september 2002 31 december 2001
Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-

% borsen % % borsen %
Réavaror 9,6 9,0 9,8 7,0
Industri 33,8 20,9 27,7 15,4
Konsumentvaror 9,0 14,9 4,2 10,2
Halsovard 17,0 10,8 11,9 10,5
Finans 8,0 27,1 8,8 25,5
1T - 1,2 - 1,6
Telekom 22,6 12,1 37,6 25,7
Media - 0,6 - 1,0
Tjanster - 34 - 31
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2001
Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

Fem bista Fem sdmsta

Sandvik -0,4 Ericsson 92,7
Electrolux -1,7 ABB -20,3
Capio -2,3 Nokia -19,9
Pharmacia -2,5 Skandia -18,7

Saab -2,7 Cisco -14,5



BORSPORTFOLJEN DEN 30 SEPTEMBER 2002

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/9 Innehav 30/9 (marknadsvérde) Virde

Antal  Antal Antal Antal MSEK %

SEK/aktie

Kop Emission Forsaljn

Split, Byte

SCA, B 15 000 -107 000 95 000 27,3 9,6 6,47
Sandvik, B -25 000 117 200 25,5 9,0 6,04
AstraZeneca 22 037 90 000 24,8 8,7 5,88
SHB, A 164 500 19,0 6,7 4,50
Volvo, B 133 000 17,9 6,3 4,24
Hennes & Mauritz, B 107 000 17,2 6,0 4,08
Nokia (SDB) 138 000 16,9 5,9 4,01
Gunnebo 150 000 15,0 53 3,56
Cisco Systems (USA) 149 000 14,9 52 3,53
Skanska, B 31700 300 300 13,7 4,8 3,25
Pharmacia Corp. (SDB) -15 000 33400 12,0 4,2 2,84
Capio 40 000 190 000 11,6 4,1 2,75
Ericsson 1716 000 3432 000 11,6 41 2,75
ABB Ltd 288 000 8,8 3,1 2,09
Electrolux, B 60 000 60 000 8,4 3,0 1,99
Atlas Copco, B -80 957 54 000 7,8 2,7 1,85
Saab, B 85 000 85 000 7,6 2,7 1,80
Europolitan 130 000 5,7 2,0 1,35
Telefonica (Spanien) 3086 79 492 5,5 1,9 1,30
Telia 238 000 55 1,9 1,30
Tele2, B 30 000 4,1 1,4 0,97
Skandia 300 000 4,1 1,4 0,97
Monsanto (USA) 8256 -8 256 - - - -
Summa borsnoterade vardepapper 284,9 100,0 67,52
Utstallda kopoptioner har reducerat marknadsvardet med -
Premie saljoptioner har ej 6kat marknadsvardet 0,5



INDUSTRIRORELSE

Industrirdrelsens fakturering férdelar sig med cirka 82 % pa den europeiska marknaden for
vagmarkering, cirka 8 % pa USA-marknaden for PREMARK® och cirka 10% pa kemisk tekniska
produkter (framst for den nordiska marknaden).

Viigmarkering

Gevekos strategi ar att skapa langsiktig konkurrenskraft och darmed uthallig I1onsamhet genom
en effektiv produktion i alla led samt malmedveten satsning pa utvecklandet av nya och battre
produkter. Genom stora volymer uppnas industriella skalfordelar vilket skall bidra till 6kad
produktivitet.

Efterfragan pa entreprenad har varit konstant pa bolagets samtliga marknader. Marknaden for
termoplast och vagmarkeringsfarg kannetecknas av svagt 6kande volymer i saval Norden som
ovriga Europa. Hard priskonkurrens till f6ljd av 6verkapacitet géller 6ver hela marknaden.
Efterfragan pa PREMARK® har varit god i USA medan tillvéxten i Europa varit nagot lagre.

Industrifirg, mirksprayer och rostskydd
Efterfragan for kemisk tekniska produkter inom industrifarg och marksprayer har under
perioden visat stark tillvaxt jamfort med 2001.

Nettoomsdittning och resultat

Vagmarkering utfores framfor allt under sommarhalvaret. Pa den nordiska marknaden inleds
markeringssdsongen i regel under april/maj manad. Industrirdrelsens verksamhet uppvisar
darfor betydande sdasongsvariation i fakturering och resultat.

Nettoomsattningen under perioden januari-september 2002 6kade med 11% jamfort med
foregaende ar och uppgick till 561 (505) MSEK. Justerat for valutakurseffekter uppgick
okningen till 11%. Omsattningsokningen ar jamt fordelad dver samtliga marknader utom
England som inlett sdsongen nagot svagare dn foregaende ar. I England foérvéantas volymerna
att 6ka under sista kvartalet till foljd av nya kontrakt for vigmarkeringar som paborjades den 1
juli 2002.

Bruttoresultatet uppgick till 134,6 (95,9) MSEK. Rorelseresultatet forbattrades med 47,9 MSEK
och uppgick till 70,5 (22,6) MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 12,6 % jamfért med 4,5%
samma period foregdende ar. Resultatforbattring har uppnatts pa samtliga marknader jamfort
med féregaende ar. Okade volymer och kostnadsminskningar har paverkat resultatet i positiv
riktning. Den goda volymutvecklingen beror till viss del pa gynnsam véderlek for vagmar-
keringsentreprenad.

For tolvmanadersperioden 1 oktober 2001 - 30 september 2002 uppgick nettoomsattningen till
680,9 (615) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 64,6 MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 9,5
(1,3) %. (For helaret 2001 var nettoomsattningen 624,5 MSEK, rorelseresultatet 18,9 MSEK och
rorelsemarginalen 3,0%.)



I slutet av 2001 genomfordes forsta steget av beslutade tre steg i syfte att dka effektivitet och
lonsamhet inom Industrirdrelsen. Steg 1 innebar kostnadssankningar med ca 20 MSEK pa
arsbasis och har paverkat resultatet innevarande ar. Under det tredje kvartalet 2002 har beslut
fattats om steg 2, som innebér att kostnaderna skall sankas med ytterligare cirka 10 MSEK pa
arsbasis genom bl a koncentration av produktionskapacitet och samordning av marknads- och
forsaljningsorganisationer. Resultateffekterna av steg 2 beraknas infalla successivt fran och med
2003.

Utsikter for dr 2002

Efterfrdgan pa koncernens produkter kommer att 6ka under 2002. Priserna pa den viktiga
marknaden for vagmarkering i Sverige och Norge har sjunkit ytterligare jamfort med
foregaende ar. Utvecklingen i Storbritannien och Tyskland é&r likartad. Pa andra marknader har
viss priskompensation erhéllits for hojda ravarupriser.

For helaret 2002 vantas nettoomsattningen i Industrirorelsen 6ka med minst 10% jamfort med
foregaende ar. Rorelsemarginalen kommer att forbattras avsevart da kostnaderna minskats. Det
fiarde kvartalet visar normalt negativt resultat pa grund av sasongsmassighet. Arets rorelse-
resultat fore jamforelsestorande poster forvantas bli vasentligt battre dn foregaende ar, da
resultatet uppgick till 18,9 MSEK.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION

Koncernens nettoresultat av rantor samt ovriga finansiella intdkter och kostnader uppgick
under perioden till -6,6 (-8,6) MSEK. Centrala kostnader for administration m m redovisas med
9,4 (9,1) MSEK.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelning pa vardepapper uppgick till 7,0 (9,6) MSEK. Réantenettot blev 1,9 (2,9) MSEK. Den
bokforingsmassiga vinsten vid avyttring av borsnoterade aktier och optioner uppgick till 26,0
(66,3) MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for perioden till -138,7 (70,7) MSEK.
Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation nr 20 angdende
delarsrapporter. Samma redovisningsprinciper som i arsbokslutet har tillampats.

Nista rapport
Bokslutskommuniké f6r 2002 publiceras den 17 februari 2003.

Goteborg den 28 oktober 2002
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstillande direktor



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
INDUSTRIRORELSE
Nettoomséttning 265,6 238,5 561,1 504,7 624,5
Kostnad salda varor -196,5 -183,0 -426,5 -408,8 -511,8
Bruttoresultat 69,1 55,5 134,6 95,9 112,7
Utvecklingskostnader -3,2 -2,9 9,3 -8,9 -12,3
Forséaljningskostnader 9,5 -8,5 -29,2 -26,1 -37,9
Administrationskostnader -13,6 -13,3 -39,3 -42,3 -55,7
Resultatandel fran intressebolag 41 1,2 12,1 3,1
9,8

Ovriga intékter och kostnader i rorelsen 1,0 0,6 1,6 09 2,3
Rorelseresultat 47,9 32,6 70,5 22,6 18,9
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 0,1 0,1 7,0 9,6 9,8
Vinst vid forsaljning av vardepapper 4.8 35,4 26,4 69,0 69,9
Forlust vid forséljning av vardepapper - -2,7 -0,4 -2,7 -2,7
Nedskrivning borsaktier -166,0 - -166,0 - -
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper -161,1 32,8 -133,0 75,9 77,0
CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Rénteintédkter och liknande resultatposter 0,9 1,3 2,6 3,3 4.8
Réantekostnader och liknande resultatposter -3,5 -4,4 9,2 -11,9 -16,8
Administrationskostnader -19 2,7 94 9.1 -124
Summa centrala intakter och kostnader -4,5 -5,8 -16,0 -17,7 -24.4
Koncernens resultat fore skatt -117,7 59,6 -78,5 80,8 71,5
Skatt -5,9 -8,8 -13,6 -5,3 -3,4
Minoritetens andel -1,2 -1,0 -3,7 -1,6 -1,2
PERIODENS RESULTAT -124,8 49,8 -95,8 73,9 66,9
Resultat per aktie, SEK -29:60 11:80 -22:70 17:55 15:85



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och viardepapper

Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa aktier och andra vardepapper
Summa anldggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

LANGFRISTIGA SKULDER
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebérande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

10.

30 Sept 30 Sept 31 Dec
2002 2001 2001
0,2 0,8 0,7
51,4 56,7 56,7
914 95,2 854
142,8 151,9 142,1
37,3 26,2 31,6
285,4 366,6 447,2
13,1 10,211,2
54 6,8 53
11,3 7.2 9,5
352,5 417,0 504,8
495,5 569,7 647,6
66,2 75,8 57,1
181,9 173,8 77,8
224 22,8 14,0
34,5 118,4 752
305,0 390,8 2241
800,5 960,5 871,7
105,5 105,5 105,5
35,6 32,7 35,8
380,1 352,7 352,1
-95,8 739 66,9
425,4 564,8 560,3
4,8 1,9 1,5
19,7 18,6 10,3
11,0 10,3 85
30,7 28,9 18,8
195,9 221,7 188,5
0.1 11 -
196,0 222,8 188,5
26,3 17,1 26,9
117,3 125,0 75,7
143,6 142,1 102,6
800,5 960,5 871,7



KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN, MSEK

INDUSTRIRORELSE

Kassaflode i den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringar - Industrirdrelse
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode fran central administration samt
finansiella intdkter och kostnader

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

11.

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2002 2001 2001
79,6 35,8 36,8
-71,9 -58,9 94
7,7 -23,1 46,2
21,6 -26,3 -26,9
-13,9 -49,4 19,3
21,4 90,3 9,7
17,0 17,4 22,8
-30,4 104 -15,2
-39,9 33,9 -9,0
75,2 83,5 83,5
-0,8 1,0 0.7
34,5 118,4 75,2



FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK

Ingaende balans
Periodens resultat
Betald utdelning
Omrékningsdifferens
Utgaende balans

12.

FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK

Ingaende virde
Forandring
Utgaende vérde

SUBSTANSVARDE den 30 september 2002

SUBSTANSVARDE

Borsportfoljen (marknadsvarde)
Moderbolagets kassa
Industrirorelse

Onoterade vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

30 sept 30 sept 31 dec
2002 2001 2001
560,2 532,5 532,5
-95,8 73,9 66,9
-38,0 -42,2 -42,2

-1,0 0,6 3.0
4254 564,8 560,2

30 sept 30 sept 31 dec
2002 2001 2001
661,5 936,6 936,6
-10,5 -316,0 -2751
672,9 620,6 661,5

30 september 2002 31 december 2001
MSEK SEK, MSEK SEK/
aktie aktie

285,4 68 548,4 130
42,0 10 73,4 18
365,0 86 75,0 18
12,3 3 10,5 2
-31,8 -8 -45,8 -11
672,9 159 661,5 157



13.

NYCKELTAL
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2002 2001 2001
Resultat per aktie efter skatt, SEK -22:70 17:55 15:85
Substansvéarde per aktie inkl 6vervarde i
Industrirdrelsen, SEK 159:-- 147:-- 157:-
Borskurs Geveko B-aktien, SEK 69:50 110:-- 138:-
Substansrabatt, % 56,3 25,2 12,0
Synlig soliditet, % 53,1 59,2 64,3
Soliditet inkl dold reserv och 6vervarde, % 89,3 61,0 68,0
Antal aktier 4219 533 4219533 4219533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder, da Borsportfoljen tages upp till marknadsvarde
och heldgda bolag virderas till berdknat marknadsvarde dock ej lagre dn justerat eget kapital. Principen
for marknadsvérdering av Industrirdrelsen ar, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal pa rullande
12-manaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som vagledning vid bestimmande av
p/e-tal har Afférsvarldens aktieindikator for branscherna kemi samt bygg- och anldggningsrelaterat per
samma datum anvants. Samma berdkningsmodell har tillimpats sedan 1998, da AB Geveko blev invest-
mentbolag. Fran och med denna delérsrapport sker dock marknadsvardering av Industrirrelsen varje
kvartal

Deldrsrapporten har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.



