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Hovedpunkter i perioden

ees Konsernets omsetning ble i tredje kvartal NOK 846 millioner.
Dette er NOK 160 millioner mer enn tilsvarende periode i 2001
malt mot viderefort virksomhet. @kningen ma sees i sammenheng
med oppkjep av Expert Danmark og Expert Estland. Driftsresul-
tatet i samme periode ble NOK 20,3 millioner mot NOK 31,9 mil-
lioner i samme periode i fjor.

ese Akkumulert omsetning for konsernet er pr. 30.09.02 NOK 3
039 millioner inkludert Eilag Teknikk. Akkumulert driftsresultat
er NOK 88,2 millioner mot NOK 99,8 millioner pa samme tid i
fjor.

eee Resultat for skatt i tredje kvartal pa viderefort virksomhet
er for konsernet NOK 19,4 millioner, mot NOK 29,0 millioner i
samme periode i fjor. Akkumulert resultat for skatt er NOK 69,9
millioner mot NOK 64,8 millioner i fjor.

eee Det ble besluttet pa ekstraordiner generalforsamlingen i
Expert ASA a endre morselskapets navn fra Expert Eilag ASA til
Expert ASA.

ees Generalforsamlingen i Expert ASA besluttet samtidig 4 utbe-
tale et ekstraordinert utbytte til aksjonerene pa NOK 6 kroner pr.
aksje som folge av salget av Eilag Teknikk. Utbyttet representerer
en samlet utbetaling pA NOK 192,9 millioner. Utbetalingen vil
skje gjennom en nedsettelse av overkursfondet.

eee Avtale med Onninen Oy om salg av Eilag Teknikk er gjen-
nomfert. Av salgssumen pa NOK 770 millioner er NOK 555 milli-
oner benyttet til nedbetaling av Eilag Teknikks gjeld til morselska-
pet. I tillegg har Expert mottatt NOK 175 millioner for egenkapital
pr. 01.01.02. Netto gevinst som folge av salget er ikke fastsatt og
vil bli kommunisert til markedet nar den foreligger. Sterrelsen pa
bruttogevinsten (NOK 40 millioner) vil vaere pavirket av kostnader
til radgivere (NOK 8,0 millioner), prinsippendring for varelager
m.m. (NOK 5,5 millioner), samt estimatavvik ved aktuarbereg-
ning (NOK 6,6 millioner pr. 01.01.02) som fortsatt ikke er endelig
avgjort.

Expert Norge AS

Omsetningen for Expert Norge ble NOK 724 millioner i tredje
kvartal mot NOK 688 millioner i samme periode i fjor, hvilket
viser en vekst pa 5,4 prosent. Driftsresultatet for Expert Norge
ble NOK 20,6 millioner mot NOK 28,3 millioner i tredje kvar-
tal 2001.

Akkumulert omsetning for Expert Norge er pr. 30.09.02 NOK
1 950 millioner mot NOK 1 878 millioner i fjor. Akkumulert
driftsresultat er NOK 54,0 millioner mot NOK 68,6 millioner
pa samme tid i fjor.

Juli var en god maned for Expert Norge, mens selskapet i au-
gust, pa lik linje med andre akterer, var gjenstand for unormal
svikt innen detaljhandelen pga. det gode varet. Expert Norge
registrerte imidlertid en fin utvikling i september hvor salget
tok seg opp.

(kilde: Detaljomsetningsindeksen og Dagens Neeringsliv 24.10.02)

Spesielt telekom/data-segmentet har utviklet seg negativt i pe-
rioden og viser en nedgang pé 25 prosent hittil i &r. Hoy pene-
trasjon i markedet p&4 mobilabonnement gir ferre nytegninger
og mindre kampanjetilskudd fra tjenestetilbyderne.

Produkt- og tjenesteutvikling har ogsa gatt tregere enn forven-
tet og dermed ikke kompensert for nedgangen i tegning av nye
abonnementer.

Expert - Norden for gvrig

Expert Danmark

Omsetningen for Expert Danmark er NOK 104,6 millioner i
tredje kvartal.

Expert Danmark har i perioden vert gjennom omfattende end-
ringer og har redusert kostnadsnivéet med 30 prosent. I tillegg
har selskapet gjennomfoert en strategiprosess og etablert en ny
ledergruppe.

Omsetningsutvikling i verdi i det danske marked i 2002 er pé in-
deks mellom 95-98 1 forhold til 2001. Expert Danmarks utvikling
siden overtakelsen 1. juni har vert positiv med en sammenlignbar
indeks pa 102 - som betyr okt markedsandel i det danske marke-
det.

Det malsettes positiv drift i Expert Danmark i 2003.

Expert Estland
Omsetningen for Expert Estland er NOK 12,2 millioner i tredje
kvartal 2002.

Markedsutsikter

Experts butikker viser stabil og god underliggende drift i perio-
den, og styret er nekternt optimistisk foran inngangen til fjerde
kvartal.

Markedet for forbrukerelektronikk viser seg imidlertid fremde-
les & vaere under sterkt press. Mange konkurrenter viser nega-
tive tall bade i Norge og Norden for ovrig.

(kilde: Finansavisen 2. september 2002)

Bransjeorganisasjonenes statistikk viser en nedadgéende utvik-
ling i alle nordiske land innenfor de fleste segmenter, unntatt
store hvitevarer, DVD og satelittutstyr. Prognosekomiteen i
EE-bransjen forventer en nedgang totalt i 2002.

(kilde: EE-bransjen og NEL).

Expert vil utover hasten 2002 intensivere arbeidet med & bygge
et nordisk elektrokonsern i trad med selskapets strategi og
Expert sonderer markedet i bade Sverige og Danmark.

Pr. 30. september er det 463 ansatte i Expert ASA med dat-
terselskaper.

EXPERT aksjen

Expert har ved utgangen av tredje kvartal ingen netto rentebae-
rende gjeld. Bokfort egenkapital er NOK 972,5 millioner (57,7
prosent).

Markedsverdi for Expert ASA var ved utgangen av tredje kvar-
tal NOK 1 093 millioner.

Det ble omsatt 1,58 millioner EXPERT aksjer i perioden mot
0,82 millioner aksjer i samme periode i fjor. Aksjekursen ved
inngangen til perioden var NOK 36,50 og ved utgangen NOK
34,00. Det er prosentvis nedgang pa 6,8 prosent.

Oslo bers har i samme periode hatt en nedgang pa 25,5 pro-
sent.

Det er 2.146 aksjonaerer i Expert ASA pr. 11.10.02
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Resultatregnskap
Alle tall i NOK million 3. kvartal Akkumulert 30. September Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt

Driftsinntekter 846,4 0,0 846,4 686,7 478,3  11651| 21251 9141 3039,2| 18781 13626 32408/ 27359 18602 45961
Vareforbruk 654,6 0,0 654,6 5325 371,0 9035 16433 6953 23387 14582 10526 25108 21013 14509 35522
Lgnn og andre personalkostnader 60,4 0,0 60,4 51,1 46,9 98,0 158,5 76,6 2352 139,9 126,0 265,9 182,5 160,4 3429
Andre salgs- og adm. kostnader 91,0 6,3 97,2 58,3 43,0 101,3 2118 97,8 309,6 163,5 1412 304,7 2617 199,7 4614
Ordineere avskrivninger 20,2 0,0 20,2 12,9 78 20,7 51,6 16,0 67,6 38,1 225 60,6 52,3 31,7 84,0
Sum driftskostnader 826,1 6,3 832,3 654,8 468,7 11235 20653 8857 2951,0] 17998 13422 3142,0| 25078 18427 44406
Driftsresultat 20,3 -6,3 14,1 31,9 9,7 41,6 59,8 28,4 88,2 78,4 20,4 98,8 138,1 17,5 155,6
Resultatandel tilknyttede selskaper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -14 03 -1,2
Netto finansinntekter/finanskostnader -0,9 0,0 -0,9 -3,0 -85 -11,5 2,8 -15,4 -18,2 6,6 =274 -34,0 1,7 -36,5 443
Resultat for skattekostnad 19,4 6,3 13,1 29,0 11 30,1 57,0 12,9 69,9 7,8 7,0 64,8 128,9 -18,8 110,1
Skattekostnad 4,7 18 -29 -8,1 04 -85 -15,5 -3,6 -19,2 -20,1 1,7 -18,4 -36,6 -13 -37,9
Resultat 14,7 -4,5 10,2 20,9 0,7 21,6 41,5 93 50,8 51,7 -5,3 46,4 92,3 -20,0 72,3
Herav minoritetsinteresser -0,4 0,0 -0,4 0,0 0,0 0,0 -1.1 0,0 -1,1 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Balanse
Alle tall i NOK million 30. sep. 31.12

2002 2001 2001
Eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 3334 4335 4481
Sum varige driftsmidler 355,9 360,4 377,0
Sum finansielle anleggsmidler 198,0 156,3 159,8
Sum anleggsmidler 887,3 950,3 985,0
Andre omlgpsmidler 629,3 1092,7 1169,7
Bankinnskudd, kontanter og lignende 169,1 215 54,1
Sum omlgpsmidler 7984 1114,3 12238
SUM EIENDELER 1685,8 2064,6 2208,7
Egenkapital og gjeld
Egenkapital 969,7 902,7 856,4
Minoritetsinteresser 2,8 0,0 0,5
Sum egenkapital 972,5 902,7 856,8
Utsatt skatt 17,0 248 12,9
Annen langsiktig gjeld 220,3 499,2 568,7
Sum langsiktig gjeld 237,3 523,9 581,5
Kassekreditt 56 131,8 393,7
Annen kortsiktig gjeld 470,3 506,2 376,7
Sum kortsiktig gjeld 4759 638,0 7704
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1685,8 2064,6 2208,7
Kontantstrgmoppstilling
Alle tall i NOK million 3. Kvartal Akk. 30. sept. Helar

2002 2001 2002 2001 2001

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 4443 13711 7215  110,2 -54,5
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 169,8 -23,7 27,0 -76,8| -155,9
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -540,6 -131,3| -6335 -160,8] 1157
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 73,5 -18,00 1150 -127,3 -94.8
Beh. av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 95,6 39,5 54,1 1489 1489
Beh. av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 169,1 21,5 1691 21,5 54,1

Kvartalsinndeling
(Viderefart virksomhet)

1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal 1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal

2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002

Driftsinntekter 680,8 5106 6867 857,8 6443 6345 8464
EBITDA 445 27,1 448 739 34,8 36,2 40,5
Driftsresultat (EBIT) 32,1 14,3 31,9 59,7 20,1 19,4 20,3
Salgsvekst (%) 62% -81% 85% -34% -54% 243% 232%
Driftsmargin (%) 47% 28% 47% 70% 31% 31% 24%
Fortjeneste pr. aksje (NOK) 0,74 0,07 0,71 0,86 0,52 0,84 0,32
Netto rentebaerende gjeld 3829 6380 5075 816,77 5791 5806 0,0
Egenkapitalandel 46,3% 431% 437% 388% 422% 420% 57,7%
Egenkapitalavstemming
Egenkapital 31.12.2001 856,8
Overskudd i perioden 01.01-30.09 50,8
Tilbakefering res. minoritetsinteresser 11
Kjop/salg egne aksjer 60,7
Utbytte egne aksjer 2,5
Minoritetsinteresser 28
Egenkapital 30.09.2002 972,5
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Expert ASA
Alle tall i NOK million
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2002 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2001
1095,0 1097,8 846,4 Driftsinntekter 1127,9 947,8 1165,1 1355,3 4 596,1
839,3 844,8 654,6 Vareforbruk 872,3 735,0 903,5 10414 3552,2
201,9 185,3 157,5 @vrige driftskostnader 193,9 1774 199,3 233,7 804,3
22,7 24,8 20,2 Avskrivninger 19,8 20,1 20,7 23,4 84,0
31,2 42,9 14,1 Driftsresultat 41,9 15,3 41,6 56,8 155,6
2,9 % 39 % 1,7% Driftsmargin 3,7% 1,6 % 3,6 % 4,2 % 34%
0,52 0,84 0,32 Fortjeneste pr. aksje 0,74 0,07 0,71 0,86 2,38
579,1 580,6 0,0 Netto rentebarende gjeld 382,9 638,0 507,5 816,7 816,7
422 % 42,0 % 57,7% Egenkapitalandel 46,3 % 431 % 43,7 % 38,8 % 38,8 %
Expert Norge
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2002 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2001
646,7 579,5 723,8 Driftsinntekter 680,8 510,6 686,7 862,7 2740,8
15,1 18,3 20,6 Driftsresultat 29,2 11,1 28,3 55,5 1241
2,3% 32% 2,8 % Driftsmargin 4,3 % 22% 41 % 6,4 % 4,5 %
Expert - Norden forovrig
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2002 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2001
0,0 56,1 117,7 Driftsinntekter
0,0 -2,6 -3,0 Driftsresultat
0,0 % -4,5 % -2,5% Driftsmargin
Eilag Teknikk AS
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2002 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2001
450,7 463,3 0,0 Driftsinntekter 447,2 4371 478,3 497,6 1860,2
11,1 23,5 -6,3 Driftsresultat 9,8 1,0 9,7 -2,9 17,5
2,5% 51% 0,0 % Driftsmargin 22% 0,2 % 2,0 % -0,6 % 0,9 %



