1(8)

RATAS

Drottninggatan 2 Box 1661 SE-111 96 Stockholm Sweden
Telephone +46 8-700 17 00 Fax +46 8-10 25 59 www.ratos.se

DELARSRAPPORT januari - mars 2000

INTERVJU MED ARNE KARLSSON MED ANLEDNING AV DELARSRAPPORTEN:
www.ratos.se och pa Ratos Aktiedgarservice 020-370 371

ARNE KARLSSON PRESENTERAR RATOS | GOTEBORG, SUNDSVALL OCH MALMO UNDER MA]
Anmilan gors pa www.ratos.se eller pa Ratos Aktiedgareservice 020-370 371

Resultatet fore skatt stiger till 788 Mkr (724)

Vinst per aktie 9,48 kr (8,71)

Telelogic-innehav reducerat — exitvinst 602 Mkr

Utokad investering i Telia Overseas

Ratos blir 30-procentig delagare i sammanslagna Camfil/Farr
Substansvirde per aktie 28 april 2000 124 kr

Styrelsen beslutar utnyttja stimmans aterképsmandat

Sedan drygt ett ar har Ratos en ny
strategisk inriktning. Bolagets
affarsidé bygger som den alitid har
gjort pa att skapa varden genom att
aktivt utveckla hel- och deldgda
bolag. Under de kommande aren
kommer bolagets tillgangar att
investeras i ett begransat antal
medelstora och stora foretradesvis
onoterade bolag.

810 Mkr i ny- och
tillaggsinvesteringar

Under forsta kvartalet har tre ny- och tillaggs-
investeringar genomforts och en nyinvestering
initierats. Sammantaget innebar dessa affirer
ett investeringsbelopp fér Ratos om 810 Mkr.

| slutet av januari investerade Ratos totalt
250 Mkr i den Sundsvalls-baserade IT-
konsulten DataVis. Ambitionen dr att skapa en
rikstickande totalleverantér av IT-tjanster via
savdl organisk tillvixt som forvarv. Ratos
dgarandel uppgar till 48%.

Under varen har telekombolaget Telia
Overseas genomfért nyemissioner i vilka
Ratos deltagit med 75 Mkr. Ratos investering i
Telia Overseas har darmed utokats till 219
Mkr.

Den 30 mars tecknade Ratos helidgda flyg-
och sjofraktsforetag, ACE avtal med dgarna till
ConmelGruppen om att forvarva Conmels
logistikdivision. ACE har dirmed tagit ett
viktigt steg i strategin att bli en ledande aktor
inom flyg- och sjospedition i Norden.

Den 27 mars lade Ratos, via ett heldgt
dotterbolag, ett bud om sammanlagt 1,2 mdr
kr pa den amerikanska luftfiltertillverkaren
Farr. Den 2 maj beslots att budet skulle
fullfoljas. Ratos totala investering uppgar till
450 Mkr. Ratos kommer sa snart kdpet
genomforts att fusionera Farr med den
svenska luftfiltertillverkaren Camfil och pa sa
sitt bli 30-procentig deldgare i den nya
koncernen.



RATOS RESULTAT

Ratos
dgarandel, %
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Resultat/ Varav Ratos good-
resultatandel

willavskrivningar

Mkr 00 kv1 00 kv1
Aktiva innehav

ACE 100 0 -2
Capona 47 13 0
Dahl 44 2 -
DataVis 48 -2 -1
Esselte 17 19 0
Scandic Hotels 25 14 -2
Superfos 33 -2 0
Telelogic 10 - -
Telia Overseas 9 - -
Summa resultat/resultatandelar 44

Exitresultat fran Telelogic 602

Exitresultat, optionslosen -7

Summa exitresultat 595

Resultat fran Aktiva innehav 639

Resultat fran Kapitalférvaltningen 162

Centralt netto -13

Koncernens resultat fore skatt 788

Resultat fore skatt 788 Mkr
Koncernens resultat fére skatt uppgick till
788 Mkr (724). | resultatet ingdr resultat fran
Aktiva innehav med 639 Mkr (517) och resul-
tat fran kapitalférvaltningen med 162 Mkr
(222). Organisationens kostnader var fortsatt
laga och koncernens kassaflode positivt. Total
koncernmissig goodwillavskrivning i koncern-
en och i intressebolagen uppgick forsta
kvartalet till 23 Mkr.

God utveckling i Aktiva innehav
Lopande resultat och resultatandelar fran de
Aktiva innehaven 6kade till 44 Mkr (6). Ratos
dotterbolag ACE bidrog till resultatet med 0
Mkr (-4). Intressebolagen Dahl, Scandic
Hotels, Capona, Esselte och Superfos rappor-
terade resultatforbittringar medan DataVis
rapporterade en forlust om 2 Mkr under arets
forsta kvartal. Forbattringen forklaras dven av
forsiljningen av det forlustbringande TV8
hosten 1999. | Ratos resultatandelar i
intressebolagen ingar goodwillavskrivningar for
respektive innehav.

De Aktiva innehaven Telelogic och Telia
Overseas redovisas inte som intressebolag.
Innehavet i Telelogic har reducerats under
perioden medan investeringen i Telia
Overseas utokats med 75 Mkr. Bada bolagen
uppvisar god tillvixt men rapporterar till foljd

av tillvaxtorienterade satsningar negativa
rorelseresultat.

Savil Camfil som Farr uppvisade goda
resultat under arets forsta tre manader.

Exitresultat 595 Mkr
Exitresultat fran Aktiva innehav uppgick till
595 Mkr (511). Resultatet férklaras huvudsak-
ligen av att Ratos i mars salde drygt en tredje-
del av innehavet i Telelogic vilket gav ett exit-
resultat om 602 Mkr. Exitresultatet for forsta
kvartalet 1999 bestod i huvudsak av forsilj-
ningen av PriFast och den realisationsvinst
som uppstod i samband med Dahl-affiren.

| borjan av 1999 saldes étta utvecklings-
bolag till Visionalis AB for 189 Mkr. | samband
med forsiljningen erhdll Ratos en ritt att
under vissa omstandigheter erhalla en
tilliggskopeskilling. Den fordran pa Visionalis
som lag till grund fér denna ritt har |3sts
under forsta kvartalet 2000 varfor tillaggs-
kopeskilling inte langre ar aktuell.

Laga forvaltningskostnader
Organisationens kostnader uppgick till 14 Mkr
(12). Personalkostnaderna uppgick till 7 Mkr
(6). Ovriga kostnader, bland annat kostnader i
samband med férvirvsprocesser, uppgick till
7 Mkr (6). De centrala kostnaderna omréknat
till helar uppgick diarmed till 0,6% av substans-



virdet vid kvartalets slut. Finansnettot uppgick
till 1 Mkr (-3). Kassaflodet fran den I16pande
verksamheten och investeringsverksamheten
for perioden var 496 Mkr (181) och likvida
medel uppgick vid periodens utgang till

691 Mkr (19).

Forandrad placeringsinriktning i
kapitalforvaltningen

Kapitalférvaltningens resultat under férsta
kvartalet uppgick till 162 Mkr (222). Mottagna
utdelningar uppgick till 1 Mkr (1) och realisa-
tionsresultatet netto var 161 Mkr (221).
Aktier koptes for 446 Mkr och saldes for
532 Mkr.

Som en konsekvens av Ratos Private
Equity-strategi har kapitalférvaltningens roll
inom koncernen delvis kommit att férandras. |
forsta hand skall kapitalférvaltningen skapa en
beredskap for forvarv av nya Aktiva innehav.
Malsdttningen ar att portféljen skall mota de
likviditetskrav som detta stiller och samtidigt
uppna en god avkastning.

AKTIVA INNEHAV

marknadsvirden resp. bokférda varden 28/4 2000

Industri Kapital
Esselte
DataVis \
Dahl
Capona '/
ACE

J

Scandic Hotels

Superfos

Telia Overseas .
Telelogic

Aktiva innehav

Resultat e. avskrivn.
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Under april 2000 har - bland annat till f6ljd
av de krav som framéver stills pa kapitalfor-
valtningen - férandringar vidtagits i syfte att
forbittra likviditeten och ytterligare sprida
risken i portfoljen. Antalet innehav i bors-
portfdljen har dirmed okat fran 15 vid
utgidngen av 1999 till 80 i slutet av april. De tio
storsta innehavens andel av portfoljen har
minskat fran éver 90% till drygt 80% och
antalet branscher som finns representerade i
portféljen har okat fran tidigare 10 till 20. Den
storsta enskilda forandringen i portféljen ar
det nytillkomna innehavet i Ericsson vilket
byggts upp under april.

| samband med de omplaceringar som
gjorts under april har realisationsvinster om ca
375 Mkr uppstatt vilka kommer att ingd i
resultatet for andra kvartalet 2000. Borsport-
foljens sammantagna varde uppgick den 28
april till 5.095 Mkr.

KAPITALFORVALTNING
marknadsvirden 28/4 2000

Ovriga

H&M

Pandox
AstraZ\\

Industrivirden—

Scania '

Gambro

Skandia

Svedala

Swedish Match Ericsson

Varav Varav

good- ovriga Invest- Kassa- Eget

Resultat fore skatt

Ranteb.
netto-
skuld

Nettoomsittning willavskr. avskr. eringar flode kapital

Mkr 00 kvl 99 kvl 1999 00 kvl 99 kvl 1999 00 kvl 99 kvl 1999 00 kv1 00 kv1 00 kv1 00 kv1 00 kv1 00 kv1
ACE 136 117 492 2 -2 -5 2 -2 -4 0 1 0 16 36 -16
Capona 61 52 251 44 34 160 30 21 104 0 5 3 35 842 1.026
Dahl 2449 2350 10.531 32 2 270 -3 25 135 20 29 32 -80 1262 2291
DataVis 43 52 186 -3 3 -4 -2 3 -4 0 1 0 3 196 -169
Esselte 2915 3.037 11.192 160 120 -131 133 134 228 23 94 21 75 2.663 2.847
Scandic Hotels 1270 1.257 5.253 59 45 354 65 46 372 12 74 154 -226 1.828 37
Superfos (MDKK) 668 us. 3.648 35 us. 199 -4 us. 2.502 7 51 us. us. 739 1.409
Telelogic 103 52 318 -32 -8 2 -30 -9 2 3 3 8 97 669 -343
Telia Overseas 96 73 340 232 117 -617 -231 -132 -606 3 19 713 us. 1214 310

Kassaflode avser kassafléde fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten.



Aktiva innehav
Under arets tre forsta manader har ett nytt
Aktivt innehav — |T-konsulten DataVis —
tillkommit och offentligt bud lagts pa den
amerikanska luftfiltertillverkaren Farr
Company.

Scandic Hotels

Ratos innehav i hotelloperatéren Scandic
Hotels motsvarar en dgarandel om ca 25%.
Innehavet har idag ett marknadsviarde om ca
1,4 Mdr kr. Scandic har haft en positiv utveck-
ling under perioden. Forsiljningen uppgick till
1.270 Mkr och rorelseresultatet 6kade med
31% till 59 Mkr (45). Marknadsutvecklingen ar
fortsatt god i Sverige, Tyskland, Benelux och
Storbritannien. Marknaderna i Norge och i
Finland har diremot utvecklats svagare. |
Danmark bérjar efterfragan att oka efter en
svag host 1999. Beldggningsgraden har 6kat
inom savél den nordiska som den utom-
nordiska verksamheten och uppgick till 57,8%.
Aven den genomsnittliga intikten per rum
okar.

| borjan av april lade Scandic ett offentligt
bud om ca 600 Mkr pa den svenska konkur-
renten Provobis med totalt 3.115 rum i
Sverige. Ett forvarv forvintas ge stora synergi-
vinster och ge en positiv effekt pa vinst per
aktie redan ar 2001. Antalet hotellrum skulle
oka med ca 13% till drygt 25.600. Under
forsta kvartalet silde Scandic sitt innehav i
Hotellus varefter Scandic blivit dgare till 21%
av koparen — det borsnoterade hotellfastig-
hetsbolaget Pandox.

Telelogic
Ratos innehav i programvaruforetaget
Telelogic har under kvartalet minskat fran ca
20% till 9,9%. Minskningen forklaras dels av
Ratos forsiljning av Telelogic-aktier dels av
utspadning till f6ljd av genomférda nyemis-
sioner och |6sen av optioner. Ratos innehav ar
idag vart ca 660 Mkr. Telelogics tillviaxt fort-
satte under arets forsta tre manader och
omsittningen 6kade med hela 96% jamfort
med motsvarande period foregiaende ar. Av
forsdljningen som uppgick till 102 Mkr (52)
stod licensintdkter for ca 60% och konsult-
intakter for resterande del. Bolagets brutto-
resultat uppgick till 69,9 Mkr (41,1) medan
rorelseresultatet férsamrats till -31,5 Mkr
(-8,2). Bolaget har delvis organiskt, men aven
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via forvarv, forstarkt sin marknadsposition.
Genom forvirvet av franska Verilog
breddades koncernens kundbas till bil- och
flygindustrin och genom varens forvarv av
Sterlings UML-verksamhet har Telelogic
etablerat sig som virldens ndst storsta
leverantor av programmeringsverktyget UML.
Forsta kvartalets forlust lag i linje med
foretagets egna férvantningar. Prioriteringen
av fortsatt tillvaxt berdknas paverka
heldrsresultatet vilket kan komma att bli
negativt.

Capona
Ratos dgarandel i hotellfastighetsbolaget
Capona uppgar till 47%. Innehavet har idag ett
marknadsvarde om ca 400 Mkr. Caponas
hyresintakter under perioden 6kade med 17%
till 61 Mkr (52). Okningen forklaras delvis av
genomforda férvarv. For jamforbara fastig-
heter 6kade hyresintikterna med 8%. Capona
tecknar huvudsakligen omsittningsbaserade
hyresavtal vilket innebdr att bolaget gynnas av
den fortsatt goda hotellkonjunkturen. Drifts-
overskottet 6kade med 17% till 48 Mkr
jamfort med foregaende ar. Resultatet efter
finansnetto steg till 30 Mkr (21). Direkt-
avkastningen i bestandet uppgar till 9,8%.

Dahl
Ratos dgarandel i VVS-grossisten Dahl
motsvarar 44%. Innehavet har ett koncern-
massigt bokfort virde om 384 Mkr. Dahls
forsdlining for arets forsta kvartal uppgick till
2.449 Mkr (2.350). Rorelseresultatet i den
rorelsedrivande delen av koncernen uppgick
till 40 Mkr (-2) och resultatet efter finansnetto
var 21 Mkr (-25). | koncernen som helhet,
inklusive det lanefinansierade moderbolaget,
uppgick resultatet efter finansnetto till -2 Mkr
(-25). Savil Sverige, Norge och Finland upp-
visar resultatférbattringar medan resultaten i
Danmark och Polen ir i stort sett oféréan-
drade. De IT-installationer som genomforts
under 1998 och 1999 fungerar nu tillfreds-
stdllande.

Esselte
Under arets forsta kvartal har Ratos okat sitt
dgande i Esselte till 17% av kapitalet och 27%
av rosterna. Innehavet har ett marknadsvarde
om inemot 320 Mkr. Esselte ar idag en foku-
serad virldsledande leverantér av kontors-



varor. Forsiljningen under drets forsta kvartal
uppgick till 2.915 Mkr (3.037). Minskningen
beror pa avyttringar och nedliggningar av
verksamheter vilka ej tillhort karnverksam-
heten eller inte uppfyllt stillda [6nsamhets-
krav. Koncernens bruttomarginal fortsitter att
forbittras och uppgick till 28,5% (25,9). Aven
rorelseresultatet forbittrades och uppgick till
160 Mkr (120) medan resultatet efter
finansiella poster om 133 Mkr lag i niva med
motsvarande period 1999.

Superfos
Ratos dgarandel i den danska industri-
koncernen Superfos uppgar till 33%. Ratos
koncernmissiga varde har till foljd av valuta-
effekter minskat fran tidigare 313 till 296 Mkr.
| de rorelsedrivande delarna av koncernen
uppgick resultatet fére finansiella poster for
arets forsta tre manader till 41,7 MDKK.
Resultatet fore skatt uppgick till 405 MDKK. |
detta resultat ingar realisationsvinster om 346
MDKK vilka uppstod i samband med forsilj-
ningen av affirsomradet Chemicals och den
fastighet i vilken stor del av koncernens
centrala funktioner tidigare inrymts. Resultatet
i Superfos Industries Group vilken dven
inkluderar moderbolaget Superfos Industries
A/S uppgick till 35,1 MDKK och resultatet
fore skatt till -3,8 MDKK. | koncernen har
realisationsvinsterna anvints for goodwill-
nedskrivning varfor nettoeffekten pa resultatet
ar noll.

Efter de avyttringar som genomférts under
arets forsta manader har Superfos verksamhet
ytterligare koncentrerats. Koncernens huvud-
verksamhet ar nu férpackningstillverkningen
dir Superfos Packaging innehar en marknads-
ledande position i Europa avseende for-
packningar tillverkade av hardplast. Superfos
Packaging omsatte 551 MDKK under forsta
kvartalet ar 2000 (477) och rérelseresultatet
uppgick till 33 MDKK (46). Stigande ravaru-
priser har haft en negativ inverkan pa resul-
tatet forsta kvartalet 2000. | koncernen ingar
aven Superfos Aerosol som omsatte 117
MDKK under perioden (116). Rérelseresul-
tatet uppgick till 13 MDKK (12).

DataVis
I slutet av januari tecknade Ratos en riktad
nyemission i IT-konsulten DataVis. Samtidigt
tecknade Ratos ett konvertibelt férlagslan i
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bolaget och kopte ett begrinsat antal ute-
staende aktier. Sammantaget uppgar Ratos
investering till 250 Mkr och Ratos dgarandel i
DataVis till 48%. Efter full utspadning skulle
Ratos dgarandel 6ka till 51%. Det konvertibla
forlagslanet uppgar till 63 Mkr och |6per fram
till 31 januari 2003. Konvertering kan ske till
kursen 174 kr/aktie. Lanet I6per till 5% ranta.
DataVis omsatte 43 Mkr under érets forsta
tre manader (kvartalsbokslut upprittades ej
under 1999). Resultatet fére goodwill-
avskrivningar var -2,9 Mkr. Resultatet efter
finansnetto uppgick till -2,2 Mkr. Forlusten
forklaras delvis av den uppbyggnad som for
narvarande pagar framst i Linkoping och
Stockholm. Aven nysatsningar inom bland
annat bredband och lansering av regionala
portaler i samarbete med Norrporten och
Sundsvalls Tidning har belastat resultatet.
Resultatforstiarkande atgarder vidtas for
narvarande bland annat genom att stirka
marknads- och forsiljningsorganisationen men
dven avseende 6vriga delar av koncernen.

Telia Overseas
Ratos dgarandel i Telia Overseas uppgick vid
periodens utgang till 9%. Investeringen i Telia
Overseas har utdkats med 75 Mkr under arets
forsta kvartal och innehavets bokférda virde
uppgar dirmed till 219 Mkr. De medel bolaget
tilliforts genom nyemissionerna ar avsedda att
anvandas i verksamheten i Brasilien.

Telia Overseas omsatte 97 Mkr (73) under
perioden. Resultatet efter avskrivningar var
-231,8 Mkr (-117,2). Utvecklingen vad avser
kundtillstromning och marknadspenetration ar
god pa flertalet av de marknader dar bolaget
idag innehar licenser.

Utvecklingen i Telia Overseas brasilianska
intressebolag TESS ar fortsatt god. Antalet
abonnenter har 6kat fran arsskiftet och upp-
gick i mars till 448.000. Marknadsandelen av
nyforsiljningen ligger pa 50% och andelen av
totalmarknaden har okat.

ACE

Flygfraktsbolaget ACE ags till 100% av Ratos
och dr dirmed det enda dotterbolaget bland
de Aktiva innehaven. Innehavet ingar i Ratos
substansviarde med 65 Mkr. ACE rappor-
terade ett positivt rérelseresultat om 1,7 Mkr
(-0,9) for arets forsta tre manader. Koncern-
ens forsiljning har 6kat till 136 Mkr (117)



samtidigt som forsiljnings- och administra-
tionskostnaderna har minskat.

Forvarvet av Conmels logistikdivision
genomfors under andra kvartalet 2000.
Forvirvet forvintas redan under 2000 bidra
positivt till koncernens resultat.

Substansvirde
Ratos substansvirde uppgick vid utgangen av
mars till 10.415 Mkr motsvarande 128 kr per
aktie. Av substansvirdet bestod 79% av mark-
nadsnoterade aktier och 21% av onoterade
tillgangar (inklusive likvida medel samt 6vriga
tillgdngar minus skulder). De onoterade till-
gangarna ingar i substansvardet till koncern-
massigt bokfort virde. Substansvardet den
28 april uppgick till 10.084 Mkr motsvarande
124 kr per aktie.

Beslut pa bolagsstimman
Bolagsstimman den 13 april beslutade om
utdelning enligt styrelsens férslag om 4,50 kr
(3,50) per aktie av serie A och B. Till styrelsen
omvaldes Olof Stenhammar, Peggy Bruzelius,

Stockholm 9 maj 2000

RATOS AB (publ)

Arne Karlsson
Verkstillande Direktor
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Harry Faulkner, Goran Grosskopf och Arne
Karlsson. Lars Berg, Jan Séderberg och Per-
Olof Séderberg nyvaldes. Mikael Lilius, Lars
Soderberg och Sven Soderberg hade avbojt
omval. Stimman bif6ll styrelsens forslag att
andra firma fran Forvaltningsaktiebolaget
Ratos till Ratos AB. Vidare beslutade staimman
att bemyndiga styrelsen att forvarva egna
aktier.

Forvarv av egna aktier

Ratos behov av kapital for att genomfora den
nya strategin anses fér narvarande vara
tillfredsstillt. | syfte att forbattra bolagets
kapitalstruktur och darmed Oka aktieédgar-
vardet fick styrelsen bolagsstimmans bemyn-
digande att forvarva upp till 10% av bolagets
aktier over marknaden. Bemyndigandet giller
fram till ndsta ordinarie bolagsstimma. Stam-
mans bemyndigande omfattar ej ritt att silja
forvarvade aktier.

Vid dagens mote beslot Styrelsen att
utnyttja stimmans bemyndigande.

Denna rapport har ej varit féremal for sarskild granskning av Ratos AB (publ) revisorer.

Kommande informationstillfallen:
2000-08-29 Delarsrapport januari-juni
2000-11-09 Delérsrapport januari-september

Ratos dr ett borsnoterat Private Equity bolag. Affdrsidén dr att dver tiden skapa hogsta méjliga avkastning genom att
investera i, utveckla och avyttra foretrddesvis onoterade bolag. Ratos erbjuder ddrmed en unik investeringsmdjlighet for
aktiemarknadens aktérer. Vdrdet av Ratos tillgangar uppgdr till dver 10 miljarder kronor. Bland Ratos innehav finns ACE,
Capona, Dahl, DataVis, Esselte, Scandic Hotels, Superfos, Telelogic och Telia Overseas.



Koncernens resultatrakning
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2000 1999 1999
Mkr kv 1 Kv 1 helar
AKTIVA INNEHAV
Resultat fran dotterbolag 0 -18 -49
Exitresultat, dotterbolag - - -37
Resultatandelar fran intressebolag 44 24 177
Exitresultat, intressebolag 595 511 733
Resultat fran Aktiva innehav 639 517 824
KAPITALFORVALTNING
Utdelning 1 1 102
Realisationsvinster 161 221 921
Resultat fran Kapitalférvaltning 162 222 1.023
CENTRALA INTAKTER OCH
KOSTNADER
Forvaltningskostnader -14 -12 -81
Finansiella poster 1 -3 -5
Centralt netto -13 -15 -86
Resultat fore skatt 788 724 1.761
Skatt -17 -16 -57
Resultat efter skatt 771 708 1.704
Koncernens balansrakning
Mkr 2000-03-31 1999-03-31 1999-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella 30 46 31
Materiella 20 31 19
Finansiella 5.503 4.364 5.257
Summa anliggningstillgangar 5.553 4.441 5.307
Omsittningstillgangar
Varulager - 15 -
Kortfristiga fordringar 120 818 120
Kortfristiga placeringar 419 241 195
Kassa och bank 337 18 109
Summa omsittningstillgdngar 876 1.092 424
Summa tillgdngar 6.429 5.533 5.731
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 6.174 4.773 5.437
Avsittningar 81 87 81
Langfristiga skulder
- ej rantebarande 3 3 3
- rantebdrande - 122 -
Kortfristiga skulder
- ej rintebidrande 143 136 151
- rantebdrande 28 412 59
Summa eget kapital och skulder 6.429 5.533 5.731



Koncernens kassaflodesanalys
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2000 1999 1999
Mkr kv 1 kv 1 helar
Den lopande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 788 724 1.761
Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet -798 -752 -1.694
-10 -28 67
Betald skatt - - -4
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forindring
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -10 -28 63
Minskning (+) av varulager - 2 4
Okning (-) av rorelsefordringar 195 -871 -195
Minskning (-) av rorelseskulder -8 -41 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 177 -938 -128
Investeringsverksamheten
K6p och forsiljning av aktier, Aktiva innehav 233 876 701
K6p och forsiljning av aktier, Kapitalférvaltning 86 243 576
Kassaflode fran investeringsverksamheten 319 1.119 1.277
Finansieringsverksamheten
Inlésen av aktier - -115 -115
Minskning (-) av rantebirande skulder -32 -83 -558
Lamnad utdelning - - -285
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 -198 -958
Periodens kassaflode 464 -17 191
Likvida medel vid periodens borjan 227 36 36
Likvida medel vid periodens slut 691 19 227
Koncernens nyckeltal
2000 1999 1999
kv 1 kv 1 helar
Rantabilitet pa eget kapital, % - - 35
Rantabilitet pa sysselsatt kapital,% - - 35
Soliditet, %
synlig 96 86 95
inklusive dold reserv 98 91 97
Nettofordran (+), Mkr 650 -529 155
Nyckeltal per aktie
Totalavkastning, % 13 7 34
Vinst., kr 9,48 8,71 20,95
Lamnad utdelning, kr - - 4,50
Borskurs, kr 81,00 57,50 72,00
Direktavkastning, % - - 6,25
Substansv'zirde”, kr 128 95 113
Antal aktier 81.320.426 81.320.426 81.320.426

1)

Onoterade innehav ingar i substansvardet till koncernmassigt bokférda varden
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