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PRESSMEDDELANDE 2003-02-03

Ratos frigor 928 Mkr genom
ny kapitalstruktur 1 Dahl

Genom en refinansiering av agarnas innehav i Dahl frigors totalt 2,1
miljarder kronor. Den nya kapitalstrukturen mojliggors av den
framgangsrika utvecklingen inom Dahl. Ratos erhaller en kontant
utbetalning om 928 Mkr men bibehaller anda sitt agande i Dahl.

Varen 1999 kopte EQT och Ratos ut Dahl fran borsen varvid Ratos investerade 562 Mkr.
Efter det att Dahl avnoterats erbjods &ven Dahls styrelse och ledning att kbpa aktier i den
nybildade Dahl-koncernen pa samma villkor som EQT och Ratos.

Under de senaste fyra aren har Dahls verksamhet utvecklats positivt. Saval omsattning som
resultat och kassaflode har starkt forbattrats. Dahl-koncernens lan har kunnat amorteras i en
hog takt och soliditeten har Okat fran ca 25% vid utkopet 1999 till ca 45%. Bolagets
rantebarande nettoskulder i forhallande till resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgar
idag till ca 1,7 jamfort med 5,9 1999.

Till f6ljd av denna utveckling har dgarna beslutat att skapa en effektivare kapitalstruktur i
Dahl-koncernen. Agarna bildar ett nytt bolag som forvarvar existerande preferens- och
stamaktier med ett kombinerat kontant- och aktieerbjudande. Det nybildade bolaget
finansierar forvarvet med nyupptagna lan och en aktieemission. Darmed aterstalls den
kapitalstruktur som skapades i Dahl-koncernen i samband med utkdpet fran bérsen 1999.

Agandet i Dahl-koncernen forblir i stort sett oférandrad, dar EQT &ger 43%, Ratos 41% och
ledning och externa styrelseledamoter 16%.

Redovisningsmassigt medfor transaktionen, som bokfors i december 2002, att Ratos
koncernmassigt bokforda varde av Dahl blir negativt och uppgar till ca -80 Mkr. Samtidigt
Okar Ratos likvida medel med 928 Mkr.

- Dahl var det forsta forvarv Ratos genomférde under den private equity-strategi vi lanserade
1999. Det &r med stor tillfredsstéllelse vi kan konstatera att Dahls positiva utveckling
mojliggor frigdrande av kapital av den har omfattningen, sdger Ratos VD Arne Karlsson. Vi
ser nu fram emot ytterligare vardetillvéxt i Dahl.
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Dahl, som ar Nordens ledande VVS-grossist, ssmmanfor ca 2 000 leverantorer med 32 000
kunder. Vid foretagets 260 anlaggningar finns ca 3 300 anstallda. Under 2002 uppgick
omséttningen till ca 12,1 miljarder kr (11,7) och resultatet fore skatt berdknas komma att
uppga till ca 435 Mkr (351).

For ytterligare information:
Arne Karlsson, VD Ratos, 08-700 17 00
Anna-Karin Celsing, Informationschef Ratos, 070-399 62 39

Kommande informationstillfallen fran Ratos:

Bokslutskommuniké 2002 21 februari 2003
Bolagsstdmma 2003 9 april 2003
Delarsrapport januari — mars 2003 12 maj 2003
Deléarsrapport januari — juni 2003 27 augusti 2003
Delarsrapport januari — september 2003 12 november 2003

Ratos ar ett bdrsnoterat private equity-bolag. Affarsidén ar att éver tiden skapa hdgsta méjliga avkastning genom att
investera i, utveckla och avyttra foretradesvis onoterade bolag. Ratos erbjuder darmed en unik investeringsmdjlighet for
aktiemarknadens aktorer. Det redovisade substansvardet uppgdr till drygt 8 miljarder kronor. Innehaven i Ratos ar
Arcorus, Atle Industri, Camfil, Capona, Dahl, DataVis, DIAB, Dynal Biotech, Gadelius, Giga Consulting, Haendig, Haglofs,
Hilding Anders, HL Display, Industri Kapital, Intervect, Lindab, Martinsson, Overseas Telecom, Q-Labs och Superfos.



