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Private Equity Holding AG:
9-Monatsergebnis per 31. Dezember 2002

Im Laufe der ersten neun Monate des Geschaftsjahres 2002/2003 (1. April bis

31. Dezember 2002) verringerte sich der Fair Value pro Aktie der Private Equity
Holding schrittweise von CHF 213.52 auf CHF 154.60. Im letzten Quartal wurden in
der Erfolgsrechnung dauerhafte Abschreibungen von CHF 38 Mio. erfasst (in den
ersten neun Monaten 2002/2003: CHF 96 Mio.). Ferner wurden als nicht dauerhaft
eingestufte Wertberichtigungen in Héhe von CHF 12 Mio. zu Lasten des Eigenkapi-
tals verbucht (in den ersten drei Quartalen 2002/2003: CHF 136 Mio.). Die Haupt-
grinde hierflir waren erneut (i) Wertberichtigungen zwecks Anpassung an die
herrschenden schwachen Marktbedingungen, (ii) operative Aspekte und unter den
Zielsetzungen liegende Geschaftsergebnisse von Portfoliogesellschaften sowie

(i) Wahrungseffekte. Von Oktober bis Dezember fiel die Entwicklung der Wechsel-
kurse USD/CHF und EUR/CHF besonders negativ ins Gewicht. Insgesamt schloss
der neun-monatige Berichtszeitraum mit einem Reinverlust von CHF 122 Mio., davon
entfielen allein CHF 49 Mio. auf das dritte Quartal.

Zwischen dem 1. April und dem 31. Dezember 2002 sank das Total der Aktiven von
CHF 1.20 Mrd. auf CHF 1.04 Mrd. Der Wert der Investitionen (Vermdgenswerte
available-for-sale, Darlehen und Handelsbesténde) bildete sich von CHF 1.16 Mrd.
auf CHF 968 Mio. zurlck.

Wahrend der Berichtsperiode sanken die ausstehenden Commitments um nahezu
CHF 200 Mio. von CHF 651 Mio. auf CHF 456 Mio. Ausschlaggebend hierfiir waren
Kapitalabrufe wie auch die Auswirkungen der USD/CHF-Wechselkursentwicklung.
Entsprechend nahmen die gesamten Commitments von CHF 1.97 Mrd. per 1. April
2002 auf CHF 1.76 Mrd. per 31. Dezember 2002 ab. Das Verhaltnis zwischen
investiertem Kapital und gesamten Commitments blieb unveréndert bei 0.6.

Die Sicherstellung geeigneter finanzieller Ressourcen stellt wie bis anhin die grosste
Herausforderung dar. Das Zusammenspiel einer Reihe nachteiliger Faktoren, wie
z.B. widrige Marktbedingungen, tiefere Bewertungen der im Portfolio gehaltenen
Positionen, unverhaltnismassige Mittelzusagen aus der Vergangenheit sowie
geringere Ausschiittungen, verscharften im letzten Quartal 2002 die bereits ange-
spannte finanzielle Lage erneut deutlich. Bis Ende 2002 wurden CHF 350 Mio. der
Kreditzusage von Swiss Life in Anspruch genommen. Die Kreditvereinbarung
unterliegt verschiedenen Bedingungen. Eine davon verlangt die dreifache
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Uberdeckung (Over-Coverage-Ratio) des Kredits durch bestimmte Vermogenswerte
der Private Equity Holding Gruppe. Anfang Januar zahlte die Private Equity Holding
CHF 25 Mio. an Swiss Life zurlick, um diese Bedingungen zu erfillen. Damit wurde
das langfristige Fremdkapital auf CHF 325 Mio. verringert. In diesem Zusammen-
hang verpflichtete sich die Private Equity Holding, Swiss Life baldmdglichst einen
annehmbaren Vorschlag (ber die vorzeitige Riickzahlung des ausstehenden Kredits
Zu unterbreiten.

Mehrere alternative Finanzierungsquellen, einschliesslich der zusétzlichen oder
alternativen Fremdfinanzierung oder des Verkaufs von im Portfolio gehaltenen
Positionen, werden konsequent ins Auge gefasst. Langerfristig soll zudem die
Félligkeit der Finanzierungslésung dem langfristigen Zeithorizont von Private-Equity-
Investitionen besser angepasst werden.

Ausblick

Die Uberbriickung der Finanzierungsliicke und die Erarbeitung einer zufrieden
stellenden langfristigen Finanzierungslésung, um den Wert der Investitionen zu
erhalten, stellt fiir die Private Equity Holding daher in der nahen Zukunft die grdsste
Herausforderung dar.

Ungeachtet des mdglichen weiteren Bewertungsriickgangs und der Unsicherheit
uber den Zeitpunkt des erwarteten Aufschwungs halten wir an unserer grundsatzlich
positiven Einschatzung des Beteiligungsportfolios fest. Eine Erholung an den
Aktienmérkten, eine Belebung der M&A-Aktivitat sowie Unternehmensverdusserun-
gen sind allerdings fir die Realisierung von Gewinnen eine wesentliche Vorausset-
zung.

* % %

Die Private Equity Holding AG (SWX: PEHN), managed durch Swiss Life Private
Equity Partners, bietet Investoren die Mdglichkeit, sich einfach und steuerlich optimal
an einem breit gefacherten und professionell gefiihrten Private-Equity-Portfolio zu
beteiligen. Per 31. Dezember 2002 hielt die Private Equity Holding AG Beteiligungen
an 85 Funds und 23 Direktbeteiligungen an Unternehmen. Fur weitere Informationen:
http://www.peh.ch oder Eva Kalias, Investor Relations und Communications, Telefon
+41 41 726 79 80.

Der 9-Monatsbericht per 31. Dezember 2002 kann ab 4. Februar 2003 im Internet
unter www.peh.ch abgerufen werden.
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Konsolidierter 9-Monatsabschluss per 31. Dezember 2002 (gekiirzt)

Erfolgsrechnung

CHF 1,000 1.10.02-31.12.02 1.4.02-31.12.02 1.4.01-31.12.01
(ungepriift) (ungeprift) (ungepriift)

Ertrag

Gewinne aus Vermdgenswerten available-for-sale, netto 1,557 11,867 60,940
Verluste aus Handelsbestanden, netto (2,435) (5,463)  (16,351)
Ubriger Ertrag, netto - 28 50
Total Ertrag/(Aufwand) (878) 6,432 44,639
Abschreibungen 38,104 96,314 84,996
Aufwand

Administrationsaufwand 2,927 9,660 22,802
Gesellschaftsaufwand 598 1,732 3,460
Transaktionsaufwand 147 396 230
Total Aufwand 3,672 11,788 26,492
Verlust aus operativer Tatigkeit (42,654) (101,670)  (66,849)

Finanzertrag

Zinsertrag 333 1,989 1,503
Total Finanzertrag 333 1,989 1,503
Finanzaufwand
Zinsaufwand 4,916 19,139 14,167
Finanzierungsgebiihren 203 819 -
Fremdwahrungsverluste, netto 1,267 2,130 9,384
Total Finanzaufwand 6,386 22,088 23,551
Total Finanzaufwand, netto (6,053)  (20,099)  (22,048)
Reinverlust vor ausserordentlichen Positionen (48,707) (121,769)  (88,897)
Ausserordentlicher Verlust - (156)
Reinverlust (48,707) (121,925)  (88,897)
Bilanz
CHF 1,000 31.12.02 31.3.02
(ungepriift)
Aktiven
Umlaufvermégen 71,762 50,790
Anlagevermégen 964,257 1,146,901
Total Aktiven 1,036,019 1,197,691
Passiven
Kurzfristiges Fremdkapital 12,188 15,510
Langfristiges Fremdkapital 350,000 250,000
Eigenkapital 673,831 932,181
Total Passiven 1,036,019 1,197,691
Private Equity Holding AG Innere Giiterstrasse 4 Telefon +41 41 726 79 80

CH-6300 Zug Telefax +41 41 726 79 81



