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CedlaVision AB (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2002
1 januari — 31 december 2002

- Nettoomsattningen 6kade med 70 % till 13,7 Mkr (8,0)

- ROrelseresultatet uppgick till —49,4 Mkr (-53,0) och nettor esultatet
till —-49,1 Mkr (-53,1)

- 16 (10) system salda och 6 (1) uthyrda under aret

- Industrifonden ny agare — investerade 15 Mkr

- Likvida medel uppgick till 39,2 Mkr vid periodens utgang

- Kostnadsbesparingar 2003 skall minska r or elsekostnader na med
cirka 10 Mkr pa helarshas

1. Verksamheten

Marknad och forsdljning
Helaret 2002 resulterade i forsdjning av 16 (10) system samt 6 (1) uthyrda. Idag har bolaget 93
installerade system vérlden Gver, varav de 56 forvarvades forra aret via Triangle Imaging Inc.

| december sAldes ett system av DiffMaster till Universitetssukhuset i Lund. Lund har redan fran start
planerat fér den nétverkd 6sning som CellaVision erbjuder. De avser att installera gransknings-stationer
paolikakliniker, vilket innebér att klinikernafar omedebar tillgang till béde analys-resultat och
tillhdrande cellbilder. Forsdjningen innebér att DiffMaster-systemet nu anvands pa de tre storsta
sukhusen i Oresundsregionen; Rigshospitalet i Kopenhamn, Universitetssukhuset MAS och
Universitetsgukhuset i Lund. Totalt i Norden finns det idag nio DiffMaster-system pa tta 5jukhus.

Aret avslutades starkt pé den amerikanska marknaden d det under fjarde kvartalet levererades fem
system av MICRO21. Slutférandet av distributionsavtal for Spanien, Portugal och Irland bidrog med
forsdjning av tre DiffMaster-system i december.

L edtiderna for orderingang och forsdjning &r fortsatt signifikanta, 6 till 18 manader, framférallt
beroende pa tidsdtgangen vid sakerstéllandet av kundernas finansiering.

Samar beten och avtal

Bolaget tecknade exklusivavtal med IZASA avseende distribution av DiffMaster? Octavia for
Spanien och Portugd. IZASA & marknadsedande i Spanien inom omradet hematologisk diagnostik.
Distributionsavtal tecknades aven for den irlandska marknaden med en oberoende distributor, Serosep.
| borjan av november startades utvarderingar av DiffMaster pa ett sukhusi England.

Den brittiska kvalitetssékringsorganisationen NEQAS har bedutat sig for att utvardera konceptet
CellAtlas-Equator under forsta kvartalet 2003.

Forhandlingar angdende distributionsavtal for den amerkanska marknaden tar langre tid an vad bolaget
kunde forutse. Dessa kommer att fortsdtta under 2003. Det amerikanska dotterbolaget fortsétter att
marknadsfora, sdlja och ge kundsupport direkt till de 40-tal kunder som utgdr CellaVisions kundbasii
USA.
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For skning och utveckling

CellaVisions produktutveckling fokuseras pa forbéttrad mjukvara for DiffMaster inkluderande bl.a.
automatiserad forklassning av roda blodkroppar, verktyg for kvantifiering av blodpléttar, férbéttringar i
anvandargranssnittet och snabbare insamling och férklassificering av vita blodkroppar. Dessa
forbéattringar resulterar i ett bredare anvandningsomrade for DiffMaster inom hematologi och hogre
kapacitet framforallt for prover med ett 13gt antal vita blodkroppar som vid manuell mikroskopering
innebér ett tidsddande analysarbete.

Vidare fortgdr arbetet med att rationalisera provhanteringen i syfte att erbjuda laboratorier med storre
provvolymer majlighet att tillgodogtra sig teknologin fullt ut. Detta sker framférallt genom foréndringar
i hardvarustrukturen. Bolaget erhdll ytterligare en patenterad uppfinning under det fjarde kvartalet och
har nu en patentportfdlj innehdlande totalt 14 patenterade uppfinningar.

2. Fakturering, resultat och investeringar

Koncernens nettoomsettning under fjérde kvartalet uppgick till 4,6 Mkr (5,9), ackumulerat

13,7 Mkr (8,0). Koncernens nettoresultat for kvartalet uppgick till —=10,7 Mkr (-12,9), ackumulerat -49,1
Mkr (-53,1). Under aret placerades 22 (11) kommersiella system, 16 (10) sdlda och 6 (1) uthyrda
Bolaget totala omkostnader 1ag pa samma niva som foregaende ar. 0,4 Mkr (0) av utgifter for
utvecklingsarbeten har aktiverats under kvartalet, ackumulerat 1,0 Mkr (0). Kvartalets kostnader for
sdlda varor har belastats med avskrivningar pa aktiverade utvecklingsarbeten om 0,9 Mkr (0,9),
ackumulerat 3,4 Mkr (3,4). Investeringar i materiella anléggningstillgangar uppgick under kvartalet till
1,7 Mkr (2,2), ackumulerat 2,2 Mkr (3,3). Bolagets manatliga kassafl6de fore forandringar i
rorelsekapita har i genomsnitt under kvartalet uppgétt till —2,6 Mkr (-2,4), ackumulerat -3,4 Mkr
(-3,7). Resultatet for kvartalet har belastats med avskrivningar pa goodwill om 0,4 Mkr (0,4),
ackumulerat 1,6 Mkr (0,7).

3. Finansiering

Under oktober stérkte Industrifonden sitt engagemang i Cellavision genom att investera 15 Mkr samt
genom att kvitta sitt tidigare rantebarande 1an om 10 Mkr mot ett konvertibelt |an utan ranta. Detta ger
Industrifonden mgjlighet att ytterligare 6ka sin 8&garandel i bolaget genom konvertering under tredje
kvartalet 2003. Den aktuellainvesteringen om 15 Mkr gjordes till en kursi niva med senaste
emissionskurs i december 2001. Kursen pa konvertibellanet & kopplad till foretagets
forsdjningsutveckling under forsta halvaret 2003.

Koncernens likvida mede inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 39,2 Mkr (49,7) vid periodens
utgang. Koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring i rorel sekapital uppgick
till —40,7 Mkr (-44,2). Bolagets styrelse och ledning har for avsikt att under aret utvardera och forsoka
sakerstélla bolagets |angsiktiga kapitalbehov. Det allménna klimatet pa kapitalmarknaden gor att
bolagets majligheter till en borsintroduktion & fortsatt negativ, &minstone i det korta perspektivet.

4. Per sonal
Antaet angtédlldai koncernen var vid utgangen av perioden 46 (49), varav 10 kvinnor (11).



L]
CELLAVISION {(ﬂ

5. Vasentliga handelser efter rapportperioden

Styrelseni Cellavision AB har for avsikt att genomféra omfattande kostnadsbesparingar i bolaget for
att uppna en 25 % lagre rorel sekostnad for bolaget under 2003 jamfort med 2002. Som en konsekvens
av bedutet har Cellavision AB i Lund sagt upp fem medarbetare p.g.a. arbetsbrist. Vid Cellavisions
dotterbolag i USA berdrs tva medarbetare. K ostnadsbesparingarna gors for att anpassa bol agets
kostnadsmassa till det osdkra finansiella klimatet och for att korta tiden till positivt kassafl6de.
Oberoende av ovanstdende kommer bolagets marknads- och forsajningsdirektor att duta for att bli VD
for Dignitana, ett medicintekniskt bolag med helt annan inriktning an Cellavision.

6. Ekonomisk stallning

K oncer nresultatr akning KV.4 KV.4 12MAN 12MAN
OKT —-DEC OKT —-DEC JAN - DEC JAN —-DEC

Allabelopp i Tkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning 4628 5874 13 669 8 043
Kostnad for sdlda varor -3121 -3129 -8 762 -6 949
Bruttoresultat 1507 2745 4907 1094
Forsaljningskostnader* -5 404 -6 861 -20 918 -17 737
Administrationskostnader* -2 493 -1 962 -12 278 -13185
Forsknings- och utvecklingskostnader! -4 319 -6 731 -20 792 -23 509
Ovriga rorel seintakter 0 0 0 370
Ovriga rorel sekostnader -126 -70 -352 -70
Rorelseresultat -10 835 -12 879 -49 433 -53 037
Rantei ntakter 493 193 1799 1260
Rantekostnader -319 -429 -1425 -1279
Resultat efter finansiella poster -10 661 -13 115 -49 059 -53 056
Berdknad skatt -49 178 -49 0
Periodens resultat -10 710 -12 937 -49 108 -53 056

Principernafor fordelning av kostnader mellan funktioner har férandrats under 2002. Samtliga resultat-rakningar har justerats for

att avspegla forandringen.

Data per aktiet KV.4 KV.4 12 MAN 12MAN
OKT —-DEC OKT —DEC JAN - DEC JAN -DEC
2002 2001 2002 2001

Resultat per aktie, kr -0,82 -1,24 -3,76 -5,09
Resultat per aktie vid full utspadning, kr -0,73 -1,09 -3,34 -4,47
V&gt genomsnitt antal aktier, tusental 13 057 10430 13 057 10430
V&gt genomsnitt antal aktier vid full 14 713 11 858 14713 11 858
utspadning, tusental

Antal aktier vid periodens dut fore 13 505 12 865 13505 12 865
utspadning, tusental

Antal aktier vid periodens dut efter full 15184 14 293 15184 14 293

utspadning, tusental
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'Resultatposter i forhallande till antalet aktier bersknas fore utspadning pa genomsnittligt antal aktier och efter full utspadning
med tillagg for utestdende optioner vid periodens slut.

Koncer nbalansr 8kning

Tillgangar 31DEC 31DEC
Allabelopp i Tkr 2002 2001
Tecknat men g inbetalt aktiekapital 0 22 301*
Immateriella anldggningstillgéngar

Baanserade utgifter for utvecklingsarbeten 11 332 13772
Goodwill 5060 7823
Materiella anlaggningstillgdngar 3956 3771
Omséttningstillgéngar 53 339 67 679
SUMMA TILLGANGAR 73 687 115 346
1 Beloppet betalades in till CellaVision under januari 2002.

Eget kapital och skulder 31DEC 31DEC
Allabelopp i Tkr 2002 2001
Eget kapital 48 664 82 604
Avséttningar 394 140
Langfristiga skulder 13 790 9 461
Kortfristiga skulder 10 839 23141
SUMMA EGET KAPITAL OCH 73 687 115 346
SKULDER

K oncernens KV.4 KV. 4 12 MAN 12 MAN

K assafl6desanalys OKT -DEC OKT -DEC JAN —DEC JAN —DEC
Allabelopp i Tkr 2002 2001 2002 2001
Rorel seresultat -10 835 -12 879 -49 433 -53 037
K assaflode fr&n den |6pande ver ksam- -8 049 -7 154 -41 117 -44 168
heten féreforandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorel sekapital -1 668 294 -325 -9 399
K assafl6de fr &n den I6pande ver ksamheten 9717 -6 860 -41 442 -53567
Investeringsver ksamheten

Balansering av utvecklingsutgifter -376 0 -1 003 0
Goodwill 0 -362 0 -8 748
Forvéarv av materiella anl tillgangar -1725 -2154 -2 190 -3278
K assaflode fran investerings- -2101 -2516 -3193 -12 026
verksamheten

K assafléde fran finansierings- 15450 49 208 34 281 54 567
verksamheten

Forandring av likvida medel 3632 39 832 -103%4 -11 026
Kursdifferensii likvida medel -43 0 -61 0
Likvida medel vid periodens borjan 35650 9822 49 654 60 680
Likvida medel vid periodens slut 39 239 49 654 39 239 49 654
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Nyckeltal 31DEC 31DEC

2002 2001
Soliditet, % 66% 72%
Nettoskul dsédttningsgrad, ggr -0,50 -0,36
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg.
Réntebérande skulder, Tkr 14 706 19 823
Anta anstéllda vid periodens utgang 46 49
Eget kapital per aktie, fore utspadning 3,61 6,42

Soliditet
Eget kapital i forhallandetill balansomsutningen.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettol&neskuld i forhallande till eget kapital.

Rantabilitet pa eget kapital

Nettoresultat i forhalandetill genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plusfinansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhdlandetill antal aktier vid arets slut.
Héansyn har tagitstill genomférda splitar och emissioner.

Forandring i eget kapital JAN - DEC JAN - DEC
Allabelopp i Tkr 2002 2001
Belopp vid periodens ingang 82 604 66 673
Nyemissioner 16 892 73 942*
K apital anskaffningskostnad -219° -5 5912
Optionspremier 0 875
Bersknad ranta konvertibelt [8n 566 0
Omrakningsdifferens -2071 -239
Periodens resultat -49 108 -53 056
Belopp vid periodens utgang 48 664 82 604

1 73 042 avser nyemissionen i december 2001, 900 avser optionsinldsen.
2 Hela beloppet avser kapitalanskaffningskostnad vid nyemissionen i december 2001
3 Beloppet avser kapitalanskaffningskostnad vid riktad emission till Stiftelsen Industrifonden.

7. Ovrig information

Koncernen bestar, per den 31 december 2002, av moderbolaget samt de hel agda dotterbolagen

Cdlavision Inc. och CdlaVision International AB.

Bokslutskommunikén har inte varit forema for granskning av bolagets revisorer.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hdllas den 21 maj 2003 i CdlaVisions lokaler paldeoni Lund.
Styrelsen kommer att féresla bolagsstdmman att ingen vinstutdelning 1amnas.

For ytterligare information kontakta VD Y vonne Martensson, 046-286 44 01, 0708-33 77 82 eller
Ekonomi- och Finanschef Peter Akerlund, 046-286 44 03, 0708- 33 81 68.

Lund den 10 februari 2003
Styrelsen
CedlaVison AB (publ)
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CellaVision AB (publ) &r ett ungt hogteknologiskt foretag vars kérnkompetens &r utveckling av mjukvara for automatisk
bildanalys av celler och cellférandringar med applikationer inom sjukvarden. Foretaget besitter spetskompetens inom
avancerad bildbehandling, bildanalys och automatiserad mikroskopering. CellaVision har idag treprodukter; DiffMaster ™,
MICRO21® och CellAtlas™ . De bygger alla pa Cellavisions celldatabaser och &r verktyg for att forenkla cellanalys och
diagnos. Halften av de idag drygt 40 anstdllda arbetar med produktutveckling av mjukvara. Mer information finns pa
www.cellavision.com .




