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SAMMANDRAG

Substansvardet 6kade under aret med 13% inklusive lamnad utdelning till aktieagarna
och uppgick till 168 (157) SEK per aktie den 31 december. Substansvardet har paverkats
positivt av Industridrelsens resultatforbattring och negativt av Aktieportfoljens utveck-
ling.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie inklusive betald utdelning till aktiedgarna uppgick
under aret till -26% att jamforas med SIX Return Index -35%.

Utdelning for ar 2002 foreslas till 9 SEK (foregaende ar 9 SEK) per aktie. Den foreslagna
utdelningen utgor 5,4% av substansvardet vid arsskiftet och innebér en direktavkastning
om 9,8% baserat pa Geveko-aktiens betalkurs den 31 december 2002.

Industrirdrelsens rorelseresultat forbattrades och uppgick till 62,5 (18,9) MSEK.
Rorelsemarginalen okade till 9,3 (3,0) %. Resultatet har belastats med kostnader for
omstrukturering som uppgatt till 5,6 (3,3) MSEK.

Vardepappersportféljens varde av borsnoterade aktier uppgick den 31 december 2002 till
321 (548) MSEK. Moderbolagets likviditet uppgick samtidigt till 19 (58) MSEK.

Koncernens redovisade resultat uppgick till -77,7 (66,9) MSEK eller -18:40 (15:85)
SEK per aktie. Nedskrivning av Vardepappersportféljens bokférda varde har belastat
resultatet med netto 134,7 MSEK.

2003

» Substansvardet den 14 februari uppgick till 159 SEK per aktie. Gevekos aktiekurs
uppgick samma dag till 99 SEK per aktie. Substansrabatten var 42%.

» | januari avyttrades det amerikanska dotterbolaget LKF Inc med en koncernmassig
realisationsvinst uppgaende till 38 MSEK.



KONCERNEN

Den 31 december 2002 uppgick Gevekos substansvarde till 168 (157) SEK per aktie. Med
hansyn tagen till ldmnad utdelning till aktiedgarna (9 SEK per aktie) 6kade substansvardet
med 13% under 2002. Industrirorelsens resultatforbattring har paverkat substansvardet
positivt med ca 68 SEK per aktie medan Aktieportfoljens vardeminskning haft en negativ
paverkan om ca 51 SEK per aktie.

Industrirdrelsens omsattning 6kade med 8% och uppgick till 674 (624) MSEK. Rorelseresul-
tatet forbattrades med 43,6 MSEK och uppgick till 62,5 (18,9) MSEK. Rorelsemarginalen 6kade
fran 3,0% till 9,3%. Resultatforbattringen ar en kombination av 6kade volymer och minskade
kostnader.

Aktieportfoljens marknadsvarde uppgick den 31 december till 321 (548) MSEK. I bokslutet
har portféljens bokforda varde skrivits ned och belastat koncernens resultat med netto 134,7
MSEK.

Geveko-aktien har utvecklats nagot battre an borsen som helhet och redovisar en nedgang
med -26% inklusive lamnad utdelning till aktiedgarna. SIX Return Index minskade med
35% under 2002.

SUBSTANSVARDE DEN 14 FEBRUARI 2003
Substansvérdet den 14 februari 2003 uppgick till 159 SEK per aktie.

RESULTAT

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -60,4 (71,5) MSEK. Arets skattekostnad redovisas
med 14,3 (3,4) MSEK. Efter avdrag for minoritetens andel i resultatet uppgick arets resultat till
—717,7 (66,9) MSEK.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIERING

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31 december 2002
till 53 (75) MSEK. Nettoldneskulden redovisas till 142 (137) MSEK.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet fran rorelsen fore investeringar uppgick till
73,6 (46,3) MSEK. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive vardepapper belopte sig till
41,1 (27,1) MSEK. Kassaflodet i Vardepappersforvaltningen blev 18,2 (9,7) MSEK. Koncernens
lan minskade med 11,9 (-27,0) MSEK. Koncernens likvida medel minskade med 22,6 (8,3)
MSEK.

Till aktiedgarna utdelades 38,0 (42,2) MSEK.
PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick under 2002 till 370 (392). Harav var 72 (73) kvinnor. | de
utldndska bolagen var antalet anstéllda 209 (225).



VARDEPAPPERSPORTFOL]

AKTIEMARKNADEN 2002

Aktiekurserna pa Stockholmsborsen fortsatte att utvecklas negativt for tredje aret i foljd.
Affarsvarldens Generalindex (AFGX) minskade med 37%. Aven de amerikanska borserna foll
ytterligare under 2002, -31% for Nasdaq Composite och —17% for Dow Jones index. Ned-
gangarna saval i Europa som USA, kan kopplas till flera olika orsaker. Stora strukturproblem
finns inom sektorerna IT och Telekom, dverkapacitet i den ena och skuldsattningsproblem i
den andra. Den spanda situationen med dverhédngande krigshot i Irak samt flera s k redovis-
ningsskandaler har ocksa haft stark negativ paverkan pa borsklimatet.

AKTIEPORTFOLJEN

Aktieportfoljens véarde den 31 december 2002 uppgick till 321 (548) MSEK. Under aret koptes
aktier for 61 MSEK och saldes for 71 MSEK, dvs en nettominskning med 10 MSEK. Justerat
for kop och forséljning minskade vardet under aret med 41% jamfort med Affarsvarldens
Generalindex som minskade med 37%. Utdelningsintékterna uppagick till 7,4 (9,8) MSEK.

Den negativa vardeutvecklingen &r relaterad till Aktieportfoljens 6vervikt av telekomaktier,
vars aktiekurser i genomsnitt minskade med 47% under 2002. Under ar 2002 nettosaldes
aktier i AtlasCopco, Pharmacia, Sandvik och SCA. SAAB, Industrivarden och Electrolux ar
nya innehav i portféljen. Innehaven i AstraZeneca och Capio utokades under aret liksom
Ericsson dar Geveko deltog fullt ut i bolagets nyemission.

Antalet aktieslag uppgick den 31 december 2002 till 22 st varav tva var noterade pa utlandska
borser.

KVARTAL 4

Under det fjarde kvartalet kade marknadsvéardet pa Vardepappersportfoljens borsnoterade
aktier med 31,3 MSEK. Det innebar att av den nedskrivning av portféljen som agde rum den
30 september 2002 pa totalt 166 MSEK kunde 31,3 MSEK aterforas. Realisationsvinster och
utdelningsintékter uppgick netto till 1,7 MSEK under det fjarde kvartalet.

RESULTAT

Det redovisade resultatet fore skatt uppgick till -100,0 (77,0) MSEK fordelat pa realisations-
vinst netto med 27,3 (67,2) MSEK, utdelningsintakter med 7,4 (9,8) MSEK samt nedskrivning
av Aktieportfoljens bokforda varde med netto 134,7 MSEK. Vid utgangen av ar 2002 uppgick
det bokférda vardet och marknadsvardet av Vardepappersportféljens noterade aktier till
samma belopp.

SKATTER

Som investmentbolag beskattas inte Geveko for realisationsvinster. Som skattepliktig intakt
upptages en schablonintékt pa 2% av marknadsvéardet av aktieinnehav. Utdelningsintakt och
intdktsranta ar skattepliktiga, medan omkostnadsranta, administrationsomkostnad och
lamnad utdelning ar avdragsgilla.



UTVECKLING TILL OCH MED DEN 14 FEBRUARI 2003

Inledningen av 2003 har kdnnetecknats av stor osdkerhet framforallt till foljd av oro for krig i

Irak. Per den 14 februari har Aktieportféljens varde minskat med 3,5% och uppgick till 304
MSEK. Under samma period har AFGX minskat med 4,0%. Under 2003 har aktier salts for

6 MSEK.

AKTIEPORTFOLJEN DEN 31 DECEMBER 2002

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 31/12 Innehav 31/12 (marknadsvarde) Véarde
Antal  Antal Antal Antal MSEK %  SEK/aktie
Kop Emission Forsaljn
Split, Byte

Innehav i storleksordning

SCA, B 15 000 -107 000 95 000 27,9 8,7 6,61
AstraZeneca 22 037 90 000 27,5 8,6 6,52
Sandvik, B -25000 117 200 22,8 71 5,40
Ericsson, B 1716 000 3432000 20,9 6,5 4,95
SHB, A 164 500 19,1 6,0 4,53
Nokia (SDB) 138 000 19,0 59 4,50
Volvo, B 133 000 18,9 59 4,48
Gunnebo 150 000 18,6 58 4,41
Hennes & Mauritz, B 107 000 18,0 5,6 4,26
Industrivarden, C 188 000 188 000 17,1 53 4,05
Cisco Systems (USA) 149 000 17,1 53 4,05
Skanska, B 31 700 300 300 15,3 48 3,63
Capio 40 000 190 000 13,1 41 3,10
Atlas Copco, B -80 957 54 000 8,3 2,6 1,97
Electrolux 60 000 60 000 8,3 2,6 1,97
SAAB, B 85 000 85 000 8,2 2,6 1,94
TeliaSonera 238 000 7.8 24 1,85
ABB Ltd 288 000 7,2 2,2 1,71
Skandia 300 000 7,0 22 1,66
Tele 2,B 30 000 6,9 2,2 1,64
Téléfonica (Spanien) 3086 79 492 6,2 19 1,47
Europolitan 130 000 53 1,7 1,26
Monsanto (USA) 8256 -8 256 - - - -
Pharmacia Corp (SDB) -48 400 - - - -
Summa bérsnoterade vardepapper 320,5 100,0 75,96




AKTIEPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING, %

31 december 2002 31 december 2001
Aktieport- Stockholms- Aktieport- Stockholms-
foljen %  boérsen % foljen %  borsen %

Révaror 8,8 8,1 9,8 7,0
Industri 31,5 19,9 27,7 15,4
Konsumentvaror 79 13,8 4,2 10,2
Halsovard 11,8 10,3 11,9 10,2
Finans 13,5 25,9 8,8 25,5
I - 09 - 16
Telekom 26,4 17,6 37,6 25,7
Media - 0,6 - 1,0
Tjanst - 30 - 31
TOTALT 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG
1 januari - 31 december 2002
Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

FEM BASTA INNEHAVEN FEM SAMSTA INNEHAVEN
SCA 10,2 Ericsson -76,9
Atlas Copco 2,1 ABB -22,0
Gunnebo -0,4 Nokia -17,8
Industrivarden -0,4 Skandia -15,9
Capio -0,8 Cisco -12,3
Ovriga innehav, netto -83,7

TOTALT -217,9




INDUSTRIRORELSEN

INRIKTNING, STRATEGI OCH ORGANISATION

Gevekos Industrirorelse &r ett specialistforetag inom Vagmarkering. Verksamheten skall
utvecklas genom lonsam tillvéxt baserad pa marknadsnéra teknisk utveckling, kundservice
och kostnadseffektivitet. Tillvaxtpotentialen for PREMARK® (prefabricerade symboler for
vagmarkering) i Europa skall utnyttjas. De moéjligheter som finns genom 6kade efterfragan av
miljdanpassad vagmarkeringsfarg i Europa samt behov av kvalitativ vagmarkering i Ost-
europa skall tillvaratagas. Satsning pa exportforséljning till befintliga och nya marknader har
prioritet. Malséattningen ar att uthalligt uppna en rérelsemarginal pa 8% och avkastning pa
sysselsatt kapital pa minst 20%.

Under 2002 beslutades om ett antal strukturforandringar inom Industrirdrelsen med avsikt
att oka effektiviteten och starka konkurrenskraften. Industrirérelsen delades i tva operativa
affarsomraden; Vagmarkeringar och KemTech. Forandringen innebér att organisationen blir
plattare samt att en tydligare fokusering inom respektive kompetensomrade kan uppnas.
Samtidigt beslots att stanga termoplastfabrikerna i Kramfors, Sverige och Hgjby i Danmark
och overfora produktionskapaciteten till Kristianstad. Ansvaret for alla vagmarkerings-
aktiviteter i Sverige, Norge och Finland samlades till det svenska dotterbolaget Cleanosol.
Kostnadsminskningarna till foljd av dessa atgarder beraknas infalla med borjan under ar
2003. Helarseffekter uppnas forst under 2004.

MARKNAD

Industrirérelsens omsattning fordelade sig under 2002 med cirka 87 % pa den europeiska
marknaden for vagmarkering, cirka 8 % pa USA-marknaden for nischprodukten
PREMARK® och cirka 6 % pa kemisk tekniska produkter (framst for den nordiska
marknaden). Den amerikanska verksamheten avyttrades under inledningen av 2003.

AFFARSOMRADE VAGMARKERING

Gevekos strategi ar att skapa langsiktig konkurrenskraft och darmed uthallig Ionsamhet
genom en effektiv produktion i alla led samt malmedveten satsning pa utvecklandet av nya
och battre produkter. Genom stora volymer uppnas industriella skalfordelar vilket skall bidra
till 6kad produktivitet.

Marknaden for savéal entreprenad som termoplast och vagmarkeringsfarg ar mogen och
kannetecknas av stabila volymer med Iag tillvéaxt, 6verkapacitet och hard priskonkurrens.
Efterfrdigan pd PREMARK® stiger i Europa.

AFFARSOMRADE KEMTECH

Efterfragan for kemisk tekniska produkter inom industrifarg och marksprayer har under
perioden varit positiv. Utvecklingen av nya produkter inom industrifarg samt okad
exportsatsning inom markspray har bidragit till en volymdkning om 35%.



NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen under aret uppgick till 674 (625) MSEK. Justerat for valutakurseffekter
uppgick tillvaxten till 9%.

Bruttoresultatet uppgick till 146,6 (112,7) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 21,8 (18,0)%.
Rorelseresultatet inklusive omstruktureringskostnader om 5,6 (3,3) MSEK uppgick till 62,5
(18,9) MSEK. Rorelsemarginalen uppgick darmed till 9,3 (3,0)%. Avkastning pa sysselsatt
kapital uppgick till 24,1 (7,7)%. Korrigerat for valutakurseffekter uppgick rorelseresultatet till
64,3 MSEK.

Resultatforbattringen ar hanforlig till sdval 6kade volymer som sénkta kostnader. Volym-
okningen, som uppgatt till 9% efter justering av valutakurseffekter, har i huvudsak uppnatts
pa de nordiska marknaderna. Genom optimering av produktionskapacitet har skalférdelar
kunnat uppnas pa tillkommande volymer. Under hosten 2001 genomfordes ett program for
sénkta kostnader som paverkat resultatet med ca +20 MSEK under 2002. Darutéver har aven
yttre omstandigheter sdsom bl a gynnsam vaderlek haft viss positiv paverkan pa resultatet.

KVARTAL 4

Det fjarde kvartalet &r som regel resultatmassigt svagt till foljd av rérelsens sdsongsmassiga
variationer. Under 2002 uppgick rorelseresultatet under perioden till -8,0 (-3,7) MSEK
inklusive strukturkostnader om -5,6 (-3,3) MSEK. Resultatforbattringen ar framfoérallt
hanforlig till forlangd entreprenadsasong samt god produktforsaljning i USA.

INVESTERINGAR
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick netto till 41,1 (27,1) MSEK.

UTSIKTER INFOR 2003

Efterfrdgan pa Vagmarkering forvantas motsvara foregdende ar pa de nordiska marknaderna
och i England, medan den tyska marknaden forvantas minska nagot till foljd av offentliga
budgetatstramningar. | Ostra Europa pagar omfattande infrastrukturprojekt som bidrar till
hogre tillvaxttakt an dvriga Europa. Avgorande for resultat och 16nsamhet blir dels i vilken
omfattning prishdjningar kan genomforas, dels volymutvecklingen, dels resultatet av
beslutade effektivitetsforbattringar.



MODERBOLAGET

RESULTAT
AB Gevekos resultat efter skatt redovisas med —108,7 (70,5) MSEK. Eget kapital uppgick till
412,9 (559,2) MSEK, varav fria vinstmedel 274,8 (421,4) MSEK.

FORSLAG TILL UTDELNING
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till aktieagarna utdelas 9 SEK per aktie
(foregdende ar 9 SEK)).

BOLAGSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Bolagsstamma kommer att hallas i Bankettsalen pa Radisson SAS Park Avenue Hotel i
Goteborg kl. 16.30 den 24 april 2003. Arsredovisningen fér 2002 berdknas bli publicerad forsta
veckan i april for att darefter utséandas till aktieagarna samt hallas tillganglig pa moder-
bolagets kontor, Marieholmsgatan 36, Goéteborg.

Goteborg den 17 februari 2003
AB GEVEKO (publ)
Styrelsen

Bokslutskommunikén har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

RAPPORTER 2003-2004

Delarsrapport januari-mars 2003 24 april 2003
Delarsrapport januari-juni 2003 17 juli 2003
Delarsrapport januari-september 2003 29 oktober 2003
Bokslutskommuniké 2003 19 februari 2004



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

Okt-Dec Okt-Dec
2002 2001

INDUSTRIRORELSEN
Nettoomsattning 112,8 119,8
Kostnad sélda varor -100,8 -103,0
Bruttoresultat 12,0 16,8
Utvecklingskostnader -3,2 -3,4
Forséljningskostnader -11,1 -11,8
Administrationskostnader -19,0 -13,4
Resultatandel fran intressebolag 10,4 6,7
Ovriga intakter i rérelsen 29 14
Rorelseresultat -8,0 -3,7
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 04 0,2
Vinst vid forséljning av vardepapper 18 0,9
Forlust vid forsaljning av vardepapper -0,5 -
Upp/nedskrivning av borsaktier 31,3 -
Resultat frdn Forvaltning av Vardepapper 33,0 11
Centrala administrationskostnader -5,6 -3,3
Resultat fore finansiella poster 194 -5,9
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Rénteintékter och liknande resultatposter 09 15
Réantekostnader och liknande resultatposter -2,2 -4,9
Summa finansiella intdkter och kostnader -1,3 -3,4
Resultat fore skatt 18,1 -9,3
Skatt -0,7 19
Minoritetens andel 0,7 04
ARETS RESULTAT 18,1 -7,0
Resultat per aktie, SEK 4:30 -1:65

Jan-Dec
2002

673,9
-527,3
146,6
12,5
-40,3
-58,3
225
45
62,5

74
28,2
-09
-134,7
-100,0

35
-114
-7,9

-60,4
14,3

3.0
77,7

-18:40

Jan-Dec
2001

624,5
5118
112,7
12,3
-37,9
-55,7
9.8
23
18,9

48
-16,8
-12,0

715
3,4
1.2
66,9

15:85



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Mark och byggnader

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver

Arets resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande kortfristiga skulder
Ovriga Kkortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2002

52,2
954

147,6

46,5
320,3
11,8
3,8
_104
392,8
540,4

58,9
77,9
12,9

526

202,3

742,7

1055

32,7
383,2
717
4437

4,0

10,1
9,2
19,3

180,0
0,2
180,2

15,5
80,0
95,5

42,7

2001
0,7

56,7
854

1421

31,6
4472
11,2
5,3
95
504,8
647,6

57,1
77,8
14,0
75,2

224,1

8717

105,5
35,7
352,1
66,9
560,2

15
10,3

_85
18,8

27,3
157
103,0

871,7
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN, MSEK

INDUSTRIRORELSEN
Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fradn den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde efter investeringar - Industrirdrelsen
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode fran central administration samt
finansiella intékter och kostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

-21,2

75,2
1.4

52,6

835
07

75,2
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FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK
31 dec 31dec

2002 2001
Ingdende balans 560,2 532,5
Periodens resultat -71,7 66,9
Betald utdelning -38,0 -42,2
Omréakningsdifferens -0,8 3,0
Utgaende balans 4437 560,2

FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK
31 dec 31 dec

2002 2001
Ingdende varde 661,5 936,6
Forandring 48,5 -275,1
Utgaende varde 710,0 661,5
SUBSTANSVARDE
31 december 2002 31 december 2001
MSEK SEK/ MSEK SEK/
aktie aktie
Aktieportféljen (marknadsvérde) 321 76 548 130
Moderbolagets kassa 29 7 73 18
Industrirdrelse 365 87 75 18
Onoterade vardepapper 12 3 10 2
Ovriga tillgngar och skulder -17 -5 -45 -11
710 168 661 157
NYCKELTAL
Jan-dec Jan-dec
2002 2001
Resultat per aktie efter skatt, SEK -18:40 15:85
Substansvéarde per aktie inkl 6vervéarde i
Industrirdrelsen, SEK 168:-- 157:--
Borskurs Geveko B-aktien, SEK 92:-- 138:--
Substansrabatt, % 45,0 12,0
Synlig soliditet, % 59,7 64,3
Soliditet inkl dold reserv och dvervarde, % 71,0 68,0
Antal aktier 4219533 4219533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder, d& Aktieportféljen tages upp till marknadsvéarde
och helagda bolag vérderas till berdaknat marknadsvéarde dock ej lagre &n justerat eget kapital.
Principen for marknadsvérdering av Industrirrelsen ar, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal
pa rullande 12-manaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som vagledning vid
bestammande av p/e-tal har Affarsvéarldens aktieindikator for branscherna kemi- samt bygg- och
anlaggningsrelaterat per samma datum anvénts. Samma berédkningsmodell har tillampats sedan 1998,
da AB Geveko blev investmentbolag. Fran september 2002 sker marknadsvardering av Industrirdrelsen
varje kvartal.
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