DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2003

SAMMANDRAG

> Avkastningen pa Gevekos B-aktie uppgick under forsta kvartalet 2003 till
13,0% att jaAmforas med SIX Return Index —7,6%.

> Substansvardet uppgick den 31 mars 2003 till 156 (148) SEK per aktie. Vid arets
ingang var motsvarande siffra 168 SEK per aktie.

» Koncernens resultat efter skatt uppgick till -1,9 (-19,2) MSEK. Industrirdrelsen
redovisar sasongsmassigt ett betydande underskott under arets forsta kvartal.
Resultatet har belastats med 15,5 MSEK avseende nedskrivning av Aktieport-
foljen.

» Det amerikanska dotterbolaget LKF Inc avyttrades i januari med en koncern-
massig skattefri realisationsvinst om 38 MSEK.

» Vardet av Aktieportféljen minskade under forsta kvartalet med 6,0% att jamforas
med Affarsvarldens Generalindex, som minskade med 7,6%.

Efter rapportperiodens utgang

» Substansvéardet den 22 april 2003 berdknas till 162 SEK per aktie.



KONCERNEN

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Substansvérde och soliditet

Substansvardet uppgick den 31 mars 2003 till 156 SEK (148) per aktie. Motsvarande varde vid
arets borjan var 168 SEK per aktie.

Per den 22 april 2003 beraknas substansvardet uppga till 162 SEK per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan substansvarde och Gevekos borsvarde i forhallande
till substansvérdet, uppgick den 31 mars 2003 till 33%. Motsvarande siffra den 22 april var
32%. Vid arets borjan uppgick substansrabatten till 45%.

Den synliga soliditeten beraknas till 61,1%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 59,7%.

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta kvartalet 2003 uppagick till -1,9 (-19,2) MSEK. |
resultatet ingar skattefri realisationsvinst om 38 MSEK vid avyttring av det amerikanska
dotterbolaget LKF Inc., samt nedskrivning av vardet pa Aktieportféljen med 15,5 MSEK.
Industrirérelsen redovisar regelmassigt ett betydande underskott under arets forsta kvartal
beroende pa stora sasongsvariationer. Endast en mindre del av den totala faktureringen inom
Industrirérelsen ar hanforlig till arets forsta kvartal.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 31 mars 2003 till 60 (44) MSEK.
Nettolaneskulden redovisas till 116 (162) MSEK. Motsvarande siffror den 31 december 2002
var 53 respektive 142 MSEK.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar uppgick till -22,1
(-14,7) MSEK och efter investeringar och avyttring av dotterbolag till 7,9 (-18,1) MSEK.
Kassaflodet i Industrirdrelsen ar sdsongsmassigt negativt under forsta kvartalet. Kassaflodet i
Vérdepappersrorelsen blev 9,8 (-0,8) MSEK. Koncernens likvida medel 6kade med 6,9 (-31,5)
MSEK och uppgick till 59,5 (43,7) MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive valutakursfor-
andringar till 10 (3) MSEK. Investeringar i vardepapper och andra finansiella tillgangar
uppgar netto till -10 (1) MSEK.

Personal

Den 31 mars 2003 var 270 (277) personer anstéllda i koncernen. Harav var 67 (70) kvinnor. |
utlandska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 171 (182). Under helaret 2002 var i
medeltal 370 personer anstéllda (inklusive sdsongsanstéllda) i koncernen.



FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Stockholmsbdrsen (Affarsvarldens Generalindex, AFGX) avslutade sista kvartalet 2002 med
en 6kning om 6,5%. Inledningen av 2003 har préaglats av stor osékerhet, framforallt till foljd
av kriget i Irak. Sdlunda minskade AFGX med 7,6% under det forsta kvartalet 2003. En viss
aterhamtning har skett under april manad.

Den ekonomiska tillvéxten 2002 i framforallt USA, men &ven till del i Sverige, upprattholls i
stor utstrackning av hog privat konsumtion till foljd av laga rantor och skattelattnader.
Industrins investeringar och kapacitetsutnyttjande har varit lagt. Inledningen av 2003 har
inte visat tecken pa andringar i dessa avseenden. Hushallens hoga skuldsattning i USA
forvantas dock fa en aterhallande effekt pa konsumtionsutvecklingen i ar. Det amerikanska
bytesbalansunderskottet 6kar och har bidragit till en svagare dollar.

| Europa har flera lander, daribland Sverige, tvingats justera ned prognoserna for BNP’s
utveckling under 2003. Tysk ekonomi dras med stora obalanser i de offentliga finanserna,
vilket leder till atstramningar under 2003.

Aktiekurserna pa Stockholmsborsen har minskat tre ar i foljd. Riskpremierna for aktier ar
historiskt hdga, vilket talar for en vandning uppat. Samtidigt saknas reella ekonomiska
fundamenta for en stark borsuppgang. Borsutvecklingen forvantas bli osaker med hog
volatilitet under de narmaste 6-9 manaderna.

Aktieportfoljen

Aktieportfoljen ar jamfort med Stockholmsbdrsen éverviktad inom Industri och Telekom.
Den 31 mars 2003 uppgick marknadsvardet till 291 (510) MSEK. Vid arets borjan var mot-
svarande siffra 321 MSEK. Under perioden har innehaven i Europolitan och Skandia salts fér
10,4 MSEK.

Det bokforda vardet i Aktieportfoljen har skrivits ned med 15,5 MSEK till 291 MSEK per den
31 mars 2003. Vid arets borjan var motsvarande siffra 321 MSEK. Andelen utlandska aktier
uppgick den 31 mars 2003 till 7,9%. Antalet aktieslag var 20 st.

Fran och med den 1 juli 2003 trader ny lagstiftning ikraft vad avser bokféringsmassig
vardering av marknadsnoterade vardepapper. Reglerna innebar att bokforingsmassigt varde
alltid skall vara lika med aktuellt marknadsvarde. Geveko har sedan delarsrapporten den 30
september 2002 tillampat de nya reglerna. Forandringar av Aktieportféljens marknadsvarden
skall redovisas direkt mot resultatrakningen. Det innebar att nagon sa kallad dold reserv inte
langre kommer att redovisas.

Resultat

Perioden januari-mars 2003 resulterade i realisationsforluster vid avyttring av aktier om 2,9
(-4,8) MSEK. Utdelningsintakterna uppgick under perioden till 0 MSEK (0,1). Det redovisade
resultatet for Forvaltning av Vardepapper uppgick efter nedskrivningen av Aktieportféljen
till -18,9 (4,9) MSEK.

Vardet av Aktieportféljen, justerat for kop och foérséljning av aktier, minskade under forsta
kvartalet med 6,0% att jamforas med AFGX som minskade med 7,6%.



Utveckling till och med den 22 april 2003

Den vardeminskning som redovisades for Aktieportfoljen per 31 mars 2003 har aterhamtats
under april. Marknadsvardet av Aktieportféljens innehav uppgick den 22 april 2003 till 313
MSEK. Aktieportfoljens varde har sedan arets borjan 6kat med 0,1% att jamforas med AFGX,
som minskat med 0,7%.

Onoterade finansiella tillgangar

Geveko har under forsta kvartalet genomfort investeringar i riskkapitalfonden Innkap 3 med
0,075 MEUR. Gevekos investeringsatagande i fonden uppgar till 2,5 MEUR. Hittills har 0,475
MEUR utbetalats.

AKTIEPORTFOLIJEN - BRANSCHFORDELNING, %

31 mars 2003 31 december 2002
Branscher Aktie- Stockholms- Aktie- Stockholms-
portféljen % bdrsen % portféljen %  borsen %
Ravaror 8,7 8,0 8,8 81
Industri 32,6 19,9 31,5 19,9
Konsumentvaror 9,3 14,9 79 13,8
Halsovard 12,4 9,7 11,8 10,3
Finans 12,6 27,0 13,5 25,8
IT - 0,8 - 0,9
Telekom 24,4 16,7 26,5 17,6
Media - 0,4 - 0,6
Tjanster - 2,6 - 3,0
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI-31 MARS 2003
Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

Fem béasta Fem sdmsta

Hennes & Mauritz 1,1 Skanska -3,7
Volvo 1,1 Capio -2,9
Tele2 0,8 Ericsson -2,7
Handelsbanken 0,6 Nokia -2,6
Gunnebo 0,5 Telia -2,0

Ovriga innehav -8,9



AKTIEPORTFOLJEN DEN 31 MARS 2003

Bérsnoterade aktier Forandring 1/1 - 31/3 Innehav 31/3 (marknadsvéarde) Varde SEK
Antal  Antal Antal Antal MSEK % per aktie
Kop Emission Forsaljn.
Split, Byte
AstraZeneca 90 000 26,0 8,9 6,16
SCA, B 95 000 25,4 8,7 6,02
Sandvik, B 117 200 22,4 7,7 531
Volvo, B 133 000 20,0 6,9 4,74
SHB, A 164 500 19,7 6,8 4,67
Gunnebo 150 000 19,1 6,6 4,53
Hennes & Mauritz, B 107 000 19,0 6,5 4,50
Ericsson, B 3432000 18,2 6,2 4,31
Industrivarden, C 188 000 16,9 58 4,01
Cisco Systems (USA) 149 000 16,5 5,7 3,91
Nokia (SDB) 138 000 16,4 5,6 3,89
Skanska, B 300 300 11,6 4,0 2,75
Capio 190 000 10,2 35 2,42
Atlas Copco, B 54 000 84 29 1,99
Electrolux, B 60 000 81 2,8 1,92
SAAB, B 85 000 7,7 2,6 1,82
Tele 2, B 30 000 7,7 2,6 1,82
Téléfonica (Spanien) 3210 82 702 6,5 2,2 1,54
TeliaSonera 238 000 58 2,0 1,38
ABB Ltd 288 000 57 2,0 1,35
Europolitan -130 000 - - - -
Skandia -300 000 - - - -
Summa bérsnoterade vardepapper 291,3 100,0 69,04




INDUSTRIRORELSE

Inriktning och organisation
Industrirorelsen ar organiserad i tva affarsomraden: Vagmarkering och KemTech.

| Affarsomrade Vagmarkering ingar bolagen Cleanosol, Sverige, LKF Vejmarkering,
Danmark, Plastiroute, Tyskland och Roadcare, Storbritannien. | bérjan av 2003 avyttrades det
amerikanska dotterbolaget LKF Inc.

Vagmarkering anvands for okad trafiksédkerhet, framkomlighet och komfort samt for att
fortydliga trafikregler och dka trafikantens séakerhet. Produkter och system ar utvecklade for
att tillgodose marknadens véxande krav pa funktion, sakerhet och miljdanpassning. Utéver
att tillhandahalla material och produkter utfors entreprenadtjanster bland annat i
Skandinavien och Storbritannien samt genom intressebolag i 6stra Europa. Kunderna ar
framst offentliga vaghallare.

| Affarsomradet KemTech ingar Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland.

Verksamheten inom affarsomradet KemTech utgors av utveckling, produktion och
forsaljning av industri- och husfarg, marksprayer och rostskydd. Affarsomradet besitter
betydelsefull kompetens inom det kemiska omradet och medverkar ocksa i utvecklingen av
vagmarkeringsfarg.

Marknad

Marknaden for saval entreprenad som termoplast och vagmarkeringsfarg a&r mogen och
kannetecknas i vastra Europa av stabila volymer med &g tillvéxt, 6verkapacitet och hard
priskonkurrens. | 6stra Europa sker betydande investeringar inom infrastrukturomradet
varfor marknaden véxer snabbare. Entreprenadsasongen for Vagmarkering pa den nordiska
marknaden inleds férst under arets andra kvartal. Aven pa évriga marknader ar aktivitets-
nivan lag under januari-mars. Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jamnare
sasongsmonster.

Omsattning 3 manader Hela 2002
(MSEK) 2003 2002

Affarsomrade

Véagmarkering 38,2 38,3 570,0
Affarsomrade

KemTech 20,9 15,3 105,0
Elmineringar -1,3 - -1,1

Summa 57,8 53,6 673,9




Affarsomrade Vagmarkering

Affarsomrade Vagmarkering, som under 2002 svarade for 87% av Industrirorelsens
omséttning, & marknadsledande i Norden och ett av branschens storsta foretag i Europa.
Omséttningen under forsta kvartalet, utgor sdsongsmaéssigt mindre an 10% av helarsforsalj-
ningen. | féregaende ars siffror ingar det avyttrade dotterbolaget LKF Inc. med 10 MSEK.

Affarsomrade KemTech
Omesattningen for kemisk-tekniska produkter har under forsta kvartalet 6kat med 37%
jamfort med 2002. Samtliga produktomraden uppvisar god tillvaxt.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen under perioden januari-mars 2003 uppgick till 57,8 (53,6) MSEK, dvs en
O0kning med 8% jamfort med 2002. For jamforbara enheter 6kade omséattningen med 34%.

Forsta kvartalet gar sasongsmassigt med underskott. Rorelseresultatet blev -24,8 (-27,0)
MSEK. Hartill kommer realisationsvinst vid avyttring av det amerikanska dotterbolaget LKF
Inc., varfor det redovisade rorelseresultatet uppgick till 13,5 (-27,0) MSEK.

For tolvmanadersperioden 1 april 2002 — 31 mars 2003 var nettoomséattningen 678 MSEK och
rorelseresultatet 64,7 MSEK exklusive vinst vid avyttring av LKF Inc. Rorelsemarginalen upp-
gick till 9,5%. (For helaret 2002 var nettoomsattningen 674 MSEK, rorelseresultatet 63 MSEK
och rorelsemarginalen 9,3%.)

Utsikter for helaret 2003

Efterfragan pa Vagmarkering i Norden och England forvantas motsvara foregaende ar. Pa
den tyska marknaden , som svarade for ca 8% av faktureringen 2002, forvantas marknaden
minska till foljd av offentliga budgetrestriktioner.

| England vann Gevekos dotterbolag flera storre upphandlingar under 2002 vilkas helars-
effekter kommer att paverka omsattningen positivt under 2003. En fortsatt satsning av export
av material till framst Europa forvéantas ge ett resultattillskott, liksom en fortsatt 6kad forsalj-
ning av prefabricerade produkter. Resultatet for 2003 kommer, jamfort med foregaende ar,
att paverkas negativt av bortfallet av LKF Inc. och positivt av genomforda strukturforand-
ringar. Avgorande for resultat och I6nsamhet blir i vilken omfattning annu ej avslutade
upphandlingar av vigmarkeringsentreprenader kan vinnas.



MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 0 (0,1) MSEK. Finansiella intakter och kostnader
redovisas netto med 1,1 (1,3) MSEK. Den bokféringsmassiga forlusten vid avyttring av
boérsnoterade aktier uppgick till 2,9 (0,0) MSEK. Vinst for optionsaffarer redovisas med 0
(4,8) MSEK. Aktieportfoljen har skrivits ned med 15,5 (0) MSEK. Forséljning av aktierna i
dotterbolaget LKF Inc. har resulterat i en vinst med 38,3 MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for perioden till 18,3 (3,7) MSEK.
Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation nr 20 angdende

delarsrapporter. Inga forandringar av redovisningsprinciper har skett under perioden.

Nasta rapport
Delarsrapport for januari - juni publiceras den 17 juli 2003.

Goteborg den 24 april 2003
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Rapporter 2003-2004

Delarsrapport januari-juni 2003 17 juli 2003
Delarsrapport januari-september 2003 28 oktober 2003
Bokslutskommuniké 2003 19 februari 2004

Arsredovisning 2003 april 2004



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2003 2002 2002
Industrirdrelse
Nettoomsattning 57,8 53,6 673,9
Kostnad salda varor -58.,9 55,9 -527,3
Bruttoresultat -1,1 -2,3 146,6
Utvecklingskostnader -2,2 -3,0 -12,5
Forsaljningskostnader -10,3 -9,7 -40,3
Administrationskostnader -11,6 -12,3 -58,3
Resultatandel fran intressebolag - - 22,5
Ovriga intakter och kostnader i rorelsen 0,4 0,3 45

‘24,8 '27,0 6215
Vinst vid avyttring av dotterbolag 38,3 - -
Rorelseresultat 13,5 -27,0 62,5
Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintakter - 0,1 7,4
Vinst vid forséljning av vardepapper - 5,0 28,2
Forlust vid forséljning av vardepapper -2,9 -0,2 -0,9
Nedskrivning av borsaktier -155 - -134,7
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper -18,4 4,9 -100,0
Centrala administrationskostnader -3,1 -3,2 -15,0
Resultat fore finansiella poster -8,0 -25,3 -52,5
Finansiella intakter och kostnader
Réanteintékter och liknande resultatposter 0,6 1,1 3,5
Réntekostnader och liknande resultatposter -2,5 -2,8 -11.4
Summa finansiella intékter och kostnader -1,9 -1,7 -7,9
Resultat fore skatt 9,9 -27,0 -60,4
Skatt 8,0 8,5 -14,3
Minoritetens andel - -0,7 -3,0
Periodens resultat -1,9 -19,2 77,7
Resultat per aktie, SEK -0:45 -4:55 -18:40

*) Exklusive andelar i intressebolag 31/3 2003 och 2002



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgadngar

Eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Avsittningar

Uppskjuten skatt

Ovriga avsattningar

Summa avséattningar
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2003-03-31  2002-03-31  2002-12-31
- 0,5 -
46,3 53,0 52,2
89,5 85,4 95,4
1358 138,4 147,6
45,0 30,4 46,5
291,3 4472 320,3
12,5 12,1 118
3,7 54 3,8
19,1 18,7 10,4
3716 513,8 3928
507,4 652,7 540,4
76,8 72,9 58,9
59,7 60,0 77,9
17,2 18,7 12,9
59,5 43,7 52,6
2132 1953 202,3
720,6 848,0 7427
105,5 105,5 105,5
32,7 38,1 32,7
303,9 4158 383,2
-1,9 -19,2 71,7
440,2 540,2 4437
- 2.1 4,0

9,4 10,8 10,1
9,0 9,5 9,2
18,4 20,3 19,3
163,4 190,6 180,0
02 - 0,2
163,6 190,6 180,2
14,8 18,3 15,5
83,6 76,5 80,0
98,4 94,8 95,5
720,6 848,0 7427



KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN, MSEK

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2003 2002 2002
Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -22,6 -23,2 69,9
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 0,5 8,5 3,7
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -22,1 -14,7 73,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar m m -9,7 -3,4 -41,3
Forsaljning av dotterbolagsaktier 39,7 - -
Kassaflode efter investeringar - Industrirdrelse 7,9 -18,1 32,3
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper 9,8 -0,8 18,2
Kassaflode fran central administration samt
finansiella intékter och kostnader -6,1 -6,8 -21,8
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -4,2 -4.9 -49,9
Periodens kassaflode 7.4 -30,6 -21,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 52,6 75,2 75,2
Kursdifferens i likvida medel -0,5 -0,9 -1,4

Likvida medel vid periodens slut 59,5 43,7 52,6



FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK

Ingdende balans
Periodens resultat
Betald utdelning
Omrakningsdifferens
Utgaende balans

FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK

Ingdende véarde
Forandring
Utgaende varde

SUBSTANSVARDE

Aktieportfoljen (marknadsvéarde)
Moderbolagets kassa
Industrirdrelse

Onoterade vardepapper

Ovriga tillgdngar/skulder

NYCKELTAL

Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvarde per aktie, SEK
Borskurs Geveko B-aktien, SEK
Substansrabatt, %

Synlig soliditet, %

Antal aktier

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
4437 560,2 560,2
-1,9 -19,2 -77,7
- - -38,0
-1,6 -0,8 -0,8
440,2 540,2 4437
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
710,0 661,5 661,5
-51,3 -37,1 48,5
658,7 624,4 710,0
2003-03-31 2002-12-31
MSEK SEK/ MSEK SEK/
aktie aktie
291 69 321 76
74 17 29 7
300 71 365 87
13 3 12 3
-19 -4 -17 -5
659 156 710 168
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2003 2002 2002
-0:45 -4:55 -18:40
156 148 168
104 135 92
33,4 8,8 45,0
61,1 63,7 59,7
4219 533 4219533 4219533

Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder, da Aktieportféljen tages upp till marknadsvarde
och helégda bolag vérderas till berdknat marknadsvérde dock ej lagre an justerat eget kapital.
Principen for marknadsvardering av Industrirdrelsen &r, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal
pa rullande 12-méanaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som végledning vid
bestammande av p/e-tal har Affarsvarldens aktieindikator for branscherna kemi- samt bygg- och
anlaggningsrelaterat per samma datum anvants. Samma berakningsmodell har tillampats sedan 1998,

da AB Geveko blev investmentbolag.



