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Hovedpunkter i perioden for konsernet

eee Konsernets omsetning ble i fgrste kvartal NOK 830,2
millioner. Dette er NOK 185,9 millioner mer enn tilsvarende
periode i 2002, malt mot viderefgrt virksomhet. Sammenlignbare
butikker i Norge viser en tilbakegang pa omlag 5 prosent, i
trdd med markedsutviklingen. @kningen forgvrig ma sees i
sammenheng med oppkjgp av Expert Danmark AS, Expert Island
HF, Finesco AS (Estland) og Coop Power Norge.

Driftsresultatet i samme periode ble NOK 1,8 millioner mot
NOK 20,1 millioner i fgrste kvartal i fjor.

eee Resultatet fgr skatt i fgrste kvartal, inkludert gevinst ved salg
av eiendommer pa NOK 15,0 millioner, er for konsernet
NOK 18,8 millioner, mot NOK 18,4 millioner i samme periode
i fjor pa viderefgrt virksomhet. Finansinntektene inkluderer en
urealisert valutagevinst pa NOK 10,2 millioner.

eee Reforhandling av samtlige leverandgravtaler i fgrste
kvartal har forbedret innkjgpsbetingelsene vesentlig for Expert.
De bedrede betingelsene ma sees som et resultat av nordisk
ekspansjon og samordningen av et nordisk sortiment for kjeden.

eee Det nyetablerte Power Hemelektronik startet opp sin
virksombhet 1. februar 2003. Selskapet eies med 49 prosent av
Expert og 51 prosent av Coop NKL (NKL) og Kooperative
Forbundet (KF).

eee Expert solgte i februar alle bygg hvor det tidligere
datterselskapet Eilag Teknikk AS er leietager, samt avtale om
salg/tilbakeleie av Experts sentrallager i Skien. Byggene ble
solgt for NOK 211 millioner og ga en regnskapsmessig gevinst
pa NOK 15 millioner etter fradrag for salgsomkostninger og
avsetning for husleiegaranti.

Norge

Omsetningen for Expert i Norge ble NOK 685,0 millioner i
forste kvartal mot NOK 646,7 millioner i samme periode i fjor,
hvilket viser en vekst pa 5,9 prosent. Korrigert for nye butikker
viser sammenlignbare butikker en nedgang pa ca. 5 prosent.
Driftsresultatet for Expert Norge ble NOK 5,4 millioner mot NOK
15,1 millioner i fgrste kvartal 2002.

Forste kvartal var preget av hgye strgmpriser som bidro til

sterk inndragning av kjgpekraften. I tillegg bidro krigen i

Irak til generell usikkerhet i markedet. Sammen med gkende
arbeidsledighet har dette bidratt til fallende etterspgrsel.
Rentenedgang har ikke veiet opp for den generelle pessimismen.

Det er spesielt innenfor segmentene lyd og bilde og data at
omsetningen ikke har utviklet seg som forventet. Derimot viser
Expert en bedre utvikling innen hvitevarer.

Overtagelse av Coop Power-butikkene har medfert gkte
kostnader som forventet. Det er iverksatt tiltak for & sikre
Ignnsom drift.

Expert vil forsterke tiltak for & konsolidere butikkmassen,
samt redusere personalkostnadene i selskapet. Andre kostnader
tilpasses fortlgpende.

Norden forgvrig

Danmark

Omsetningen for Expert Danmark er NOK 113,6 millioner i
fgrste kvartal 2003.

Expert Danmark utvikler seg i henhold til forventningene som
14 til grunn for oppkjgpet til tross for at markedet er svakere enn
forventet.

Sverige

Omsetningen for Power Hemelektronik er NOK 79 millioner i
farste kvartal 2003 (fra 1. februar 2003). Selskapet inngar som
tilknyttet selskap (TS) i regnskapet.

Selskapet er etablert og sortiment og systemer er under
implementering. Ogsé det svenske markedet utvikler seg svakere
enn forventet.

Estland
Omsetningen for Expert Estland er NOK 10,9 millioner i fgrste
kvartal 2003. Selskapet utvikler seg i samsvar med planene.

Island

Omsetningen for Expert Island er NOK 12,4 millioner i fgrste
kvartal 2003. Utviklingen pa Island har vert svakere enn
forventet. Expert har iverksatt tiltak for a sikre lgnnsom drift.

Markedsutsikter

Markedet for forbrukerelektronikk er under press. Totalmarkedet
falt med 1,5 prosent i 2002. Tall fra forste kvartal 2003 indikerer
en nedgang i totalmarkedet pa ner 6 prosent. Det er spesielt innen
TV-segmentet at markedet utvikler seg negativt. (kilder: EE-
Bransjen og NEL)

Effekten av hgye strgmpriser, gkt arbeidsledighet og generell
usikkerhet forventes a pavirke markedet videre i 2003. Lavere
renteniva kan imidlertid bidra til et bedret marked, men vil trolig
ikke vare en tilstrekkelig motvekt.

Expert fastholder sin forventning om at totalmarkedet i fgrste
halvar 2003 vil veere fallende, og at annet kvartal vil vaere svakere
enn fgrste kvartal. Expert forventer at markedet vil bedre seg i
andre halvar.

Styret er av den oppfatning at selskapet star godt rustet for gkt
inntjening nar markedet snur. Fordi markedet er svakt iverksettes
ytterligere tiltak for bedret inntjening.

EXPERT aksjen

Expert hadde ved utgangen av fgrste kvartal en netto
rentebarende gjeld pa NOK 121,2 millioner.

Bokfgrt egenkapital er NOK 784,7 millioner (50,2 prosent).
Markedsverdien av selskapet var ved utgangen av fgrste kvartal
NOK 643 millioner.

Det ble omsatt 1 393 000 EXPERT aksjer i perioden mot

623 000 aksjer i samme periode i fjor. Aksjekursen ved
inngangen til perioden var NOK 28,50 og ved utgangen NOK
20,00. Det er en nedgang pa 29,8 prosent.

Telenor Communication AS, som stgrste eier i Expert, solgte sin
aksjepost pa 9,92 prosent i perioden. Kjgpere av aksjeposten var
Nordic Trade AS og Institusjonen Fritt Ord, som da har eierandel
pé henholdsvis 5,0 og 5,6 prosent.

Det er 2 201 aksjonerer i Expert ASA pr. 31.3.03.
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Resultatregnskap

Alle tall i NOK million 1. kvartal Akkumulert 31. Desember
2003 2002 2002
Totalt Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt
Driftsinntekter 830,2 644,3 450,7 10950 32353 9141 41493
Vareforbruk 638,4 500,4 338,9 839,3] 2490,3 6953 31856
Lgnn og andre personalkostnader 72,3 52,8 453 98,1 2439 76,6 320,5
Andre salgs- og adm. kostnader 94,9 56,3 474 103,7 331,0 97,8 4287
Ordinzere avskrivninger 22,8 14,7 8,0 22,7 74,0 16,0 90,0
Sum driftskostnader 828,4 624,2 4396 1063,8 3139,2 8857 40249
Driftsresultat 18 20,1 111 31,2 96,0 28,4 1244
Resultatandel tilknyttede selskaper -34 0,0 0,0 0,0 -4,0 0,0 -4,0
Netto finansinntekter/finanskostnader 54 17 -8,1 -9,8 -6,9 -15,4 22,3
Ord. resultat for skattekostnad 38 18,4 3,0 21,4 85,2 12,9 98,1
Skattekostnad pa ordineert resultat -2,5 -5,2 -0,9 -6,1 =247 -3,6 -28,3
Ordinzrt resultat 1,3 13,2 2,1 15,3 60,5 9,3 69,8
Ekstraordinaere inntekter 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skattekostnad pa ekstraord. resultat -42 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat 12,1 13,2 2,1 15,3 60,5 9,3 69,8
Herav minoritetsinteresser -1,1 0,0 0,0 0,0 -2,0 0,0 -2,0
Balanse
Alle tall i NOK million 31. mar. 31. des.
2003 2002 2002
Eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 336,5 439,2 3375
Sum varige driftsmidler 299,2 368,7 380,2
Sum finansielle anleggsmidler 205,7 170,9 170,2
Sum anleggsmidler 8414 978,7 887,9
Andre omlgpsmidler 683,7 1057,2 8341
Bankinnskudd, kontanter og lignende 37,9 30,6 162,0
Sum omlgpsmidler 7216 1087,8 996,0
SUM EIENDELER 1563,0 2066,5 1883,9
Egenkapital og gjeld
Egenkapital 780,6 871,7 763,3
Minoritetsinteresser 41 0,4 4,0
Sum egenkapital 7847 8721 767,3
Utsatt skatt 0,0 12,8 0,0
Annen langsiktig gjeld 203,6 506,2 307,8
Sum langsiktig gjeld 203,6 519,0 307,8
Kassekreditt 108,2 200,6 20,2
Annen kortsiktig gjeld 466,5 4748 788,7
Sum kortsiktig gjeld 5747 6754 808,8
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1563,0 2 066,5 1883,9
Kontantstremoppstilling
Alle tall i NOK million 1. Kvartal Helar
2003 2002 2002
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 15,5 170,8 712,3
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 46,7 -16,4 -11,8
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -186,2 -177,9 -592,6
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -124,0 23,5 107,9
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 162,0 54,1 54,1
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 37,9 30,6 162,0
Kvartalsinndeling
(Viderefert virksomhet)
1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal 1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal 1.kvartal
2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003
Driftsinntekter 680,8 510,6 686,7 857,8 644,3 634,5 8464  1110,1 830,2
Bruttomargin (NOK) 145,6 120,0 154,3 2147 144,0 146,0 191,8 263,2 191,8
EBITDA 445 271 448 739 34,8 36,2 40,5 58,7 246
Driftsresultat (EBIT) 32,1 14,3 319 59,7 20,1 19,4 20,3 36,3 1,8
Salgsvekst (%) 6,2 % -8,1% 8,5 % =34 % 54% 243% 232% 294% 289%
Bruttomargin (%) 214%  235% 225% 250% 224% 230% 227% 237% 231%
Driftsmargin (%) 47 % 28% 47 % 70% 31% 31% 24 % 33% 02 %
Fortjeneste pr. aksje (NOK) 0,74 0,07 0,71 0,86 0,52 0,84 0,32 0,61 0,39
Netto rentebeerende gjeld 382,9 638,0 507,5 816,7 579,1 580,6 0,0 31,8 121,2
Egenkapitalandel 46,3% 431% 437% 388% 422% 420% 578% 40,7% 50,2 %
Egenkapitalavstemming
Egenkapital 31.12.2002 767,3
Overskudd i perioden 01.01-31.03 12,1
Kjop/salg egne aksjer 0,4
Omregningsdifferanse 58
Egenkapital 31.03.2003 784,7
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Expert ASA konsern
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
830,2 Driftsinntekter 1095,0 1097,8 846,4 1110,1 4149,3
638,4 Vareforbruk 839,3 844,8 654,6 846,9 3185,6
167,2 @vrige driftskostnader 201,9 185,3 157,5 204,6 749,3
22,8 Avskrivninger 22,7 24,8 20,2 22,4 90,0
1,8 Driftsresultat 311 42,9 14,2 36,3 124.,4
0,2 % Driftsmargin 2,8 % 3,9% 1,7% 3,3% 3,0 %
Expert Norge
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
685,0 Driftsinntekter 646,7 579,5 723,8 922,5 28725
5,4 Driftsresultat 15,1 18,3 20,6 36,1 90,1
0,8 % Driftsmargin 23% 3.2% 28% 39% 31%
Expert - Norden forgvrig
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
137,0 Driftsinntekter 0,0 56,1 117,7 176,0 349,8
-5,3 Driftsresultat 0,0 -2,6 -3,0 1,5 -4,0
-3,9 % Driftsmargin 0,0 % -4,6 % -2,5% 0,9 % 1,1 %
Eilag Teknikk AS
1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt
2002 2002 2002 2002 2002
Driftsinntekter 450,7 463,3 0,0 0,0 914,1
Driftsresultat 11,1 23,5 -6,3 0,0 28,3
Driftsmargin 2,5% 51% 0,0 % 0,0 % 31%



