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Hovedpunkter i perioden for konsernet
•••  Konsernets omsetning ble i første kvartal NOK 830,2 

millioner. Dette er NOK 185,9 millioner mer enn tilsvarende 
periode i 2002, målt mot videreført virksomhet. Sammenlignbare 
butikker i Norge viser en tilbakegang på omlag 5 prosent, i 
tråd med markedsutviklingen. Økningen forøvrig må sees i 
sammenheng med oppkjøp av Expert Danmark AS, Expert Island 
HF, Finesco AS (Estland) og Coop Power Norge.  

Driftsresultatet i samme periode ble NOK 1,8 millioner mot 
NOK 20,1 millioner i første kvartal i fjor. 

•••  Resultatet før skatt i første kvartal, inkludert gevinst ved salg 
av eiendommer på NOK 15,0 millioner, er for konsernet 
NOK 18,8 millioner, mot NOK 18,4 millioner i samme periode 
i fjor på videreført virksomhet. Finansinntektene inkluderer en 
urealisert valutagevinst på NOK 10,2 millioner.

•••  Reforhandling av samtlige leverandøravtaler i første 
kvartal har forbedret innkjøpsbetingelsene vesentlig for Expert. 
De bedrede betingelsene må sees som et resultat av nordisk 
ekspansjon og samordningen av et nordisk sortiment for kjeden.

•••  Det nyetablerte Power Hemelektronik startet opp sin 
virksomhet 1. februar 2003. Selskapet eies med 49 prosent av 
Expert og 51 prosent av Coop NKL (NKL) og Kooperative 
Förbundet (KF).

•••  Expert solgte i februar alle bygg hvor det tidligere 
datterselskapet Eilag Teknikk AS er leietager, samt avtale om 
salg/tilbakeleie av Experts sentrallager i Skien. Byggene ble  
solgt for NOK 211 millioner og ga en regnskapsmessig gevinst 
på NOK 15 millioner etter fradrag for salgsomkostninger og 
avsetning for husleiegaranti. 

Norge
Omsetningen for Expert i Norge ble NOK 685,0 millioner i 
første kvartal mot NOK 646,7 millioner i samme periode i fjor, 
hvilket viser en vekst på 5,9 prosent. Korrigert for nye butikker 
viser sammenlignbare butikker en nedgang på ca. 5 prosent. 
Driftsresultatet for Expert Norge ble NOK 5,4 millioner mot NOK 
15,1 millioner i første kvartal 2002. 

Første kvartal var preget av høye strømpriser som bidro til 
sterk inndragning av kjøpekraften. I tillegg bidro krigen i 
Irak til generell usikkerhet i markedet. Sammen med økende 
arbeidsledighet har dette bidratt til fallende etterspørsel. 
Rentenedgang har ikke veiet opp for den generelle pessimismen. 

Det er spesielt innenfor segmentene lyd og bilde og data at 
omsetningen ikke har utviklet seg som forventet. Derimot viser 
Expert en bedre utvikling innen hvitevarer.

Overtagelse av Coop Power-butikkene har medført økte 
kostnader som forventet. Det er iverksatt tiltak for å sikre 
lønnsom drift.

Expert vil forsterke tiltak for å konsolidere butikkmassen, 
samt redusere personalkostnadene i selskapet. Andre kostnader 
tilpasses fortløpende.

 

Norden forøvrig
Danmark

Omsetningen for Expert Danmark er NOK 113,6 millioner i 
første kvartal 2003. 

Expert Danmark utvikler seg i henhold til forventningene som 
lå til grunn for oppkjøpet til tross for at markedet er svakere enn 
forventet. 

Sverige
Omsetningen for Power Hemelektronik er NOK 79 millioner i 
første kvartal 2003 (fra 1. februar 2003). Selskapet inngår som 
tilknyttet selskap (TS) i regnskapet.

Selskapet er etablert og sortiment og systemer er under 
implementering. Også det svenske markedet utvikler seg svakere 
enn forventet.

Estland
Omsetningen for Expert Estland er NOK 10,9 millioner i første 
kvartal 2003. Selskapet utvikler seg i samsvar med planene.

Island
Omsetningen for Expert Island er NOK 12,4 millioner i første 
kvartal 2003. Utviklingen på Island har vært svakere enn 
forventet. Expert har iverksatt tiltak for å sikre lønnsom drift.

Markedsutsikter
Markedet for forbrukerelektronikk er under press. Totalmarkedet 
falt med 1,5 prosent i 2002. Tall fra første kvartal 2003 indikerer  
en nedgang i totalmarkedet på nær 6 prosent. Det er spesielt innen 
TV-segmentet at markedet utvikler seg negativt. (kilder: EE-
Bransjen og NEL)

Effekten av høye strømpriser, økt arbeidsledighet og generell 
usikkerhet forventes å påvirke markedet videre i 2003. Lavere 
rentenivå kan imidlertid bidra til et bedret marked, men vil trolig 
ikke være en tilstrekkelig motvekt. 

Expert fastholder sin forventning om at totalmarkedet i første 
halvår 2003 vil være fallende, og at annet kvartal vil være svakere 
enn første kvartal. Expert forventer at markedet vil bedre seg i 
andre halvår.

Styret er av den oppfatning at selskapet står godt rustet for økt 
inntjening når markedet snur. Fordi markedet er svakt iverksettes 
ytterligere tiltak for bedret inntjening.

EXPERT aksjen
Expert hadde ved utgangen av første kvartal en netto 
rentebærende gjeld på NOK 121,2 millioner. 

Bokført egenkapital er NOK 784,7 millioner (50,2 prosent). 
Markedsverdien av selskapet var ved utgangen av første kvartal 
NOK 643 millioner. 

Det ble omsatt 1 393 000 EXPERT aksjer i perioden mot 
623 000 aksjer i samme periode i fjor. Aksjekursen ved 
inngangen til perioden var NOK 28,50 og ved utgangen NOK 
20,00. Det er en nedgang på 29,8 prosent.

Telenor Communication AS, som største eier i Expert, solgte sin 
aksjepost på 9,92 prosent i perioden. Kjøpere av aksjeposten var 
Nordic Trade AS og Institusjonen Fritt Ord, som da har eierandel 
på henholdsvis 5,0 og 5,6 prosent.

Det er 2 201 aksjonærer i Expert ASA pr. 31.3.03.
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Resultatregnskap
Alle tall i NOK million

2003
Totalt Videref. Avsl. Totalt Videref. Avsl. Totalt

Driftsinntekter 830,2 644,3 450,7 1 095,0 3 235,3 914,1 4 149,3
Vareforbruk 638,4 500,4 338,9 839,3 2 490,3 695,3 3 185,6
Lønn og andre personalkostnader  72,3 52,8 45,3 98,1 243,9 76,6 320,5
Andre salgs- og adm. kostnader 94,9 56,3 47,4 103,7 331,0 97,8 428,7
Ordinære avskrivninger 22,8 14,7 8,0 22,7 74,0 16,0 90,0
Sum driftskostnader 828,4 624,2 439,6 1 063,8 3 139,2 885,7 4 024,9
Driftsresultat 1,8 20,1 11,1 31,2 96,0 28,4 124,4
Resultatandel tilknyttede selskaper -3,4 0,0 0,0 0,0 -4,0 0,0 -4,0
Netto finansinntekter/finanskostnader 5,4 -1,7 -8,1 -9,8 -6,9 -15,4 -22,3
Ord. resultat før skattekostnad 3,8 18,4 3,0 21,4 85,2 12,9 98,1
Skattekostnad på ordinært resultat -2,5 -5,2 -0,9 -6,1 -24,7 -3,6 -28,3
Ordinært resultat 1,3 13,2 2,1 15,3 60,5 9,3 69,8
Ekstraordinære inntekter 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skattekostnad på ekstraord. resultat -4,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat 12,1 13,2 2,1 15,3 60,5 9,3 69,8
Herav minoritetsinteresser -1,1 0,0 0,0 0,0 -2,0 0,0 -2,0

Balanse
Alle tall i NOK million 31. mar. 31. des.

2003 2002 2002
Eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 336,5 439,2 337,5
Sum varige driftsmidler 299,2 368,7 380,2
Sum finansielle anleggsmidler 205,7 170,9 170,2
Sum anleggsmidler 841,4 978,7 887,9
Andre omløpsmidler 683,7 1 057,2 834,1
Bankinnskudd, kontanter og lignende 37,9 30,6 162,0
Sum omløpsmidler 721,6 1 087,8 996,0

SUM EIENDELER 1 563,0 2 066,5 1 883,9

Egenkapital og gjeld
Egenkapital 780,6 871,7 763,3
Minoritetsinteresser 4,1 0,4 4,0
Sum egenkapital 784,7 872,1 767,3
Utsatt skatt 0,0 12,8 0,0
Annen langsiktig gjeld 203,6 506,2 307,8
Sum langsiktig gjeld 203,6 519,0 307,8
Kassekreditt 108,2 200,6 20,2
Annen kortsiktig gjeld 466,5 474,8 788,7
Sum kortsiktig gjeld 574,7 675,4 808,8

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 563,0 2 066,5 1 883,9

Kontantstrømoppstilling
Alle tall i NOK million Helår

2003 2002 2002

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 15,5 170,8 712,3
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter 46,7 -16,4 -11,8
Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter -186,2 -177,9 -592,6

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -124,0 -23,5 107,9
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 162,0 54,1 54,1
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 37,9 30,6 162,0

Kvartalsinndeling
(Videreført virksomhet)

1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal 1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal 1.kvartal
2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2003

Driftsinntekter 680,8 510,6 686,7 857,8 644,3 634,5 846,4 1 110,1 830,2
Bruttomargin (NOK) 145,6 120,0 154,3 214,7 144,0 146,0 191,8 263,2 191,8
EBITDA 44,5 27,1 44,8 73,9 34,8 36,2 40,5 58,7 24,6
Driftsresultat (EBIT) 32,1 14,3 31,9 59,7 20,1 19,4 20,3 36,3 1,8
Salgsvekst (%) 6,2 % -8,1 % 8,5 % -3,4 % -5,4 % 24,3 % 23,2 % 29,4 % 28,9 %
Bruttomargin (%) 21,4 % 23,5 % 22,5 % 25,0 % 22,4 % 23,0 % 22,7 % 23,7 % 23,1 %
Driftsmargin (%) 4,7 % 2,8 % 4,7 % 7,0 % 3,1 % 3,1 % 2,4 % 3,3 % 0,2 %
Fortjeneste pr. aksje (NOK) 0,74 0,07 0,71 0,86 0,52 0,84 0,32 0,61 0,39
Netto rentebærende gjeld 382,9 638,0 507,5 816,7 579,1 580,6 0,0 31,8 121,2
Egenkapitalandel 46,3 % 43,1 % 43,7 % 38,8 % 42,2 % 42,0 % 57,8 % 40,7 % 50,2 %

Egenkapitalavstemming
Egenkapital 31.12.2002 767,3
Overskudd i perioden 01.01-31.03 12,1
Kjøp/salg egne aksjer -0,4
Omregningsdifferanse 5,8
Egenkapital 31.03.2003 784,7

2002 2002

1. Kvartal

1. kvartal Akkumulert 31. Desember
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1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002

830,2 Driftsinntekter 1 095,0 1 097,8 846,4 1 110,1 4 149,3
638,4 Vareforbruk 839,3 844,8 654,6 846,9 3 185,6
167,2 Øvrige driftskostnader 201,9 185,3 157,5 204,6 749,3
22,8 Avskrivninger 22,7 24,8 20,2 22,4 90,0

1,8 Driftsresultat 31,1 42,9 14,2 36,3 124,4

0,2 % Driftsmargin 2,8 % 3,9 % 1,7 % 3,3 % 3,0 %

Expert Norge

1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002

685,0 Driftsinntekter 646,7 579,5 723,8 922,5 2 872,5

5,4 Driftsresultat  15,1 18,3 20,6 36,1 90,1

0,8 % Driftsmargin 2,3 % 3,2 % 2,8 % 3,9 % 3,1 %

Expert - Norden forøvrig

1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 
2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002

137,0 Driftsinntekter 0,0 56,1 117,7 176,0 349,8

-5,3 Driftsresultat  0,0 -2,6 -3,0 1,5 -4,0

-3,9 % Driftsmargin 0,0 % -4,6 % -2,5 % 0,9 % -1,1 %

Eilag Teknikk AS

1 Kv. 2Kv. 3 Kv. 4 Kv. Totalt 
2002 2002 2002 2002 2002

Driftsinntekter 450,7 463,3 0,0 0,0 914,1

Driftsresultat  11,1 23,5 -6,3 0,0 28,3

Driftsmargin 2,5 % 5,1 % 0,0 % 0,0 % 3,1 %


