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Delarsrapport januari-mars 2003

AF okar vinsten i allméant svag konjunktur

Nettoomséttningen uppgick till 491 (479) MSEK
Debiteringsgraden uppgick till 69% (66%)

Resultatet efter finansnetto uppgick till 11 (6) MSEK

Vinst per aktie uppgick till 1:49 (0:95) kronor

Bibehdllen prognos om positivt kassafl6de och rorel seresultat 2003

Kommentar av VD Jonas Wistrom

Den kraftfulla omstrukturering av AFs verksamhet som besl utades under
foregaende & har genomférts under forsta kvartalet. Totalt har cirka 200
medarbetare |amnat foretaget genom uppsagningar eller fortida pension. Mélet
&r att bryta den negativa |6nsamhetstrenden och ta AF till 16nsamhet i &r. For
detta &ndama har merparten av avséttningen for omstrukturering som gjordes i
bokslutet 2002 anvants.

Samtidigt med omorganisationen har debiteringsgraden okat med ndrmare 3
procentenheter, vilket ar tillfredstallande och forklarar 6kningen i resultat
jamfért med forsta kvartalet i fjol. Debiteringsgraden har 6kat som en f6ljd av
uppsagning av icke debiterande personal och ett stort engagemang bland
medarbetarnai AF.

Vi har respekt for ett fortsatt svagt konjunktur- och marknadsldge och risken fér
ihdllande prispress inom vissa marknadsomraden. Bedomningen &r att det
nuvarande marknads aget bestar - utan namnvard forandring - under atersoden
av aret. Mdlet & darfor att vinna nya andelar pa marknaden for tekniska
konsulttjanster, samt gora AF |6nsamt i férekommande marknadssituation.

Vasentliga héndelser under perioden

AFs franska dotterbolag Chleq Froté ingér avtal med férpackningstillverkaren
Emin Leydier vart cirka 65 Mkr. Projektet beréknas na volym under andra
kvartalet 2003 och avslutas 2004.
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AF tréffar ramavtal med Véagverket samt Réddningsverket. Respektive avtal
gdller tva &, med option pa ytterligare ett .

AF tecknar ett strategiskt partnerskap- och produktutvecklingsavtal med
Siemens Medical Solutions. AF tar dver 16 Siemens-anstéllda och en unik
utvecklingsmiljé inom medicinsk réntgen i Stockholm.

Omséttning och resultat

Nettoomséttningen dkade med néarmare 3 procent till 491 (479) MSEK.

Rorel seresultatet uppgick till 14 (9) MSEK. Rorelsemarginalen var 2,8 (1,9)
procent. Debiteringsgraden uppgick till 69 (66) procent.

Koncernens resultat efter finansnetto var 11 (6) MSEK. Vinstmarginaen var 2,2
(1,3) procent.

Vingt per aktie var 1:49 (0:95) kronor.

Upplbsning av omstruktureringsreserv

| bokslutet for & 2002 avsattes en omstruktureringsreserv pa 85 MSEK for
avveckling av administratorer, chefer och konsulter. Omstruktureringen har i
huvudsak genomforts under forsta kvartalet 2003. Efter att lokala MBL-
forhandlingar avdutats har avvecklingskostnaden for respektive medarbetare
beréknats och skuldférts i det bolag som medarbetaren ar anstélld i, samtidigt
som omstruktureringsreserven har 16sts upp med motsvarande belopp.

Kvarvarande omstruktureringsreserv var 11 MSEK per utgangen av forsta
kvartalet.

Statusi divisonerna

Industri & System

Marknaden for industri- och I T-konsulttjanster minskade under 2002 och har
varken forbéttrats eller forsdmrats under forsta kvartalet. Konkurrensen och
prispressen ar fortfarande hérd och framforhdIningen kort inom flera
marknadsomraden.

Positivt &r att efterfragan pa produkt- och produktionsutvecklande uppdrag okar,
vilket passar Industri & Systems kompetens val.

Massa & Papper

Efterfrégan pa konsulttjanster fran massa- och pappersindustrini Sverige och
Europa har efter en period av nedgang visat tecken pa stabilisering och svag
forbattring.
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Massa & Papper har ett Okat antal forfragningar rérande storre projekt och
viktiga kundbeslut ska tillkannages under varen och hosten. Resultatet for det
forsta kvartalet tyngdes av 1&g belaggning i AFs franska dotterbolag, Chleq
Froté.

I nstallation

Fastighets- och byggmarknaden i Sverige visade en forsdmrad aktivitet under
tredje och fjarde kvartalet 2002. Bedomningen &r att marknaden nu stabiliserats
paen relativt 13g niva. Installation har upplevt en nedgang i konsultuppdrag
avseende nybyggnationer men en dkad aktivitet nar det galler ombyggnads- och
forvaltningsuppdrag. Samtidigt har efterfragan pa konsulttjanster kring
energihushallning okat.

Energi & Miljo

Belaggningen inom Energi & Miljo steg varje manad under forsta kvartalet till
en acceptabel niva. Efterfragan pa konsulttjanster och expertisinom Energi &
Miljo vantas oka till f6ljd av nya EU-direktiv med krav pa energideklarering av
byggnader. Samtidigt vantas hojda elpriser ge okat intresse for
energieffektiviseringar och alternativa energikallor. Ett 6kat antal miljokrav pa
industrin kan ocksa oka efterfragan.

Nya Marknader

AF-Data

AF-Data forbéttrade resultatet i en relativt kérv marknad under forsta
kvartalet, framforallt tack vare sdnkta kostnader och en viss 6kning av
intékterna.

AF-Infrateknik

AF-Infrateknik har haft en relativt god orderingdng under forsta kvartalet.
Inom Telekom har AF-Infrateknik lyckats kompensera en samre efterfrégan
fran tel eoperatorer med ett 6kat antal uppdrag inom Forsvarsmakten. Inom
Trafikteknik, Samhallsbyggnad och Transporter har efterfragan varit stabil
till svagt 6kande.

AF-Kontroll

AF-Kontroll 6kade omséttning och resultat och fortstter att ta
marknadsandelar. Debiterbarheten nédde en tillfredsstéllande niva med
tanke pa nyanstéllningar och utbildningsaktiviteter. Marknaden for
kontrollverksamhet & s&songsmassigt svag forsta kvartalet.

AF-SIFU
Den forsiktiga dterhamtningen pa uthildningsmarknaden som paborjades
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under slutet av fjolaret fortsatte under det forsta kvartalet. Ett béttre
orderlage tillsammans med sinkta kostnader bidrog till att AF-SIFU
forbéttrade resultatet under forsta kvartalet.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR20 Delarsrapporter. Fran och med verksamhetsaret 2003 har
nya rekommendationer frén Redovisningsrédet trétt i kraft. For AF-koncernen &r
det vasentligen RR 22 Utformning av finansiella rapporter och RR 25
Segmentredovisning som paverkat den externa redovisningen.

I nvesteringar

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 11 (11) MSEK.

K assafldde och finansiell stéllning

Kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till - 29 (- 34) MSEK. | kassafl 6det
ingdr en amortering av 1an pa 13 MSEK. Utnyttjande av
omstruktureringsreserven har med 17 MSEK paverkat kassafl6det negativt.

Koncernens likvida tillgangar, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick till 40
MSEK. Vid arsskiftet var likvida tillgangar 69 MSEK .

Eget kapital per aktie uppgick till 58 kronor. Soliditeten var 30 procent. Vid
arsskiftet var det egna kapitalet 57 kronor och soliditeten 30 procent.

Fastighets- och finansforvaltningen

Vid en véardering som genomférdes vid arsskiftet 2002/2003 av Forum
Fastighets AB beddmdes fastigheternas marknadsvarde till 411 (460) MSEK.
Det bokforda vardet var per 2003-03-31 269 MSEK (273 M SEK).

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors av kontor, utnyttjas framst av
koncernens konsultrérelse. Vakansgraden var vid periodens slut 5 procent.
Fastighetsbestandet omfattar 33.000 nt.

Aktien

Aktiekursen for AF B var 89 kronor vid rapportperiodens utgang vilket innebar
en nedgang med 3,3 procent sedan arsskiftet. Sax-index sjonk med 7,5 procent
under samma tidsperiod.
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Framtidsutsikter

Malet att uppna ett positivt kassafl6de och positivt rorelseresultat for helaret
2003 ligger fadt.

Néasta rapporttillfalle

Delarsrapporten januari-juni presenteras den 20 augusti.

Ordinarie bolagsstdmma ager rum den 7 maj klockan 17.00 pa

AB Angpanneforeningens huvudkontor, Fleminggatan 7, i Stockholm.
Stockholm den 7 mgj 2003

AB Angpanneféreningen (publ)

Jonas Wistrom
Verkstéallande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (M SEK)

Rorel sensintakter
Personal kostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Jamforel sestérande poster
Andel i intresseforetags resultat
Rorel seresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Minoritetens andel av resultatet
Resultat efter skatt

Roérelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Debiteringsgrad, %
Vinst per aktie, kr
Vinst per aktie efter full utspadning, kr

Antal aktier 5.748.569. Efter full konvertering uppgér

antalet aktier till 6.358.409 (2004/2005).

KONCERNENS BALANSRAKNING (M SEK)

Tillgangar
Immateriellatillgangar
Materiellatillgangar
Finansiellatillgangar
Kortfristigafordringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summatillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Minoritetsintresse
Avséttningar
L angfristiga skul der
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 1)

1) varav rantebarande avsattningar och skulder

Jan-mars
2003

491,2
-328,1
-132,9

-16,5

-0,1
13,6
-2,6
11,0
-3,0

0,6

8,6

2,8
2,2

68,6
149
138

31 mars
2003

40,1
377,0
51,6
602,6
39,9
1111,2

332,5
4,8
61,9
118,9
593,1
1111,2

300,7

Jan-mars
200z

479,1
-325,2
-127,3

-16,€

-0,¢
9,1
-2,€
6,:
-2,1
1,z
5,4

1c¢
1:

65,7
0,9t
0,9C

31 mars
200z

422
392,¢
93,3
567,1
182,1
1278,2

530,7
12,7
93,1

117,z

524,%

1278,z

201,7

Heldr
2002

1916,1
-1282,2
-588,3
-69,3
-110,2
-1,7
-135,6
-15,0
-150,6
173
58
-127,5

-7,1
-7,9

66,4
-22,18
-19,89

31dec
2002

43,1
380,6
51,0
548,7
68,9
1092,3

324,9
5,6
123,1
115,7
523,0
1092,3

315,7
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Helar
2001

1962,6
-1189,7
-633,1
-68,7
11,7
2,2
85,0
3,0
88,0
-30,7
-0,3
57,0

4,3
4,5

69,7
9,91
9,14

31 dec
2001

42,0
393,9
103,1
521,0
216,3

1276,3

527,8
14,7
101,2
116,5
516,1
1276,3

313,1



KASSAFLODESANALYS (M SEK)

K assafl 6de frén den | 6pande verksamheten
fore forandring av rorel sekapital

K assafl 6de frén forandring av rérel sekapital
K assafl 6de frén investeringsverksamheten
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten
Periodens kassafl 6de

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Ingdende balans
Lamnad utdelning
Omrakningsdifferenser
Periodens resultat

Utgadende balans

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helér)
Avkastning pa syssel satt kapital, % (hel&r)
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Antal &rsanstdllda exklusive intressebol ag
Antal 8rsanstélldainklusive intressebol ag

(Definitioner se &rsredovisning 2002.)

Rapporten har gj varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Jan-mars
2003

7,4
-14,9
-9,2
-12,4
-29,1

31 mars
2003

324,9

-1,0
8,6
332,5

Jan-mars
2003
10,5

10,6

29,9

2288
2586

Jan-mars
200z

-2,€
-22,5
-6,z
-2,7
-34,z

31 mars
200z

527,¢

2,8
5,4
530,7

Jan-mars
200z

4,1

5t

41EF

9z

2271
257¢
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Helér
2002

-19,0
-18,1
-46,8
-63,5
-147,4

31 dec
2002

527,8
-74,7
-0,7
-127,5
324,9

Heldr
2002
-29,9
-21,7
29,7
57
2309
2607

Helér
2001

51,9
-40,0
-13,0
-84,0
-85,1

31 dec
2001

542,8
-74,7
2,7
57,0
527,8

Helar
2001
10,6
14,1
41,3
92
2167
2470



Ekonomisk information per divison, januari-mars

(MSEK)

Rorelsensintakter

Energi & Milj6
Industri & System
Installation
Massa & Papper
Nya Marknader
Ovrigt

Summaintakter

ROr elseresultat och r 6relsemar ginal

Energi & Milj6
Industri & System
Installation
Massa & Papper
NyaMarknader
Ovrigt

Summa

* Siffrorna fér perioden januari-mars 2002 & pro forma

Jan-mars
2003

67,7
171,1
101,3

738
103,1
-25,8

491,2

Jan-mars
2003

1,6
4,1
8.3
0.1
4,5
-5,0

13,6

Jan-mars*
2002

79,8
168,6
98,2
72,7
89,3
-29,5

479,1

Jan-mars*
2002

34
31
8,0
-4,6
-1,8
1,0

91

Jan-mars
200z

24%
24%
82%
0,1%
4,1%

2,8%
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Jan-mars*
2002

4,3%
1,8%
8,1%
-6,3 %
-2,0 %

1,9%



