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PERSBERICHT  
 
This press release contains forward-looking statements that involve inherent risks and uncertainties.  
We have identified certain important factors that may cause actual results to differ materially from 
those contained in such forward-looking statements. For information relating to these factors please 
refer to our Form 20-F, as filed with the U.S. Securities and Exchange Commission on June 13, 2002, 
and the section entitled “Risk Factors”. The company prepares its financial statements under generally 
accepted accounting principles in the United States (US GAAP). 

 
Crucell publiceert resultaten tweede kwartaal 2003  

   
Leiden, 14 juli 2003 - Het Nederlandse biotechnologie bedrijf Crucell N.V. 
(Euronext en NASDAQ: CRXL) maakt vandaag zijn financiële resultaten bekend 
over het tweede kwartaal van 2003. In dit kwartaal bedroeg de omzet van Crucell       
€ 1,1 miljoen tegenover € 2,9 miljoen in hetzelfde kwartaal vorig jaar. Het 
nettoverlies in het tweede kwartaal van 2003 bedroeg € 6,2 miljoen ten opzichte van  
een nettoverlies van € 6,1 miljoen in hetzelfde kwartaal vorig jaar.  
 
Crucell’s totale omzet over het eerste halfjaar 2003 bedroeg  € 3,3 miljoen in vergelijk 
met € 5,0 miljoen over dezelfde periode vorig jaar. Het nettoverlies over het eerste 
halfjaar verminderde 14 % tot € 9,9 miljoen ten opzichte van het nettoverlies van       
€ 11,4 miljoen in dezelfde periode vorig jaar.  
 
Operationele kosten in het tweede kwartaal van 2003 bedroegen € 7,1 miljoen,  € 2,1 
miljoen lager dan in dezelfde periode vorig jaar. Operationele kosten in het eerste 
halfjaar bedroegen € 12,9 miljoen, ofwel € 3,6 miljoen lager in vergelijk met het 
eerste halfjaar 2002. Lagere personeelskosten, laboratoriumkosten en kosten van 
uitbesteed onderzoek droegen bij aan de lagere operationele kosten  
 
Belangrijkste gebeurtenissen tweede kwartaal 2003 
 
• Dr. C.E. Wilhelmsson en de heer S. Lance werden benoemd in de raad van 

commissarissen van  Crucell. Dr. Wilhelmsson was Executive Director R&D van 
AstraZeneca tot juli 2002; de heer Lance is momenteel bestuursvoorzitter van 
Chiron Corporation. 
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• Merck & Co., Inc. ontving een PER.C6™ licentie voor de productie van 
antistoffen en therapeutische eiwitten. Dit is de derde licentieovereenkomst die 
Merck & Co. met Crucell heeft gesloten; 

• Uitbreiding van de samenwerkingsovereenkomst met Merck & Co., Inc. voor de 
PER.C6™ Cell Substrate Biologics Master File (BMF) gedeponeerd bij de FDA ; 

• Crucell maakte bekend een menselijk West Nijl vaccin te ontwikkelen op basis 
van  succesvolle preklinische dierstudies;  

• Kimron Veterinary Institute in Israel tekende een licentieovereenkomst voor een 
West Nijl veterinair vaccin; 

• Galapagos Genomics N.V., een 20,8 % deelneming van Crucell, maakte zijn 
samenwerking bekend met Procter & Gamble op het gebied van osteoporose en 
tekende een overeenkomst met Degussa; 

 
Kerncijfers tweede kwartaal 2003  
(€ miljoen behalve nettoverlies per aandeel) 
 

 2e kwartaal 
2003

 

% 
verandering 

2e kwartaal 
2002

Omzet 1,1 (40%) 2,9

Nettoverlies (6,2) 1% (6,1)

Nettoverlies per aandeel  (0,17) --% (0,17)

  
Liquide middelen en direct opeisbare 
tegoeden op 31 maart 2003 en 31 december 
2002  

99,3  110,6

 

Toelichting op de financiële resultaten 

Omzet 
 
Tweede kwartaal 
De omzet van Crucell bedroeg in het tweede kwartaal van 2003 € 1,1 miljoen, 
tegenover € 2,9 miljoen in hetzelfde kwartaal vorig jaar. De licentie-inkomsten 
bedroegen € 0,8 miljoen tegenover € 1,9 miljoen in het tweede kwartaal 2002.  
De omzet in het tweede kwartaal bestond uit aanvangsbetalingen op nieuwe 
contracten, jaarlijkse en overige betalingen op lopende contracten. Er werden minder 
nieuwe licenties afgesloten in het tweede kwartaal 2003 ten opzichte van dezelfde 
periode vorig jaar, wat zich reflecteert in lagere aanvangsbetalingen. 
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Overheidssubsidies en andere inkomsten in het tweede kwartaal van 2003 waren goed 
voor € 0,3 miljoen, vergeleken met € 1,0 miljoen in hetzelfde kwartaal van 2002.  
 
Halfjaar 
Crucell’s omzet in het eerst halfjaar van 2003 bedroeg € 3,3 miljoen, tegenover € 5,0 
miljoen in het eerste halfjaar vorig jaar. Licentie-inkomsten bedroegen € 2,6 miljoen 
tegenover € 3,8 miljoen in dezelfde periode in 2002.  
De omzet in het eerste halfjaar bestond uit aanvangsbetalingen op nieuwe contracten 
en jaarlijkse en overige betalingen op lopende contracten. Niet-exclusieve gentherapie 
licenties met Oxford Biomedica en Gencell werden niet verlengd. Naar verwachting 
zal dit geen materiele invloed hebben op de omzet voor 2003. 
 
Overheidssubsidies en andere inkomsten in het eerste halfjaar van 2003 waren goed 
voor € 0,7 miljoen, vergeleken met € 1,2 miljoen in het eerste halfjaar van 2002.  
 
De omzet van Crucell wordt bepaald door betalingen op contractuele 
overeenkomsten, waardoor de omzet per kwartaal sterk kan fluctueren. 
 
Resultaten 
 
Tweede kwartaal 
Het nettoverlies in het tweede kwartaal was € 6,2 miljoen, of € 0,17 nettoverlies per 
aandeel. In het tweede kwartaal van 2002 bedroeg het nettoverlies € 6,1 miljoen, of    
€ 0,17 nettoverlies per aandeel. 
 
De totale investering in R&D bedroeg in het tweede kwartaal 2003 € 6,1 miljoen, 
tegenover € 6,5 miljoen in het tweede kwartaal van 2002. Verkoopkosten en algemene 
kosten bedroegen € 1,0 miljoen, een vermindering van 61 % ten opzichte van € 2,6 
miljoen in dezelfde periode van 2002.  
 
Halfjaar 
Het nettoverlies in het eerste halfjaar was € 9,9 miljoen, of € 0,28 nettoverlies per 
aandeel. In het eerste halfjaar van 2002 bedroeg het nettoverlies € 11,4 miljoen, of     
€ 0,32 nettoverlies per aandeel. 
 
De totale investering in R&D bedroeg in het eerste halfjaar 2003 € 10,2 miljoen, 
tegenover € 11,8 miljoen in het eerste halfjaar van 2002. Verkoopkosten en algemene 
kosten bedroegen € 2,6 miljoen, in vergelijking met € 4,8 miljoen in dezelfde periode 
van 2002.  
 
Kasstroom en liquide middelen 
 
Halfjaar 
De totale cash burn voor het eerste halfjaar bedroeg € 11,4 miljoen. Dit is € 5.5 
miljoen hoger dan in het eerste halfjaar van 2002. Crucell ontving geen betalingen uit 
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hoofde van sale-leaseback transacties, terwijl in het eerste halfjaar van 2002 € 4,6 
miljoen uit sale-leaseback transacties werd ontvangen. Dit is de primaire reden van de 
verhoging in cash burn. 
 
De investering in operationele bedrijfsvoering in het eerste halfjaar van 2003 bedroeg 
€ 10,3 miljoen; over dezelfde periode van vorig jaar was dit € 9,2 miljoen. De 
toename is voornamelijk toe te schrijven aan veranderingen in werkkapitaal. 
Investeringen in laboratoria en apparatuur namen 50 % af tot € 1,0 miljoen in het 
eerste halfjaar van 2003, ten opzichte van € 2,0 miljoen in het eerste halfjaar van 
2002.  
 
Liquide middelen en direct opeisbare tegoeden bedroegen € 99,3 miljoen op 30 juni 
2003.  
 
Crucell verwacht winstgevend te worden wanneer producten op de markt worden 
gebracht gebaseerd op Crucell’s technologie. 
 
Overig 
 
Dinko Valerio, Chief Executive Officer van Crucell, verkocht 100,000 van zijn totale 
investering van 681.549 aandelen in het bedrijf op 16 juni 2003 tegen een prijs van    
€ 2,50 per aandeel en gebruikte de volledige opbrengst om een deel van zijn lening 
aan Crucell terug te betalen. Zijn rentedragende lening verminderde tot € 441.992 na 
de terugbetaling.  
 
628.125 werknemers stock opties met een uitoefenprijs van € 4,23 expireerden 
beneden de beurskoers op 24 juni 2003. De “stock appreciation rights” verbonden aan 
deze opties liepen eveneens af op dezelfde datum, wat resulteerde in een 
vermindering van operationele kosten  van € 2,1 miljoen. Het aantal uitstaande opties 
bedraagt 10,4 % van het aantal uitstaande aandelen op 30 juni 2003. 
 
Over Crucell 
Crucell N.V. richt zich op het verbeteren van de gezondheidszorg door het 
ontwikkelen van vaccins en antistoffen voor infectieziekten. Crucell ontwikkelt 
vaccins en verkoopt licenties op zijn  PER.C6™ productietechnologie aan bedrijven 
in de farmaceutische en biotechnologische industrie. Licentiehouders van het bedrijf 
zijn onder meer Merck & Co. voor het HIV vaccin, Novartis, GSK, Centocor, en 
Aventis. Crucell heeft een partnership met het National Institutes of Health (NIH) in 
de Verenigde Staten voor de ontwikkeling van een Ebola vaccin. Het bedrijf heeft ook 
een alliantie met DSM Biologics voor de productie van monoklonale antistoffen en 
recombinante eiwitten. Crucell is gevestigd in Leiden. Crucell staat  genoteerd op 
Euronext en NASDAQ (tickersymbool CRXL).  Meer informatie kunt u vinden op de 
website www.crucell.com. 
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Voor nadere informatie kunt u contact opnemen met: 
 
Crucell N.V. 
Leonard Kruimer 
Chief Financial Officer 
Tel. +31-(0)71-524 8722 
Fax.+31-(0)71-524 8935 
l.kruimer@crucell.com 
 

Crucell N.V. 
Louise Dolfing 
Manager Communications  
Tel. +31-(0)71-524 8863 
Fax.+31-(0)71-524 8935 
l.dolfing@crucell.com 
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CRUCELL N.V.
     CONSOLIDATED STATEMENTS OF OPERATIONS

(amounts in thousands of Euros)

3 months ended 6 months ended
June 30, June 30,

2003 2002 2003 2002
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

REVENUES:
License € 845               € 1,856            € 2,580            3,767            
Government grants and other revenues 300               997               685               1,247            

Total revenues 1,145          2,853          3,265            5,014          

COSTS AND EXPENSES:
Research and development 6,122            6,486            10,160          11,772          
Selling, general and administrative 1,026            2,634            2,614            4,755            
Developed technology amortization 333               333               666               666               
Stock based compensation 459               345               938               627               

Total costs and expenses 7,940          9,798          14,378          17,820        

LOSS FROM OPERATIONS (6,795)         (6,945)         (11,113)         (12,806)       

Interest income, net 569               879               1,285            1,849            
Foreign currency gain/(loss) (2)                  (78)                (29)                28                 
Equity in losses of unconsolidated investments -                -                -                (507)              

 NET LOSS BEFORE PROVISION FOR INCOME   TAXES (6,228)         (6,144)         (9,857)           (11,436)       
Provision for income taxes -                -                -                -                

NET LOSS € (6,228)         € (6,144)         € (9,857)           (11,436)       

BASIC AND DILUTED NET LOSS PER SHARE:
Net loss per share - basic and diluted € (0.17)             € (0.17)             € (0.28)             (0.32)             
Weighted average shares outstanding - basic and diluted 35,855          35,553          35,777          35,515          

(Shares * 1.000)



CRUCELL N.V.
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOW

(amounts in thousands of Euros)

6 months ended
June 30,

2003 2002

Operating activities
Net loss € (9,857)         € (11,436)       

 Adjustments to reconcile net loss to net cash  
    used in operating activities: 

Depreciation 1,377            1,292            
Loss on disposal of plant and equipment 43                 72                 
Stock based compensation 938               627               
Intangible amortization 666               666               

 Equity in losses of unconsolidated investments -                507               

 Change in operating assets and liabilities: 
Trade accounts receivable (295)              2,332            
Receivable from related parties and employees 223               288               
Prepaid expenses and other current assets 252               (1,135)           
Accounts payable 17                 43                 
Accrued compensation and related benefits (2,335)           641               
Deferred revenue 291               (1,044)           
Accrued liabilities (1,661)           (2,021)           

Net cash used in operating activities (10,342)       (9,168)         

Cash flow from investing activities
Purchase of plant and equipment (1,082)           (1,969)           
Proceeds from sale of plant and equipment 48                 -                
Net cash used in investing activities (1,034)         (1,969)         

Cash flow from financing activities
Proceeds from the issuance of ordinary shares 308               776               
Principal payments under capital lease obligation (323)              (123)              
Proceeds from sale and lease-back of  plant and

equipment -                4,573            
Net cash provided by financing activities (15)              5,226          

Net decrease in cash and cash equivalents € (11,391)       € (5,911)         

Cash and cash equivalents at beginning of period 110,645      120,243      
Cash and cash equivalents at end of period 99,254        114,332      



CRUCELL N.V.
CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

(amounts in thousands of Euros)

June 30, December 31,
2003 2002

Assets

Current assets:
Cash and cash equivalents € 99,254          € 110,645        
Available for sale securities 1,260            -                
Trade accounts receivable 1,304            1,009            
Receivable from related parties and employees 39                 -                
Prepaid expenses and other current assets 2,247            2,823            

Total current assets 104,104        114,477        

Notes receivable from related parties and employees 639               901               
Plant and equipment, net 10,768          11,153          
Developed technology, net 2,660            3,326            

Total assets € 118,171      € 129,857      

Liabilities and shareholders’ equity
Current liabilities:

Accounts payable € 2,424            € 2,407            
Accrued compensation and related benefits 698               3,033            
Short term portion of deferred revenue 2,250            2,334            
Accrued liabilities 3,364            5,025            

Total current liabilities 8,736            12,799          

Long term liabilities
Long term obligation under capital lease 1,628            1,951            
Long term portion of deferred revenue 4,073            3,698            

Total long term liabilities 5,701            5,649            

Ordinary shares, €0.24 par value; 89,199,990 shares
authorized;  36,004,974 and 35,649,938 shares issued
and outstanding at June 30, 2003 and December 31, 2002
respectively 8,641            8,556            
Additional paid in capital 338,652        336,652        
Deferred compensation (4,831)           (3,992)           
Other comprehensive income 936               -                
Accumulated deficit (239,664)       (229,807)       

Total shareholders’ equity 103,734        111,409        

Total liabilities and shareholders’ equity € 118,171      € 129,857      
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