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® Nettoomsattningen uppgick till 12 127 (11 689) MSEK.

® Operativt rérelseresultat uppgick till -298 (-346) MSEK varav avsattning -168 MSEK avser nedldggning
av tva terminaler.

® Resultatet efter skatt uppgick till -483 (407) MSEK varav en ytterligare avsattning om -215 MSEK ingar
avseende administrativ neddragning. | motsvarande period féregdende ar ingar aterférda avsattningar
med 916 MSEK.

e Atgirderna for vilka avsattningar gjorts, ska leda till en &rlig besparing om 265 MSEK.

® Kassaflode fore finansiering uppgick till -389 MSEK. Andra kvartalet uppgick kassaflodet fore
finansieringen till 126 MSEK.

- VD-kommentar

Detta dr min forsta bokslutskommentar som VD for Posten AB. Jag tilltrddde befattningen for fyra manader
sedan och har sedan dess haft tillfdlle att skaffa mig en tydligare bild av detta fascinerande foretag. Jag har
sett att det finns problem. Men det finns ocksd — och detidnnu hogre grad — mojligheter.

Postens verksamhet angar hela svenska folket. Varje forandring vacker debatt; var pressklippssamling
torde vara unik bade i fraga om omfang och artiklarnas och insdandarnas intensitet.

Storre delen av mitt yrkesliv har jag tillbringat inom detaljhandeln. Konkurrensen mellan butikskedjorna ar
knivskarp. Det dr A och O att kunderna ar néjda med sin leverantdr. Den kedja eller enskilda butik som inte
har kansla for kundernas preferenser hamnar ofelbart i bakvattnet. Detta synsatt ar det min bestamda vilja
att utveckla i Posten och férmedla till mina medarbetare. Utan n6jda kunder gar det inte att driva
affarsverksamhet, inte utan néjda medarbetare heller.

Insatser for att minska Postens kostnader och darmed forbattra lonsamheten pagar. Under varen har
neddragningar gjorts av antalet anstéllda i Postens centrala administration. Omstruktureringar har ocksa
startats som kommer att leda till ytterligare effektiviseringar. Vi har exempelvis nyligen fattat beslut om en
omlaggning av Postens terminalndt som kommer att vara genomford till ar 2006. En stor andel av dem som
far lamna sina tjanster slussas in i Futurum som &r vart program for personalavveckling. Erfarenheterna
visar glddjande nog att de flesta genom Futurum far ny sysselsattning.

Jag har tagit del av den kompetens som finns hos Postens anstdllda. Jag ar overtygad om att vi tillsammans
ska kunna utveckla foretaget och forbattra lonsamheten.

Under hosten kommer Posten att ta fram en ny affarsstrategi. | den kommer vision, affarsidé, mal och
strategier samt handlingsplan fér framtiden att konkretiseras. Principerna fér en ny kundorienterad
organisation for Posten har ocksa tagits av styrelsen. Arbetet med att forma och detaljera den nya
organisationen pabdrjas omedelbart.

Foreliggande delarsrapport visar att vart operativa rorelseresultatet for januari-juni blev minus 298 MSEK,
en forbattring jamfort med foregaende ar pa 48 MSEK trots gjord avsattning om 168 MSEK for nedldaggning
av terminaler.

Aven om vér finansiella situation dr besvérlig ser jag ljuspunkter: var kdrnverksamhet dr frisk — och den &r
framfor allt utvecklingsbar. Vi dr pa ratt vag men mycket arbete aterstar.

Erik Olsson
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Postenkoncernen

Posten drverksam inom marknaden for brev och meddelanden samt marknaden for paket och
logistiktjanster. Postens marknader stracker sig fran floden av fysiska brev och paket till tjanster som
forenar fysiska och elektroniska floden samt till delvis helt och hallet elektroniska tjanster. Geografiskt ar
Sverige huvudmarknad men genom dotterbolag och samarbete med andra aktorer har foretaget en god
position i Norden och mdjlighet att ldmna service i hela Europa och storre delen av vdrlden. Posten hari
sina tillstandsvillkor for att fa bedriva postverksamhet i Sverige krav pa sig att tillhandahélla en
samhéllsomfattande brev- och pakettjanst. Genom lagen om grundldggande kassaservice ar Posten alagd
att tillhandahalla en daglig och rikstdckande kassaservice.

En del i Postens strategiversyn géller hur olika regelverk paverkar bolagets ekonomiska férutsattningar.
Som ett led i detta arbete har Posten i en hemstéallan begart att regeringen tillsatter en utredning som ska
se Over hur lagen om rikstdckande kassaservice ska utformas framodver samt huruvida nuvarande
pristakskonstruktion for portot ar andamalsenlig. Det dr Postens forhoppning att en utredning kan tillsattas
under hosten 2003.

Nyckeldata
2003 2002

Jan-jun  Apr-jun Jan-mar Helar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
Nettoomsattning, MSEK 12127 6022 6105 23632 6318 5625 5815 5874
Operativt rorelseresultat ¥, MSEK -298 -282 -16 -703 -278 -79 -413 67
Operativ rérelsemarginal ?, % neg neg neg neg neg neg neg 1,1
Oférdelade Avséttningar/aterféringar? MSEK -215 -215 0 732 -184 916
Rorelseresultat, MSEK -513 -497 -16 29 -462 -79 503 67
Resultat efter skatt, MSEK -483 -496 13 -796 -1152 -51 329 78
Balansomslutning, MSEK, vid periodens 13672 13672 13130 13863 13863 14 509 15142 15954
utgang
Eget kapital, MSEK, vid periodens utgang 2066 2066 2585 2587 2587 3671 3710 3377
Avkastning pa eget kapital, % neg neg 0,5 neg neg neg 10,6 2,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg 0,6 3,7 neg neg 8,6 1,5
Soliditet, %, vid periodens utgang 15 15 20 19 19 25 25 21
Kassaflode fore finansieringsverksamheten, -389 126 -515 -1746 -1141 -649 66 -22
MSEK
Investeringar i immateriella och materiella 550 262 288 1740 654 356 432 298
anldggningstillgangar, MSEK
NGjd Kund Index, NKI, rullande 12-manader 61 61 60 61 61 62 62 62
Medelantal anstéllda, fran arets borjan till 37761 37761 37504 39554 39554 39630 38776 38132
periodens slut.

1) Operativt rorelseresultat: Rorelseresultat exklusive oférdelade avsattningar.
2) Operativ rérelsemarginal: Utgors av det operativa rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.
3) Avséttningar som inte &r direkt hanforliga till en specifik rorelsegren. Se vidare s 8, Nettoomséattning och resultat per rorelsegren.
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Operativt rorelseresultat

Koncernens operativa rorelseresultat, dvs. rérelseresultat exklusive oférdelade avsattningar, for
delarsperioden (dvs januari-juni) uppgick till -298 (-346) MSEK. | resultatet ingar avsattning om -168 MSEK
for nedldggning av tva terminaler inom rérelsegrenen Meddelanden och logistik som trots detta star for
resultatforbadttringen. Koncerngemensamma kostnader har 6kat planenligt och forlusten i rorelsegrenen
Kassaservice tacks av upplésning av tidigare gjorda avsattningar.

Andra kvartalets (dvs april-juni) operativa rorelseresultat har, jamfort med féregdende kvartal innevarande
ar, forsamrats med 266 MSEK. Férsamringen beror framforallt pa gjord avsattning men dven pa en normal
sdsongsvariation inom rorelsegrenen Meddelanden och logistik och da framst i juni.

Rullande 12-ménaders operativa rorelseresultat ar fortfarande kraftigt negativt och uppgick till -654 MSEK.
Den stora satsningen pa det nya servicendtet under 2002 medférde utvecklingskostnader som motsvarar
-351 MSEK i det operativa rullande 12-resultatet. Resultatet belastas dven av ovan namnd avsattning om
-168 MSEK.

Rullande 12-manaders operativa rorelseresultat
MSEK

-100 A
-200 A
-300 A
-400 A
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Rorelsens intakter

Nettoomsdttning

Delarsperiodens nettoomséttning uppgick till 12 127 (11 689) MSEK och var ddrmed 4 % hégre dn
motsvarande period foregdende ar. Av 6kningen &r 5 procentenheter hanforlig till hogre priser,

1 procentenhet till foretagsforvarv medan valutakursférandringar endast hade en marginell effekt pa
nettoomsattningen. Ldgre volymer sdnkte nettoomsadttningen med 2 procentenheter.

Under andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 6 022 MSEK vilket &r marginellt lagre &n foregdende
kvartal innevarande ar.
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Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader

Delarsperiodens rorelsekostnader uppgick till -12 307 (-12 115) MSEK en 6kning med 2 % jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Personalkostnader

Delarsperiodens personalkostnader uppgick till -6 613 (-6 414) MSEK en 6kning med 3 % jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Okningen forklaras frimst av l6nehsjningar och hogre
forsakringspremier for sjukpensioner. Medelantalet anstdllda uppgick till 37 761 (38 776) en minskning
med 1 015.

Sjukfranvaron, exklusive sjukpensiondrer vilka uppbar sjukersattning, matt som ett rullande 12-manaders
varde uppgick i genomsnitt, per manadsavlonad medarbetare i koncernens storsta bolag till 28,2 dagar.
Detta dr en minskning sedan arsskiftet med 1 dag. Inklusive sjukpensiondrer uppgick sjukfranvaron till
34,2 dagar vilket dr en minskning med 0,8 dagar sedan arsskiftet. Sjukfranvaron raknas pa en bas av sju
arbetsdagar per vecka. Atgdrderna for att minska sjukfranvaron fortsatter planenligt.

Andra kvartalets personalkostnader uppgick till -3 248 MSEK vilket dr en minskning med 3 % jamfort med
foregdende kvartal innevarande ar.

Ovriga externa kostnader

Deldrsperiodens 6vriga externa kostnader uppgick till -5 155 (-5 220) MSEK.

Andra kvartalets dvriga externa kostnader uppgick till -2 623 MSEK en 6kning med 4 % jamfort med
foregaende kvartal innevarande ar. Perioden har belastats av 6kade kostnader for affarsstodssystemet
SAP.

Avskrivningar

Delarsperiodens avskrivningar uppgick till -537 (-462) MSEK. De 6kade avskrivningarna orsakas framst av
de stora investeringarna avseende det nya servicenatet.

Avsattningar

Delarsperiodens rorelseresultat paverkades av avsattningar som uppgick till -383 (916, aterféring) MSEK.
Aterforingen i motsvarande period foregdende &r gjordes till f5ljd av kade statliga bidrag for
kassaverksamheten i glesbygd och dar det inte ar kommersiellt motiverat att bedriva verksamhet.
Avséttningarna 2003 avser administrativ neddragning om -215 MSEK samt nedldggning av tva terminaler
om -168 MSEK. Dessa atgarder ska leda till en arlig besparing om 265 MSEK varav 165 MSEK redan fran
2004.

Andra kvartalets avsattningar motsvaras av deldrsperiodens vilket dven géllde aterféringen ar 2002.

Resultat efter skatt

Delarsperiodens resultat efter skatt uppgick till -483 (407) MSEK. Resultatet har belastats med avsattningar
enligt ovan. | motsvarande period féregdende ar ingar aterférda avsattningar med 916 MSEK.

Andra kvartalets resultat efter skatt uppgick till -496 MSEK, en férsdmring med 509 MSEK jamfdrt med
foregdende kvartal innevarande ar vilket framst forklaras av gjorda avséattningar.
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Finansiell stallning

Under rapportperioden har moderbolaget, Posten AB (publ), emitterat MTN-obligationer om 400 MSEK
vilket forklarar forandringen av langfristiga skulder.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick den 30 juni till 2 066 MSEK. Se vidare finansiella rapporter i sammandrag,
Forandringar i eget kapital. Saval delarsperiodens som andra kvartalets avkastning pa eget kapital var
negativ.

Soliditet
Soliditeten uppgick den 30 juni till 15 %, en minskning med 4 procentenheter jamfort med arsskiftet. Detta

forklaras framst av det lagre egna kapitalet orsakat av delarsperiodens negativa resultat.

Jamfort med forsta kvartalet innevarande ar har soliditeten minskat med 5 procentenheter vilket dven det
forklaras av det lagre egna kapitalet orsakat av andra kvartalets negativa resultat .

Avsattningar

Avséttningar till pensioner uppgick den 30 juni till 696 MSEK en 6kning med 353 MSEK sedan arsskiftet.
Forandringen avser intjanad pensionsratt under deldrsperioden. Merparten av skulden fors vid arets slut
over till Postens Pensionsstiftelse.

Ovriga Avsattningar uppgar till 3 725 MSEK en minskning med 27 MSEK sedan arsskiftet, férdandringarna
forklaras i tabellen nedan.

Forandringar av Ovriga avsittningar i sammandrag under B Avsattningar Upplosningar uB
delarsperioden, MSEK och aterféringar

Avséttning for arbetsskadedattaganden 139 4 135
Avsdttning for framtida antastbara pensioner 1157 -8V 1149
Avsdttning for avvecklingar avseende Kassaservice

(inkluderar dven det gamla postkontorsnatet) 1256 133 Y 1123
Avséttning for framtida forluster avseende Kassaservice

(rérelsekostnader -131 och fin.kostnader-19) 803 150 V-2 653
Avsdttning for avveckling inom central administration 2157 215
Avsdttning for avveckling inom terminalndtet 168 Y 168
Ovriga avséttningar 397 329 147 Y 282
Summa Ovriga avsattningar 3752 415 -442 3725
1) Resultatpdverkan pa rorelseresultat, rad Rérelsekostnader 423

3) Resultatpdverkan pa rérelseresultat, rad Avsattningar -383

2) Resultatpaverkan pa finansiellt resultat 19

4) Resultatpaverkan pa Skatt -6

4) Ej resultatpaverkande avsattning -26
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Kassaflodet

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten, tillika det kassaflédesmatt som anvénds i den operativa
styrningen av koncernen, uppgick den 30 juni till -389 MSEK. F6r andra kvartalet uppgick kassaflodet fore
finansieringsverksamheten till 126 MSEK.

Lopande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick den 30 juni till 114 MSEK. 360 MSEK avser
rorelseresultat efter justering for icke kassapaverkande poster. -246 MSEK avser forandringar i
rorelsekapital.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick den 30 juni till -503 MSEK. Investeringarna avser
framst investeringar i nytt affarsstodssystem, transportmedel samt lokaler.

Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick den 30 juni till 315 MSEK och forklaras framst av
emitteringen av MTN-obligationer.

Periodens kassaflode

Likvida medel har saledes minskat med 74 MSEK sedan arets borjan och 6kat med 513 MSEK sedan
foregdende kvartal. Likvida medel uppgick vid utgangen av juni 2003 till 3 250 MSEK.

N6jd Kund Index, NKI

Arbetet med att fa ett omtyckt Posten &r en viktig del av strategiarbetet och sedan férra rapportperioden
har NKI 6kat med en enhet och uppgick darmed till 61.

NKI-index
70

65

60

45

40 T T T T T
Kv 1:02 Kv 2:02 Kv 3:02 Kv 4:02 Kv 1:03 Kv 2:03
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Nettoomsattning och resultat per rorelsegren

Medddelanden | Kassaservice | Koncerngemensamt| Eliminering | Postenkoncernen
och logistik totalt
2003 2002 | 2003 2002 2003 2002 2003 2002 | 2003 2002

jan-jun jan-jun |jan-jun jan-jun| jan-jun  jan-jun | jan-jun jan-jun| jan-jun jan-jun

Nettoomséttning 11588 11072 611 605 25 16

Erséttning fran staten 200 200

Eliminering av intern

nettoomsattning -297  -204

Summa nettoomsittning 11588 11072 811 805 25 16 -297 -204( 12127 11689

Resultat per rorelsegren fore

forandringar i avsattningar 300 3 -131 -60 -430 -343

Upplosning av avsdttningar

motsvarande resultatutfall 131 60

Avsittningar/aterforingar -168 - - -

Resultat per rorelsegren 132 -3 0 0 -430 -343 -298 -346

(tillika operativt rérelseresultat
férutom for Kassaservice 1))
Ofdrdelade avsattningar/

3terforingar 2 -215 916
Rorelseresultat -513 570
Not:

Fran och med denna rapport redovisas nettoomsattning och resultat per rérelsegren i enligt med Redovisningsradets dndringar i
rekommendation RR 20, Deldrsrapportering, publicerad den 5 juni 2003. Andringen i RR 20 avser tillimpningen av RR 25,
Rapportering for segment - rérelsegrenar och geografiska omraden, i delarsrapporter. Detta har inte fatt ndgon annan effekt for
rorelsegrensredovisningen dn sjdlva uppstallningsformen.

1) Se vidare sid 9 Rorelsegrenen Kassaservice.

2) De avséttningar som inte dr direkt hanforbara till en specifik rérelsegren redovisas pa raden Ofordelade avséattningar/aterforingar.
Aterforingen 4r 2002 om 916 MSEK avser en €] allokerbar avsittning fran ar 2000 da kassaserviceverksamheten bedrevs av flera
rorelsegrenar i koncernen.

Dartill foreligger forandringar i rérelsegrenarna jamfort med deldrsrapporten jan-jun 2002. Dessa forandringar inférdes fran och med

bokslutskommunikén och drsredovisningen 2002. Jamférelseperioden jan-jun 2002 har raknats om.

Skillnaderna mot deldrsrapporten jan-jun 2002 4r féljande:
| Resultat per rérelsegren for Kassaservice ingar upplsning av gjorda avsattningar motsvarande resultatutfall med 60 MSEK.
Dessa rapporterades tidigare i Reslutat per rorelsegren (dvs det operativa rorelseresultatet) for Meddelanden och logistik.
Koncerngemensamt sarredovisas nu i egen kolumn. Koncerngemensamt rapporterades tidigare i Resultat per rérelsegren (dvs det
operativa rorelseresultatet) for Meddelanden och logistik. Som en féljd av detta har dven interna elimineringar fordndrats.

Rorelsegrenen Meddelanden och logistik

Rorelsegrenen Meddelanden och logistik styrs péd operativt rorelseresultat tillika rérelsegrenens resultat.
Delarsperiodens resultat uppgick till 132 (-3) MSEK och var ddrmed vasentligt battre 4n motsvarande
period foregdende ar trots en avsattning om -168 MSEK for nedlaggning av terminalerna i Norrkdping och
Vaxjo. Resultatforbattringen forklaras framst av prishdjningarna i borjan av aret och féregaende ars
kostnader for nya servicenatet. Nettoomsattningen uppgick till 11 588 (11 072) MSEK och var ddrmed 5 %
hogre an motsvarande period foregdende ar. Prishdjningarna i borjan av aret och 6kade paketvolymer har
kompenserat minskade forsandelsevolymer i 6vrigt. Jamfort med motsvarande period foregaende ar har
antalet forsandelser exklusive paket minskat med 1,3 % samtidigt som paketvolymerna har 6kat med 8 %.

Andra kvartalets operativa rorelseresultat uppgick till -66 MSEK jamfort med 198 MSEK i féregaende kvartal
innevarande ar. Resultatférsamringen hanfor sig till gjord avsattning samt av sdsongsmassigt laga intdkter
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under juni manad nér foretagen borjar stanga for semestrar samtidigt som Postens kostnadsmassa i stort
ligger fast.

Under andra kvartalet har avtal tecknats med Klingel, ett av Europas storsta postorderféretag. Avtalet
innebdr att Posten ska svara for katalogutskick och pakethantering.

Posten har ocksa tecknat samarbetsavtal med Nordea och Foreningssparbanken om férmedling av
elektroniska fakturor. Samarbetet innebdr att Postens foretagskunder som ansluter sig till tjdnsten eSkicka
kan skicka sina rakningar elektroniskt till kunder i Nordeas och Foreningssparbankens internetbanker.

Sedan slutet av go-talet har brevvolymerna minskat och Posten har idag en 6verkapacitet pa
brevterminalerna. Mot bakgrund av Postens nuvarande ekonomiska ldage samt bedémningen att
brevvolymerna fortsatter minska behover strukturella férandringar goras for att sanka kostnaderna. | maj
beslots darfor om en anpassning av terminalnatet. Anpassningen innebdr att brevterminalen i Norrkdping
och paketterminalen i Vaxjo avvecklas och att brevverksamheten i Stockholm omstruktureras mellan
Tomteboda och Arsta. En rad ny- och ersittningsinvesteringar kommer att géras.

Kvaliteten i Postens inrikes 1:a-klassbrev, leverans i tid uppgick for rullande 12-manader till
96,4 % och for DPD-foretagspaket 16.00, leverans i tid till 97,4 procent.

Forsandelsevolymer, exkl paket Paketvolymer

Miljoner styck
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Rorelsegrenen Kassaservice

Rorelsegrenen Kassaservice styrs pa operativt rorelseresultat exklusive upplésning av avsattningar
motsvarande resultatutfall. Avsattningarna gjordes fore bildandet av rorelsegrenen och var inte allokerbara
eftersom de omfattade personal- och sakkostnader i flera rérelsegrenar. Dessa avsag att tdcka framtida
forluster som koncernen belastas av till och med utgangen av ar 2004 i och med uppdraget att
tillhandahalla en grundldggande kassaservice. | enlighet med detta fordelas inte heller dterféringen om
916 MSEK &r 2002, som gjorts till foljd av 6kade statliga bidrag. Fran och med 2005 dr malsattningen for
rorelsegrenen att uppna nollresultat fore upplosning av avsattningar motsvarande utfall.

Delarsperiodens operativa rorelseresultat uppgick till -131 (-60) MSEK och var ddrmed vdsentligt samre dn
motsvarande period féregdende ar. Nettoomsattning uppgick till 811 (8os5) MSEK. Resultatférsamringen
forklaras av hogre hyreskostnader samt av att transaktionsvolymerna har minskat med 17 % jamfort med
halvaret 2002. Prishdjningarna i borjan pa aret har inte kompenserat volymminskningarna.

Posten AB (publ) Deldrsrapport januari-juni 2003
556128-6559 9(15)



Andra kvartalets operativa rorelseresultat uppgick till -59 MSEK jamfort med -72 MSEK foregdende kvartal
innevarande ar.

Kassaservice ska vidta atgarder for att uppna nollresultat i den icke ersattningsberattigade delen, dvs
verksamheten i tatort, senast fran 2005. Stdngningarna av Svensk Kassaservice kontor i tdtort sker enligt
plan. Darutéver kommer Kassaservice kontinuerligt anpassa sin service i hela landet efter kundernas
minskade efterfragan, t ex genom att pa vissa orter ersdtta kontor med kassaservice via lantbrevbarare.

Fran den 16 juni 2003 har Kassaservice tecknat ett avtal med GE Capital Bank som innebéar att ca 250 000
kunder med konton i banken kan gora uttag pa Svensk Kassaservice kontor.

Transaktionsvolymer i Kassaservice
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Koncerngemensamt

Koncerngemensamt styrs pa operativt rorelseresultat tillika rorelsegrenens resultat.

| koncerngemensamt ingar férutom kostnaderna for koncernledningsfunktionerna dven kostnader for
koncerngemensamma projekt sdsom exempelvis effektiviseringsprojektet E25, innebdrande inférandet av
ett nytt affarsstodssystem, SAP. E25 ska forenkla, forbdttra och effektivisera Postens administration och
forsdljning och kommer att leda till nya arbetsformer med ett lagre personalbehov.

Delarsperiodens koncerngemensamma kostnader uppgick till -430 (-343) MSEK. De hiogre kostnaderna
avser planerade kostnader fér implementeringen av E25.

Andra kvartalets koncerngemensamma kostnader uppgick till -216 MSEK. Kostnaderna foljer plan.

Moderbolaget

Verksamhet

Moderbolaget Posten AB (publ) bedriver en mycket begransad egen verksamhet. Posten AB (publ) dgde
tidigare 50 procent i det belgiska bolaget Direct Link NV. Den 16 april férvarvades resterande andel fran
den danska posten, och bolaget &r ddrmed heldgt. Aven HIT Finland Oy sgdes tidigare till hilften av Posten
AB (publ). Den 1 juni férvarvades ytterligare aktier, innehavet uppgar déarefter till 68,75 procent. Under aret
har Posten AB:s dotterdotterbolag Netpay Oy salts.
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Moderbolaget har i april 2003 emitterat MTN-obligationer om totalt 400 MSEK fordelat i tva lan om
200 MSEK vardera. Det ena med 2,5 ars [6ptid och det andra med 3 ars l6ptid.

Omsadttning och resultat
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till o (1) MSEK. Finansnettot var 92 (159) MSEK, férandringen
mellan aren &r huvudsakligen hanforlig till koncerninterna valutakurseffekter.

Resultat efter finansiella poster var 61 (133) MSEK och resultat efter skatt 45 (99) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets balansomslutning uppgick den 30 juni till 7 935 MSEK, en minskning med 658 MSEK
jamfort med arsskiftet. Minskningen forklaras av finansiering av dotterbolag under forsta kvartalet. Under
rapportperioden har balansomslutningen 6kat med 662 MSEK, framst beroende pa emission av MTN-
obligationer.

Kortfristiga placeringar uppgick till 1 807 MSEK, en 6kning med 42 MSEK sedan arsskiftet. Jamfort med den
31 mars har beloppet 6kat med 134 MSEK.

Kassa och Bank uppgick till 566 MSEK, vilket innebadr en minskning med 131 MSEK sedan arsskiftet. Jamfort
med den 31 mars innevarande &r har Kassa och Bank 6kat med 392 MSEK. Okningen forklaras av
emissionen av MTN-obligationer.

Det egna kapitalet uppgick till 6 204 MSEK, en 6kning med 61 MSEK sedan arsskiftet.

Soliditeten uppgick den 30 juni till 79 %, en 6kning sedan arsskiftet med 7 procentenheter och en
minskning sedan féregdende rapportperiod med 6 procentenheter. Detta forklaras framst av férandringar i
balansomslutningen.

Inga investeringar i materiella anldggningstillgdngar har skett under aret.

Posten AB har den 30 juni stallt ut kapitaltdckningsgarantier till formén for heldgda dotterbolag till ett
belopp av 554 MSEK, vilket innebar en 6kning sedan arsskiftet med 260 MSEK. Till férman for Posten
Sverige AB har dven en obegrdnsad kapitaltackningsgaranti utfardats. Posten AB:s totala garantier uppgar
till 1 298 MSEK, en 6kning med 276 MSEK jamfort med arsskiftet.

Stockholm den 28 augusti 2003
Posten AB (publ)

Styrelsen

Denna rapport har ej varit féremal for revisorernas granskning.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Postens balansrdakningar i sammandrag

2003 2002
MSEK 30-jun 31-mar 31-dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Summa immateriella anldggningstillgdngar 1691 1687 1640
Summa materiella anldggningstillgdngar 3589 3638 3742
Summa finansiella anlaggningstillgangar 555 563 560
Summa anlédggningstillgangar 5835 5 888 5942
Omsittningstillgangar
Varulager 123 123 109
Summa kortfristiga fordringar 4073 3793 3643
Kortfristiga placeringar 1835 1549 1831
Kassa och bank
Egna medel 1415 1207 1493
Medel fér annans rékning 391 570 845
Summa kassa och bank 1806 1777 2338
Summa omsattningstillgangar 7 837 7 242 7921
SUMMA TILLGANGAR 13672 13130 13863
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Summa bundet eget kapital 2266 2084 2293
Summa fritt eget kapital -200 501 294
Summa eget kapital 2066 2585 2587
Minoritetskapital 18 14 12
Avsittningar
Avséttningar till pensioner 696 524 343
Ovriga avsittningar 3725 3544 3752
Summa avséttningar 4421 4068 4095
Langfristiga skulder
Summa rantebdrande skulder 920 551 555
Summa icke rantebdrande skulder 76 62 60
Summa langfristiga skulder 996 613 615
Kortfristiga skulder
Summa rantebdrande skulder 609 797 1124
Summa icke rantebdrande skulder 5562 5053 5430
Summa kortfristiga skulder 6171 5850 6 554
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13672 13130 13863

Fr o m denna rapport sarredovisas Kortfristiga placeringar fran Kassa och bank.
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Postens resultatrakningar i sammandrag

2003 2002

MSEK jan-jun  apr-jun | jan-jun  apr-jun helar

Nettoomsattning 12127 6022 11689 5815 23632

Ovriga rérelseintdkter 50 0 80 44 130

Summa rérelsens intdkter 12177 6022 11769 5859 23762

Rorelsekostnader -12 307 -6136| -12115 -6272  -24 465

Avsittningar -383 -383 916 916 732

Summa rérelsens kostnader -12 690 -6 519| -11199 -5356 -23733

Rorelseresultat -513 -497 570 503 29

Finansiella poster 42 10 51 10 -29

Avsdttningar 69

Resultat efter finansiella poster -471 -487 621 513 69

Arets skattekostnad -12 -9 214 -184 -865

Minoritetens andel i rets resultat 0 -1 1 -1 8

Avrets resultat -483 -497 408 328 -788
Fordandringar i eget kapital
Koncernen, MSEK Aktie- Bundna Fria Arets

kapital reserver reserver resultat

Ingédende balans 2002-01-01 600 693 -1426 3432
Vinstdisposition................... 3432 -3432
Forskjutningar mellan bundna
och friareserver ...................... 1 000 -1 000
Omrakningsdifferens .................. 76
Arets resultat.............. -788
Utgaende balans 2002-12-31 600 1693 1082 -788
Vinstdisposition.................. -788 788
Forskjutningar mellan bundna
och fria reserver ...................... =27 27
Omrakningsdifferens .................. -38
Periodens resultat.............. -483
Utgaende balans 2003-06-30 600 1666 283 -483
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Postens kassaflodesanalyser i sammandrag

2003 2002

MSEK jan-jun| jan-jun*)  helar
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 360 202 -81
Kassaflode fran den lopande verksamheten 114 830 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -503 -786 -1791
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -389 44 -1746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 315 -1350 -617
Periodens kassaflode -74 -1306 -2 363
Likvida medel vid periodens borjan 3324 5687 5687
Likvida medel vid periodens slut 3250 4381 3324

*) Fr o m bokslutskommunikén och arsredovisningen 2002 exkluderas likvida medel for annans rakning ur periodens kassafléde
eftersom detta ar medel som Posten endast transfererar vidare och inte nyttjar i rorelsen. Jamforelseperioden jan-jun 2002 har
rdknats om for jamforbarhet.

Redovisningsprinciper mm.

Denna rapport dr uppréttad i enlighet med Redovisningsradets Rekommendation nr 20 Delarsrapportering
inklusive dndring publicerad 5 juni 2003. Detta har inte fatt nagon annan effekt for
rorelsegrensredovisningen dn sjdlva uppstallnings formen.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvints i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Lopande gors bedomning av tillgdngarnas nedskrivningsbehov i enlighet med Redovisningsradets
Rekommendation nr 17 (sk impairment test). Ndgot nedskrivningsbehov har inte bedomts foreligga for
deldrsperioden 2003.

Inom koncernen tillimpas sjdlvkostnadsprincipen for interna kop forutom for de tjanster som ingar i
Postens tjansteutbud. For dessa tillampas marknadsmassiga priser.

Geografiska marknader

Forsdljning per

marknad Tillgangar Invsteringar
jan - juni 2003 30 juni 2003 jan - juni 2003
Sverige 10673 12 619 531
Ovriga Norden och Ostersjbomradet 1048 659 17
Ovriga ldnder 456 394 2
Summa 12177 13 672 550
Posten AB (publ) Deldrsrapport januari-juni 2003
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