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» Koncernresultat +8 procent 48,2 (44,6) mkr

» Konsultrérelsen +54 procent 51,2 (33,2) mkr
» Omsattning + 15 procent 923 (803) mkr

e Substansvarde 81 (79) kr per aktie

» Vinstprognos 10 (8:49) kr per aktie for 1998

Marknaden fér AFs tjanster forbattrades under
perioden, jAmfort med samma tid 1997. Oséker-
heten for varldsmarknadskonjunkturen har under
perioden inte i ndgon betydande grad paverkat
AFs situation. Kapacitetsutnyttjiandet inom
koncernen uppgick till 71 (71) procent.
Orderstocken har sedan arsskiftet 1997/1998 okat
fran 344 till 386 mkr.

Koncernresultatet efter finansnetto och intres-
sebolagsandelar uppgick till 48,2 (44,6) mkr,
vilket motsvarar en avkastning pa eget kapital pa
12,6 (11,9) procent. | tredje kvartalets resultat
togs en betydande nedskrivning av ett
fastprisuppdrag inom  affarsomrade  Data,
Elektronik & Mekanik.

Omsattningen upgick till 923 (803) mkr. Vinst-
marginalen var 5,2 (5,6) procent. For hela 1997
uppgick vinstmarignalen till 5,8 procent.

AFs resultat har belastats med kalkylmassig
bonus till koncernens medarbetare pa 4,1 (3,6 )
mKr.

Antalet arsanstéllda inklusive medarbetare i in-
tressebolag, var under perioden 1.879 (1.756 ),
varav intressebolag svarade for 160. Vid
periodens slut var antalet medarbetare i Sverige
1984.

Moderbolagets omséattning var 61 (54) mkr och
resultatet efter finansnetto 1,9 (15,7) mkr. Den
stora resultatskillnaden sammanhéanger med att
under 1997 gjordes betydande realisationsvinster
vid forsaljning av boérsnoterade aktier.

Koncernens substansvéarde, efter 20 procents
schablonskatt pad bedémda 6vervarden i fastig-
heter, var 81 (79) kronor per aktie. Soliditeten
uppgick till 47 (50) procent.
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Vid periodens inledning forvarvades ISO Swe-
dish Management Group, darefter namnéndrat till
AF-Swedish Management Group. Vidare forvar-
vades foretaget P-electronic och sammanfdrdes
med AF-Rateko. WO-Konsult férvarvades i juli
och sammanférdes med AF-Elteknik och AF-
VVS Projekt. Vidare har Projektsamordning i
Goteborg med en handfull medarbetare forvarvats
av AF-RNK. Efter periodens slut har foéretaget
Peter Grahn Projekterings AB forvarvats av AF-
Elteknik. De nyforvarvade foéretagen har tillsam-
mans 85 medarbetare.

Fran arsskiftet 1997/1998 etablerades ett nytt
affarsomrade Utbildning & Management som be-
star av AF-Swedish Management Group och ut-
bildningsforetaget SIFU. AF har en option att n&
majoritetsagande i SIFU vid arsskiftet 1998/1999.

Efter periodens slut har AF-BOAB lagts sam-
man med AF-RNK. Totalt har AF-RNK darmed
140 medarbetare.

Under aret intensifierades arbetet att ar2000-
sakra datorprogram, datorer och annan utrustning
med tidsberoende elektronik. Arbetet baseras pa
IT-kommissionens definition av sekel-
skiftessékerhet och avser produktionsutrustning
och fastighetsbundna system. Arbetet berédknas
vara slutfort under det andra kvartalet 1999.

Konsultrérelsen
Konsultrérelsens samlade resultat forbattrades
med 54 procent och uppgick till 51 (33) mkr. Om-
sattningen okade till 981 (892) mkr.

Samtliga affarsomraden utom Data, Elektronik
& Mekanik forbattrade sina  resultat.
Forbattringen  var  sarskilt  stor  inom
affarsomradena VVS samt Kontroll & Besiktning.

AFs storsta affarsomrade — El & Instrument —
visade ater en mycket god utveckling med en
vinstmarginal pa 12 procent.



Utvecklingen inom affarsomradena Energi,
Miljo & Process samt Utbildning & Management
var ocksa tillfredsstallande.

Affarsomrade Data, Elektronik & Mekanik 1am-
nade 11 mkr sdmre resultat jamfort med 1997.
Marknadssatsningar, bland annat pa den norska
marknaden, for det nya ekonomiadministrativa
systemet PX Control samt betydande nedskriv-
ningar i ett fastprisuppdrag inom omradet pro-
duktionsutrustningar, forklarar nedgangen for
affarsomradet. Resultatnedgangen inom affarsom-
radet bedoms vara tillfallig.

For affarsomrade Kontroll & Besiktning
fortsatte marknaden att stabiliseras. Prispressen ar
nu nagot mindre &an vid arsskiftet 1997/1998 och
Overetableringen pa marknaden avtar nagot. Af-
farsomradets forlusttakt reducerades under perio-
den jamfért med 1997.

Under hosten har inletts en kraftfull insats att
etablera AF-Kontroll p4 omradet oférstorande
provning (OFP). OFP-verksamheten har
synergier mot besiktningsverksamhet och innebar
att AF kan erbjuda en ny kvalificerad tjanst for
skogsindustri,
petrokemi och kraftindustri. Vid periodens slut
har ett 30-tal medarbetare inom detta omrade
rekryterats. Planeringen siktar mot att inom sex
manader
na minst 75 medarbetare. OFP-verksamheten be-
déms ge ett vasentligt resultatbidrag redan under
1999.

Bland aktuella internationella uppdrag kan
namnas att AF pa uppdrag av Sida undersoker de
legala och affarsméssiga forutsattningarna for
skapandet av en "bankakut’-organisation i Bolivia
for omhandertagande av osakra tillgangar.

AF satsar aven i 6kad utstrackning p& hélso-
organisationsomradet inom bistandet och arbetar i
sadana uppdrag i Baltikum. | Frankrike har Chleq
Froté erhallit ett betydande uppdrag for en ut-
byggnad av en ny bestrykningsanlaggning vid fin-
pappersbruket Condat.

AFs elkonsulter i Norge projekterar eltekniska
installationer for Telenors nya storkontor pa
Fornebu. Kontoret ar p& éver 130.008 m

| Sverige har AF skapat en kraftfull resurs i
form av program och datorkapacitet fér uppdrag
inom avancerad strdomningsmekanik. Denna resurs
utnyttjas bland annat av Kvaerner. AF har vidare

fatt ett nytt uppdrag av Astra att konstruera och
tillverka produktionsutrustning foér hantering av
sterilférpackade ampuller med

beddvningslakemedel.

Inom AFs utbildningsverksamhet sker en sats-
ning pa regionala skolor for smaféretagare inom
kvalitetssystem, produktion och miljélednings-
systemet EMAS.

Fastighets- och finansforvaltningen
Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgors
av kontor, utnyttjas framst av koncernens kon-
sultrérelse. Vakansgraden var vid periodens slut
5 procent.

Fastighetsbestandet om 39.008, medomdes
vid arsskiftet 1997/1998 vid en intern vardering
ha vardet 349 mkr. Det bokférda vardet var 236
(209) mkr.

Under perioden avyttrades en fastighet pa Norra
Djurgarden till Stiftelsen Vetenskapsstaden for 25
mkr. Kdpeskilingen motsvarade det bokférda
vérdet. Fastigheten omfattar 3.650 m

Fastighetsinvesteringarna uppgick totalt till 18
(8) mkr.

Bruttoinvesteringarna i maskiner och inventarier
uppgick till 32 (34) mkr. Investeringarna avsag i
huvudsak datorutrustning.

Koncernens likvida tillgangar var vid periodens
slut 83 (65) mkr. Av koncernens likvida medel var
40 (53) mkr placerade i svenska och utlandska
borsaktier. Vid periodens slut var dvervardet i ak-
tierna 2 (10) mkr. Resterande likvida medel var
placerade i rantebarande instrument i Sverige.

Utsikter for 1998
Marknadsforutsattningarna bedéms vara fortsatt
gynnsamma. Oron pa vissa marknader ger
emellertid anledning till 6kad uppmarksamhet.
AFs helarsresultat 1998 férvéantas uppga till 75-80
mkr, eller en vinst pa cirka 10 kr per aktie. Detta
motsvarar en avkastning pa det egna kapitalet pa
16 (13) procent.

Stockholm den 9 november 1998

AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)
Gunnar Gronkvist

Verkstallande direktor



Resultat efter finansnetto samt omséattning per affarsomrade
Perioden 1998, (perioden 1997) samt hela 1997

Resultat Omsattning Helar 1997, mkr

MKkr Mkr Resultat Omsattning
El& Instrument 36(26)  307(280) 40 394
Energi,Milj6&Process 14(11) 261(274) 16 393
VVS 5(-3)  116(110) -7 153
Data,Elektronik&Mekanik 6(17)  219(191) 27 277
Kontroll&Besiktning -11(-17) 39(37) -20 53

Utbildning&Management 2( 9) 39(-) - -

KONCERNENS RESULTATRAKNING (mkr) 1998-01-01 1997-01-01
1998-09-30 1997-09-30
Nettoomséttning 9221 802,9
Personalkostnader -580,5 -491,6
Ovriga kostnader -258,1 -241,4
Avskrivningar -38,3 -35,8
Andel i intresseftretags resultat 0,1 0,2
Rorelseresultat 45,1 34,3
Finansnetto 31 10,3
Resultat efter finansnetto 48,2 44,6
Skatt 135 * -12,5
Resultat efter skatt 34,7 32,1
*  Beddmd skatt=schablonskatt
KONCERNENS BALANSRAKNING (mkr) 1998-09-30 1997-09-30
Tillgangar
Immateriella tillgangar 297 24,1
Materiella tillgangar 3115 312,0
Finansiella tillgangar 34,0 34,0
Kortfristiga fordringar 3336 296,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar 83,6 65,3
Summa tillgangar 7924 7317
Eget kapital och skulder
Eget kapital 369,1 367,4
Avséttningar 1725 172,7
Langfristiga skulder 45,1 179
Kortfristiga skulder 205,7 1737
Summa eget kapital och skulder 792,4 73L7
FINANSIERINGSANALYS (mkr) 1998-01-01 1997-01-01
1998-09-30 1997-09-30
Internt tillférda medel 86,5 80,2
Férandring av rorelsekapital -39,6 58,5
Nettoinvesteringar -32,6 -59,2
Finansiering 21,7 -18,8
Férandring av likvida medel och placeringar -4 -56,3
NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital, % (helar) 12,6 119
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (heldr) 147 14,1
Soliditet, % 46,6 50,2
Vinstmarginal, % 5,2 5,6
Vinst per aktie efter schablonskatt, kr 6,04 5,59
Justerat eget kapital per aktie, kr 64 64
Substansvarde per aktie, kr 81 79

Antal aktier 5.748.569
(Definitioner se arsredovisning 1997. Alla historiska varden per aktie & omraknade till dagens antal aktier.)

Rapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
Nasta rapporttillfalle: Den 16 februari 1999 bokslutskommuniké fér 1998 ars verksamhet.
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