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Koncernresultatet 6kade 20 procent till 10:21
(8:49) kr per aktie — béttre an prognos
Omséttningen 6kade 12 procent till 1312 mkr
Substansvéardet okade till 86 (82) kr per aktie
Fordlag till utdelning 15 (8) kr per aktie, varav
engangsutdel ning utgor 10 kr per aktie

Bolaget omfattas av den premiedterbetalning som
har aviserats av SPP

Prognos 1999 minst 10 procents volymtillvéaxt samt
vinstmarginal pd samma niva som 1998.

Marknaden for AFs tjanster var i huvudsak gynnsam
under 1998. Jamfort med 1997 okade industriinvester-
ingarna nagot efter att ha minskat mellan 1996 och
1997 med néra 10 procent. Kapacitetsutnyttjandet inom
AF var 71 (70) procent, vilket var tillfredsstéllande.

Koncernens  resultat  efter  finansnetto  samt
intressebolagsandelar  var 815 (67,8) mkr.
Vinstmarginalen uppgick till 6,2 (5,8) procent.
Koncernresultatet péverkades av resultatbonus till
medarbetarna p& 6 (6) mkr. Vinsten per aktie efter 28
procent schablonskatt var 10:21 (8:49) kronor.

Koncernens omséttning var 1312 (1169) mkr, en
Okning med 12 procent. Finansnettot blev 10,8 (15,4)
mkr, varav redlisationsvinster vid aktieforsajningar
uppgick till 13,4 (16,1) mkr. Soliditeten var 47 (51)
procent.

Moderbolagets omséitning var 90 (75) mkr och
resultatet efter finansnetto uppgick till 3,7 (16,9) mkr.

Substansvérdet, beréknat som eget kapital med tillagg
av 80 procent av dvervarden i fastigheter, uppgick vid
arsskiftet till 492 (471) mkr, eller 86 (82) kronor per
aktie.

Under dret intensifierades arbetet att 2K-sikra
datorprogram, datorer och annan utrustning med tids-
beroende elektronik. Kontrollen baseras pa I T-kommis-
sionens definition av sekelskiftesskerhet och avser
produktionsutrustning och fastighetsbundna system.
Arbetet utfors under ledning av 2K-ansvariga inom
varje bolag. Samordning och ledning av verksamheten
inom hela AF sker i en central styrgrupp, i vilken verk-
stéllande direktoren ingér. Arbetet bersknas vara slut-
fort under det andra kvartalet 1999.

Konsultrorelsen
Konsultrérelsens samlade resultat okade till 83 (56)
mkr. Under 1998 tkade antalet &rsanstallda med 145
och uppgick till 1910 inklusive intressebolag.
Orderstocken uppgick vid arsskiftet 1998/1999 till 390
(344) mkr.

Konsultrorelsens utveckling per affarsomréde framgar
av tabellerna nedan.

Omséttning mkr
1995 1996 1997 1998

El& Instrument 325 365 394 436
Energi, Miljo& Process 330 428 393 373
VVS 112 136 153 164
Data, Elektronik& Mekanik 231 223 277 310
Kontroll& Besiktning 8 40 53 55
Utbildning& Management - - - 55

Resultat mkr
1995 1996 1997 1998

El& Instrument 41 45* 40* 51*
Energi, Miljo& Process 41* 45* 16* 21*
VVS 6 1 -7 8
Data, Elektronik& Mekanik 30 19 27 17
Kontroll& Besiktning -14 -25 -20 -16
Utbildning& Management - - - 2

*inklusive intressebolag
Moderbolaget ingér g i tabell ovan.

AF-BOAB lades under hésten samman med AF-RNK.
Tillsammans med forvarvet av Projektsamordning
Muth i Goteborg har AF-RNK darmed 150
medarbetare.

Under 1998 forvarvades 1SO Swedish Management
Group, darefter namnandrat till AF-Swedish Manage-
ment Group. AF har vidare enligt tidigare optionsavtal
efter periodens dut oOkat Sitt  dgande i
utbildningsforetaget SIFU fran 19 till 75 procent.
Vidare forvarvades féretagen P-eélectronic, WO-
Konsult, Eldesign i Stockholm, Peter Grahn
Projektering samt | T-féretaget Simini Data.

| december utnyttjade AF en option att férvéarva 47
procent av det polska konsultféretaget AF-Proinstall.

Vid arsskiftet 1998/1999 sdldes verkstadsrorelsen
inom AF-Rateko till EWS Teknik.



Efter periodens slut har AF férvéarvat Lundstrom
Engineering, Sveriges Tekniska Kontrollinstitut i Luled
samt Cresita. Det senare inforlivas som dotterbolag till
AF-Energikonsult Syd. De nyforvérvade foretagen har
tillsammans ungefér 150 medarbetare.

Samtliga affarsomrédden utom Data, Elektronik &
Mekanik forbéttrade sina resultat jamfért med 1997.
AFs storsta afférsomréde — El & Instrument — visade
&ter en mycket god utveckling med en vinstmarginal pa
12 procent.

Affarsomréde Data, Elektronik & Mekanik |damnade
10 mkr samre resultat jdmfort med 1997. En forlust i
ett fastprisuppdrag forklarar en stor del av nedgéngen.
Resultatet har ocksd paverkats av omfattande
marknadssatsningar i Sverige och utlandet av
ekonomisystemet PX Control™ . Resultatnedgangen
inom affarsomrédet bedéms vara tillfallig och en
vandning kunde noterasi slutet av aret.

For affarsomréde Kontroll & Besiktning fortsatte
marknaden att stabiliseras. Affarsomradets forlusttakt
reducerades under &ret jamfort med 1997. Under histen
inleddes en kraftfull insats for att etablera verksamhet
inom omradet ofdrstérande provning (OFP). OFP-verk-
samheten har stora synergier mot besiktningsverksam-
het och innebar att AF kan erbjuda en ny kvalificerad
tjénst for skogsindustri, petrokemi och kraftindustri.

OFP-verksamheten beddms under varen 1999 na 80
medarbetare och forvantas ge ett positivt resultatbidrag
under 1999.

AF erholl allt fler uppdrag inom tele- och datakom-
sektorn for bland andra Banverket Telenét, Ericsson
och TELE2. Eltekniska uppdrag erhdlls &en vid mo-
derniseringen av Hallsbergs rangerbangérd och for
projektet Oresundsbron med anslutningsl eder.

AFs energikonsulter genomférde uppdrag vid samt-
liga svenska kérnkraftverk. For North Transgas
genomfdrdes &ven en omfattande forstudie av en gas-
ledning fran Ryssland till Tyskland via Norden.

Det betydande uppdraget for UPM Kymmenes retur-
fiberanldggning i engelska Shotton avslutades i och
med en framgangsrik igangkorning under &ret.

For Ericsson utvecklades klimatsystem for nya ar-
betsmiljoer i huvudfabriken i Hégersten. Klimatsystem
av en mer global karaktdr utvecklas for Goteborgs
Vetenskapscentrum, som innehdler regnskogar och
Vastsveriges storsta akvarium. For den nya vegetariska
restaurangkedjan Meaning Green utvecklades nya in-
stallationslGsningar.

Inom AFs utbildningsverksamhet sker en satsning pa
regionala skolor for sméforetagare inom kvalitetssy-
stem, produktion och miljéledningssystemet EMAS.

AFs ekonsulter i Norge projekterar eltekniska in-
stallationer for Telenors nya storkontor p& Fornebu.

AF hade fortsatt stora frangéngar med ekonomisy-
stemet PX Control™ i Sverige, Norge och Finland.
Stora konsultféretag som Sigma, J&W och KM i
Sverige, InterConsult och MultiConsult i Norge samt
Jaakko Poyry i Finland har forvérvat systemet.

Efter periodens slut har AFs internationella verksam-
het erhdllit ett stort uppdrag for en total Gversyn av
staden Vilnius™ hela energisystem.

Fastighets- och finansforvaltningen
Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgérs av
kontor, utnyttjas framst av koncernens konsultrorel se.
Vakansgraden var vid &rsskiftet 5(5)procent.

Fastighetsbestandet omfattade 35.500 m? vid &rsskif-
tet 1998/1999. Under &ret avyttrades en fastighet pa
Norra Djurgérden till Stiftelsen Vetenskapsstaden for
25 mkr. Kopeskillingen motsvarar det bokférda vérdet.
Fastighetens yta var 3650 m?.

Vid en vardering som genomfordes vid arsskiftet
1998/1999 av Catella Fastighetsekonomi beddmdes
fastigheternas marknadsvéarde till 370 mkr. Det
bokférda vérdet uppgick till 233 (236) mkr.
Nettoinvesteringarna i fastigheter uppgick till 1 (30)
mKr.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 93 (91)
mkr. Av koncernens likvida medel var 22 mkr
placerade i svenska och utléndska borsaktier.
Overvardet i aktierna var 5 (7) mkr vid arsskiftet.
Resterande likvida medel var placerade i rantebérande
instrument i Sverige. Réantebdrande skulder och
avsittningar uppgick till 155 (136). Darmed uppgér
koncernens nettoldneskuld till 62 (45) mkr.

AF hor till de bolag som bedéms f& en betydande
&erbetalning fr&n SPP avseende |ITP-pensioner. AFs
arliga avgift uppgdr till cirka 30 mkr. Prelimindra
indikationer ger vid handen att avgiften kan elimineras
under ett flertal &r. Definitiva besked bergknas lamnas
av SPP under 1999.

Utdelning
Styrelsen for AB Angpanneféreningen beslutade under
1997 att AFs soliditet 1&ngsiktigt bor héllas inom inter-
vallet 40-45 procent samt att aktieutdelningen bor
motsvara 50 procent av resultatet efter skatt.

Ett forsta steg mot soliditetsmélet togs i och med
aktieutdelningen frén 1997 &rs verksamhet, da hela
arsresultatet efter skatt delades ut.

For att fullfolja beslutet om AFs soliditetsmél foresl&r
styrelsen 1999 &rs bolagsstdmma en engangsutdelning
om 10 kronor per aktie. Dartill foreslas att 50 procent
av 1998 ars resultat efter skatt delas ut till aktieigarna.
Totat foreslds darmed 15 kronor per aktie lamnas i
utdelning for rakenskapsaret 1998.

Utsikter for 1999

Utvecklingen av industri- och energiinvesteringarna i
Sverige & av vasentlig betydelse for AFs marknadsut-
sikter. For 1999 bedoms AFs marknadsforutsittningar
vara ungefér desamma som under 1998.

Under 1999 bedéms AF fortsitta att véaxa med minst
10 procent samt na en vinstmarginal pa ungefar samma
niva som under 1998.

Stockholm den 16 februari 1999
AB Angpanneféreningen (publ)
Gunnar Gronkvist
Verkstallande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING
(mkr)

Nettoomséttning
Personal kostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Andel i intresseftretags resultat
Rorel seresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Resultat efter skatt

KONCERNENS BALANSRAKNING (mkr)

Tillgangar
Immateriellatillgangar
Materiellatillgangar
Finansiella tillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgéngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

FINANSIERINGSANALYS (mkr)

Internt tillférda medel
Forandring av rorel sekapital
Nettoinvesteringar
Finansiering
Forandring av likvida medel och placeringar

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Soliditet, %

Vinstmarginal, %

Vinst per aktie efter schablonskatt, kr
Justerat eget kapital per aktie, kr
Substansvérde per aktie, kr

Antal &rsanstéllda exklusive intressebolag
Antal &rsanstélldainklusive intressebolag
Antal aktier 5.748.569

Helér
1994

728,7
-435,2
-200,5

-27,3

-1,0
64,7
-34
61,3
-23,8
37,5

1994-12-31

28,5
2441
22,2
193,2
96,1
584,1

2814
149,8

21
150,8
584,1

Helér
1994

75,6
9,6
-36,4
-29,4
194

16,6
18,4
48,2
8,6
7,68
49

61
1226
1321

Helér

1995

954,5
-550,4
-273,3

-36,5

-0,4
93,9
3,9
97,8
-30,7
67,1

1995-12-31

29,6
267,2
15,9
254,9
136,2
703,8

333,2
155,3

2,3
213,0
703,8

Helér
1995

111,1
04
-57,0
-14,4
40,1

22,9
24,7
47,3
10,3
12,25
58

70
1428
1520

Helér
1996

1087,6
-638,9
-324,0

42,7
23
84,3
44
88,7
-28,1
60,6

1996-12-31

25,2
288,8
29,3
262,6
121,6
727,5

367,0
160,0

2,8
197,7
727,5

Helér
1996

107,3
-22,9
-61,9
-37,1
-14,6

18,2
20,4
50,4
8,0
11,11
64

79
1562
1702

Helér
1997

1169,5
-730,0
-339,1

-48,3
0,3
52,4
154
67,8
-22,6
45,2

1997-12-31

235
321,1
31,9
284,7
91,0
752,2

380,6
156,8

15,2
199,6
752,2

Helér
1997

95,0
-29,0
-79,1
-17,5
-30,6

131
14,7
50,6
58
8,49
66

82
1624
1764

Helér
1998

13122
-820,8
-367,5

-51,4
-18
70,7
10,8
81,5
-33,5
48,0

1998-12-31

30,7
325,3
39,3
3254
92,9
813,6

382,6
153,9

44,8
232,3
813,6

Helér
1998

100,4
0,3
-66,8
-32,0
19

154
17,2
47,0
6,2
10,21
67

86
1770
1910

(Definitioner se &rsredovisning 1997. Alla historiska varden per aktie & omraknade till dagens antal aktier).

Kommande aktiviteter:

Den 4 maj, delarsrapport avseende de forsta 3 manaderna 1999.
Arsredovisning 1998 bersknas publiceras den 4 april 1999. Den kan bestéllas per telefon

08-657 10 00 eller e-post info@afk.af .se.

Ordinarie bolagsstamma hélls den 4 maj 1999 ki 17.00 p& AFs huvudkontor, Fleminggatan 7, Stockholm.



