DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 1999

SAMMANDRAG

> Substansvardet inklusive berédknat 6vervarde i Industrirdorelsen uppgick
den

31 mars 1999 till kr 180 (141) per aktie. Vid arets ingang var
motsvarande siffra

kr 169.

> Den s.k. substansrabatten uppgick den 31 mars 1999 till 43%. Vid &ets
ingang var
motsvarande siffra 50%.

> Substansvardet den 27 april 1999 beadknas till kr 188 per aktie.

»Koncernens redovisade vinst uppgick till kr -0,50 (-1,90) per aktie. |
foregdende as

siffra har exkluderats vinst vid forsaljning av affarsomr &e. Med denna
inkluderad

var foregaende &s siffra kr 7,30 per aktie. Det negativa resultatet beror pa
att

verksamhetsvolymen och darmed intjaningen i Industrirdorelsen under
arets forsta

kvartal ar sasongsmassigt 1&g, medan en betydande del av kostnaderna ar
jamnt

fordelade under &et.

> Soliditeten inkl. dold reserv i Borsportfoljen beréknas till 77 (76)%.
Motsvarande
siffra vid arets ingang var 75%.

>Resultatet i Forvaltning av Vardepapper, inklusive 6kning i dold reserv,
uppgick till

50 Mkr. Vardeotkningen i Borsportfoljen efter justering for kop och
forsaljning av

aktier blev 10,3% (Affarsvéarldens generalindex 5,8%).

> Industrirdrelsens rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster
uppgick till
-20,2 (-17,1) MKr.



> Industrirdrelsens rorelseresultat under tolvm dnadersperioden 1 april 1998
31 mars 1999 uppgick till 27,8 (10,5) Mkr. Motsvarande siffra for hel &et
1998 var
30,9 MKkr.

KONCERNEN

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta kvartalet 1999 redovisas till -2,1
(-8,0) Mkr. | foreg&ende &s siffra har exkluderats vinst vid avyttring av
affarsomr &e. Med denna inkluderad var foreg2&nde as siffra 30,7 Mkr. De
negativa siffrorna beror p alndustrirérelsens sasongsmonster. Endast en
liten andel av &ets verksamhet och intjaning inom Vagmarkering sker under
forsta kvartalet, medan s.k. indirekta kostnader liksom
administrationskostnader ar jamnt fordelade over &ret.

Substansvarde och soliditet

Soliditeten, beraknad p abokfort varde av eget kapital samt s.k. dold reserv i
Borsportfoljen, beraknas den 31 mars 1999 till 77 (76)%. Vid &sskiftet var
motsvarande siffra 75%.

Substansvardet den 31 mars 1999 berdknas till kr 180 (141) per aktie.
Motsvarande varde vid &ets borjan uppgick till kr 169 per aktie.

Substansvérdet utgdrs av koncernens eget kapital beraknat som skillnaden
mellan tillg angar och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan
substansvarde och bokfort eget kapital besta av dold reserv i Bérsportfoljen
och berdknat 6vervarde i Industrirdrelsen. Att Industrirérelsen redovisar ett
sasongsmassigt underskott under &ets inledande manader p averkar inte
marknadsvardet. Inga andra omstandigheter har intraffat sedan arsskiftet
som motiverar en omvardering. Darfor berédknas substansvardet den 31
mars 1999 som motsvarande varde den 31 december 1998 plus
Borsportféljens vardeforandring, efter justering for kdp och férsaljning av
aktier, under januari-mars 1999.



Beraknat p a Borsportfoljens varde den 27 april 1999 uppgick
substansvardet denna dag till kr 188 per aktie.

Substansrabatt

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan berdknat substansvéarde och
koncernens borsvarde i forh dlande till det beraknade substansvardet,
uppgick den 31 mars 1999 till 43%. Motsvarande siffra den 27 april var
41%. Vid &ets borjan uppgick substansrabatten till 50%.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 31 mars 1999
till 62 (116)

Mkr. Nettol &neskulden redovisas till 46 (-8) Mkr. Motsvarande siffror den 31
december 1998 var 109 resp. 8 Mkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar
uppgick till -24 Mkr och efter investeringar till -30 Mkr. Kassaflodet i
Vardepappersrorelsen blev -7 Mkr. Koncernens |2n minskade med 10 MKkKr.
Koncernens likvida medel minskade med 47 Mkr.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillg angar beldpte sig netto inklusive
valutakursforandringar till 6,7 MKkr.

Personal

Den 31 mars 1999 var 251 (247) personer anstallda i koncernen. Harav var

70 (68) kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 160
(163). Under hel &et 1998 var i medeltal 319 personer anstallda i koncernen.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Den amerikanska konjunkturen visade fortsatt styrka under forsta kvartalet
1999, medan tillvaxtprognoserna i Europa justerades ned. Laget i lander
som Sydkorea, Hongkong, Taiwan och Thailand har stabiliserats. Oron for
fortsatt deflation i Japan minskade. Priserna par &aror, som pressats ned
kraftigt under kriserna i bl.a. Sydostasien, har visat en stigande tendens.

Under perioden januari-mars 1999 okade Affarsvarldens generalindex for
Stockholms Fondbdrs med 6% medan Dow Jones industriindex gick upp
med 8%. Rantan paamerikanska trettio &riga obligationer vande upp &



under perioden med 0,5 procent-enheter. De svenska kortrantorna fortsatte
att sjunka medan de langre rantorna forblev oférandrade.

Flertalet cykliska aktier paStockholmsborsen inom bl.a. verkstad och skog
utvecklades battre an index. Samre &n index gick bl.a. bank & finans samt
IT-sektorn. Ericsson gick upp med 4% och Astra med 11% sedan
sannolikheten for ett samg&nde med Zeneca hade tkat under slutet av
kvartalet.

Borsportféljen har under perioden jamfért med Stockholms Fondbdors varit
overviktad inom bl.a. telekom och underviktad inom bl.a. bank & finans.
Den 31 mars 1999 uppgick marknadsvardet till 536 (491) Mkr. Vid arets
bérjan var motsvarande siffra 480 Mkr. Under perioden nettokoptes aktier
for 6 (18) MKkr.

Det bokférda vardet i Borsportféljen uppgick till 317 Mkr. Vid dets borjan
var motsvarande siffra 289 Mkr. Under perioden koptes aktier for 65 (40)

och sddes for

59 (22) Mkr. Andelen utlandska aktier uppgick den 31 mars 1999 till 5%.

Geveko har under perioden kopt aktieposter i Astra, Autoliv (ny), Ericsson,
Haldex, Handelsbanken och Skanska. Aktieposter har sdts i Cardo, Enator,
Hoganas, Investor och Svedala (samtliga) samt Nokia. Antalet aktieslag
uppgick den 31 mars 1999 till 19.

Resultat

Under perioden januari-mars 1999 resulterade forsaljning av aktier i
realisationsvinst med 21,8 (12,4) Mkr. Utdelningsinkomsterna uppgick till
0,0 (0,2) Mkr. Det redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper
uppagick till 21,8 (12,6) Mkr. Den dolda reserven i Borsportfoljen, dvs
skillnaden mellan marknadsvarde och bokfort varde, 6kade fran 191 Mkr till
219 Mkr, eller med netto 28 Mkr. Den sammanlagda avkastningen i
Borsportféljen uppgick darigenom till 50 Mkr.

Justerat for kop och forséljning av aktier 6kade vardet i Borsportfdljen under
forsta kvartalet med 10,3% (Affarsvarldens generalindex 5,8%).

Utveckling till och med den 27 april 1999
Den positiva trenden i aktiemarknaden har fortsatt under april.
Borsportféljens varde den 27 april 1999 uppgick till 568 Mkr. Justerat for



kop och forsaljning 6kade vardet fran &ets boérjan med 16,8%
(Affarsvarldens generalindex +12,0%).

Borsportfoljen den 31 mars 1999

Boérsnoterade Férandring 1/1-31/3 Innehav 31/3 (marknadsvérde)
Varde kr

aktier Antal Antal Mkr
% per aktie

Kop/Forsaljning

Innehav i storleksordning

Nokia, A (SDB) -8 200 76 400 101,12 18,6 23,96
Ericsson, B 96 500 466 500 93,3 17,2 22,11
Astra, A 110 000 303 000 57,1 10,5 13,53
Skanska 48 000 120 000 33,6 6,2 7,96
ABB, A 316 666 32,3 6,0 7,65
Atlas Copco, B 125 000 27,2 5,0 6,45
SCA, B 130 000 23,2 4,3 5,50
S-E Banken, A 227 000 22,8 4,2 5,40
Nordbanken 422 000 19,8 3,6 4,69
Sandvik, B 120 000 19,7 3,6 4,67
Getinge Industrier, B 160 000 19,4 3,6 4,60
Gambro, B 185 000 14,8 2,7 3,51
Haldex 60 000 120 000 14,2 2,6 3,37
SHB, A 17 500 36 500 10,5 1,9 2,49
WM-data, B 32 000 10,3 1,9 2,44
Zeneca 26 200 10,2 1,9 2,42
Autoliv Inc. (SDB) 16 000 31 000 9,7 1,8 2,30
Novartis (Schweiz) 650 8,7 1,6 2,06

Netcom, B 30 000 8,4 1,5 1,99



Cardo -50 000 - - - -

Enator -48 000 - - - -
Hoganéas, B -52 500 - - - -
Investor, A -70 000 - - - -
Svedala -42 000 - - - -
Summa bdrsnoterade vardepapper 536,3 98,9 127,10
Icke borsnoterade vardepapper 6,3 1,1 1,49
Summa vardepapper 542,6 100,0 128,59

INDUSTRIRORELSE

vVagmarkering

Verksamhetssasongen for Vagmarkering p aden nordiska marknaden inleds
forst under april manad. Nettoomsattningen under forsta kvartalet var
ungefar oforandrad jamfort med 1998. For hel &et 1999 vantas efterfr gan
av vagmarkering minska i Sverige, och 6ka n&ot pade marknader som
koncernen betjanar i dvriga Norden och Storbritannien. Férsaljningen av
PREMARK beraknas oka i saval Europa som USA.

Industrifarg, marksprayer och rostskydd

En forsvagning av efterfr ggan har intraffat under forsta kvartalet 1999 for
produktomr &en inom Markning och Ytskydd. Under &ersténde del av &et
vantas ske en &erhamtning och nettoomsattningen for hel &et 6ka n&ot
jamfoért med 1998.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under perioden januari-mars 1999 uppgick till 33 (36)
Mkr, dvs en minskning med 9% jamfort med 1998. Forsta kvartalet gar
sasongsmassigt med underskott. Rorelseresultatet blev -20,2 (-17,1),
exklusive vinst vid forsaljning av affarsomr &e foreg&nde &. (Inklusive vinst
vid forsaljning av affarsomr &e redovisades 1998 ett rorelseresultat for
perioden med 21,6 Mkr.)

For tolvm éndersperioden 1 april 1998 — 31 mars 1999 var
nettoomsattningen 391 (337) Mkr och rorelseresultatet 27,8 (10,5) Mkr
(exklusive avyttrad verksamhet). Rorelsemarginalen uppgick till 7,1 (3,1)%.
For hel daret 1998 var nettoomsattningen 394 Mkr och rorelseresultatet 30,9
MKr.



OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL

ADMINISTRATION

Koncernens nettoresultat av rantor samt dvriga finansiella intakter och
kostnader uppgick under perioden till -1,2 (-0,8) Mkr. Centrala kostnader for
adminstration m.m. redovisas med 2,6 (2,8) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar p avardepapper uppgick till 0,0 (0,2) Mkr och fran dotterbolag
till 0,0 (0,3) Mkr. Rantedverskottet minskade fran 0,6 till 0,3 Mkr. Den
bokforingsmassiga vinsten vid avyttring av bérsnoterade aktier (inkl.
kursforlust vid I6sen av hedgel &) uppgick till 21,8 (12,4) Mkr. Foreg&nde
ar avyttrades dotterbolagsaktier, varvid den bokféringsmassiga vinsten
uppgick till 51,2 Mkr.

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick for perioden till 21,3 (64,6) Mkr.

Nasta rapport
Del &srapport for januari — juni publiceras den 30 augusti 1999.

Goteborg den 29 april 1999
AB GEVEKO (publ)

Sigurd Walldal
Verkstallande direktor



GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har féretagit dversiktlig granskning av denna del &srapport
och darvid foljt rekommendation utfardad av Foreningen
Auktoriserade Revisorer FAR. En oversiktlig granskning ar
vasentligt begransad i forh dlande till en revision. Det har inte
framkommit n &ot som tyder p &att del &srapporten inte
uppfyller &sredovisningslagens krav.

Goteborg den 29 april 1999

Nils Brehmer Lennart Bertheden
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

KONCERNRESULTATRAKNING, Mkr

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
1999 1998 1998
Industrirorelsen
Nettoomsattning 32,8 36,0 394,5
Kostnad sdda varor -37,2 -40,1 -299.,4
Bruttoresultat -4,4 -4,1 95,1
Utvecklingskostnader -1,7 -1,1 -5,6
Forsaljningskostnader -2,7 -3,1 -12,9
Administrationskostnader -11,8 -9,4
-47,8
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 0,4 0,6
2,1 -20,2 -17,1
30,9
Vinst vid avyttring av affarsomrade - 38,7 38,7
Rorelseresultat -20,2 21,6 69,6
Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintakter - 0,2 10,1
Vinst vid forsaljning av vardepapper 21,8 12,4 18,5
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 21,8 12,6

28,6

Centrala intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,0 1,1 5,6
Rantekostnader och liknande resultatposter-2,2 -1,9 -9,0



Administrationskostnader
-12.6

Summa centrala intakter och kostnader-3,8

Koncernens resultat fore skatt
Skatt

Minoritetens andel

Periodens resultat

KONCERNBALANSRAKNI NG, Mkr

-2,6 -2.8

-3,6 -16,0

-2,2 30,6 82,2
- - 6,3
0,1 0,1 -1,0
-2,1 30,7 87,5

1999-03-311998-03-311998-12-31

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillg ahgar
Materiella anlaggningstillg angar
Mark och fyndigheter

Byggnader

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillg angar
Aktier och andra vardepapper
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fria reserver

Periodens resultat
Summa eget kapital
Minoritetsintresse
Avsattningar

2,6 - 2,7
55 54 5,6
29,4 29,6 30,3
54,0 43,851,0

88,9 78,8 86,9
323,8 275,4 295,0
415,3 354,2 384,6
44,0 36,2 33,7
33,0 34,2 45,8
21,0 16,6 19,8
62,4 116,9 109.4
160,4 203,9 208,7
575,7 558,1 593,3
105,5 105,5 105,5
32,7 53,9 31,5
260,7 181,6 174,2
-2,1 30,7 87,5
396,8 371,7 398,7
-1,2 -2,2 -1,1



Latent skatt 10,3 23,3 10,4
Ovriga avsattningar 2,5 2,0 2,4
Summa avsattningar 12,8 25,312,8
Langfristiga skulder

Rantebarande | &ngfristiga skulder 104,9 106,9 114,2
Ovriga | angfristiga skulder 1,0 - 1,0
Summa langfristiga skulder 105,9 106,9 115,2
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 2,3 2,2 2,6
Ovriga kortfristiga skulder 59,1 54,265,1
Summa kortfristiga skulder 61,4 56,4 67,7
Summa eget kapital och skulder 575,7 558,1593,3

KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr

Jan-mars Jan-dec

1999 1998
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader -22,8 57,0
Justeringar for poster som inte ing & i kassaflodet 4.7 12,8
Erhdlen ranta m m 1,0 5,6
Erlagd ranta m m -2,2 -9,0
Betald inkomstskatt -1,1 -7,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -20,4 59,2
Kassaflode fr an forandringar av rorelsekapital -3,3 13,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -23,7 72,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillg angar — netto -6,7 -30,7
Avyttrade anlaggningstillgangar i samband med
forsaljning av verksamhet - 38,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,7 7,8
Kassaflode i rorelsen efter investeringar -30,4 80,7
Forvaltning av Vardepapper
Utdelning p aaktier - 10,1
Forséljning av aktier — netto 58,8 99,7
Kop av aktier -65,8 -130,4
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper -7,0 -20,6
Kassaflode efter investeringar och Foérvaltning
av Vardepapper -37,4 60,1
Forandring av | aneskulder -9,6 -6,1
Utdelning till aktieagare - -29,5




Forandring av likvida medel och kortfristiga placeringar -47,0 24,5
Forandring av nettolaneskulden 37,4 -30,6
Specifikation av nettol aneskuldens férandring
Okning (+), minskning (-) av rantebarande skulder -9,6 -6,1
Okning (-), minskning (+) av likvida medel och
kortfristiga placeringar 47,0 -24.5
37,4 -30,6

SUBSTANSVARDE den 31 mars 1999

Mkr Kr/aktie

Substansvérde den 1 januari 711,5 169
Vardedkning i Bérsportfoljen 1/1-31/3

(efter justering for kdop och forsaljning) 50,1 11
Koncernens substansvarde den 31 mars 761,6 180

Specifikation

Marknadsvarde noterade vardepapper 536,3 127
Ovriga vardepapper 6,3 1

542.,6 128
Marknadsvarde Industrirérelsen 1) 202,4 48
Ovriga tillgéngar och skulder 16,6 4
Koncernens substansvarde den 31 mars 761,6 180

1 Per 1/1 1999

NYCKELTAL

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

1999 1998 1998

Synlig soliditet, % 69,0 66,9 67,2
Soliditet, inkl dold reserv i Borsportfdljen, % 77,5 76,3 75,2
Resultat per aktie utan jamforelsestdorande
poster, efter full skatt, kr -0:50 -1:90 11:55
Resultat per aktie efter full skatt, kr -0:50 7:301)  20:75Y
Substansvérde per aktie inkl dévervarde i
Industrirdrelsen, kr 180:- 141:- 169:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 103:- 121:- 85:-
Substansrabatt, % 42,9 41,2 49,6
Antal aktier 4 219 533 42195334 219 533
1) Varav vinst vid avyttring av affarsomr&e - 9:20 9:20



