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Omséttningstillvaxt 20 procent till

380 (316) MSEK.

Resultat 14 (21) MSEK. Nedgangen, som
kan hanforas till satsningar pA OFP och
konsolidering av SIFU, &r tillfalig.
Uppdelning av AF-Industriteknik i tva
bolag — Elektronik och Mekanik - infor
satsning pa affarsomréde Data, Elektronik
& Mekanik.

Etablering i Danmark.

Bolaget omfattas av den premiedter-
betalning som har aviserats av SPP.
Prognos 1999 minst 10 procents volym-
tillvéxt samt vinstmarginal i nivA med
1998 (6 procent).

Marknaden for AFs tjanster férsamrades under
senare delen av 1998 och borjan av 1999. Ex-
portféretagen, som utgér basen for AFs
marknad i Sverige, upplevde, enligt Kon-
junkturingtitutet, fallande orderingang. Detta
medférde minskade industriinvesteringar och
lagre efterfrégan pa konsultinsatser.

Sammantaget Okade omsdttningen med 20
procent. | denna omsattningsokning ingdr kon-
solideringen av utbildningsforetaget SIFU, som
svarar for en tredjedel av omsattningsokningen.
En omfattande expanson skedde inom
affarsomrade Kontroll & Besiktning for att bli
heltdckande inom tjénsten oférstérande prov-
ning (OFP).

Kapacitetsutnyttjandet  inom  koncernen
uppgick till 67 (70) procent. Cirka haften av
nedgangen forklaras av uppstartsarbete for
OFP, vars verksamhet dessutom har betydande
sasongsvariationer med det forsta kvartalet som
samst.

Koncernresultatet efter finansnetto och intres-
sebolagsandelar  uppgick till 14,3 (21,0)
MSEK, vilket motsvarar en avkastning pa eget
kapital pa 12 (19) procent.

Omséttningen uppgick till 380 (316) MSEK.
Vinstmarginalen blev 3,8 (6,6) procent. For
heldret 1998 var vinstmarginalen 6,2 procent.

Orderstocken okade till 425 (379) MSEK.

Resultatet har belastats med kalkylméssig
bonus till koncernens medarbetare pa 0,9 (1,7)
MSEK.

Antaet arsanstédllda inklusive angtdllda i in-
tressebolag, var under perioden 2135 (1843).

Moderbolagets omséttning var 21 (20)
MSEK och resultatet efter finansnetto —0,6
(5,1) MSEK.

Koncernens substansvarde, efter 20 procents
schablonskatt pa bedémda Gvervarden i fastig-
heter, var 88 (84) kronor per aktie. Soliditeten
uppgick till 44 (50) procent.

Vid periodens inledning férvarvades i enlighet
med tidigare bedut ytterligare 56 procent av
SIFU. Totat &ger AF nu 75 procent av
foretaget. SIFUs omséttning & cirka 80
MSEK och foretaget har 60 medarbetare.

AF forvérvade under perioden &ven bolagen
Lundstrom Engineering, Sveriges Tekniska
Kontrollingtitut i Luled samt Cresita - totalt 75
medarbetare varav Cresita svarar for ett 60-tal.

Efter periodens slut har 25 procent av danska
elteknik- och IT-konsulten Hansen &
Henneberg forvérvats. Hansen & Henneberg
har 60 medarbetare och & ett av Danmarks
ledande teknikkonsultféretag med stora uppdrag
for bland annat Stora Batbron, Oresundsbron
samt Kastrups flyghamn.

Under perioden bedrevs ett planenligt arbete
for att ar2000-sakra datorprogram, datorer och



annan utrustning med tidsberoende elektronik.
Kontrollen baseras pa IT-kommissionens
definition av sekelskiftesstkerhet och avser
produktionsutrustning och  fastighetsbundna
system. Arbetet utférs under ledning av &r2000-
ansvariga inom varje AF-bolag. Samordning
och ledning av verksamheten inom hela AF sker
i en central styrgrupp, i vilken verkstdllande
direktoren ingar. Arbetet beréknas vara sutfort
under det andra kvartalet 1999.

Konsultrorelsen
Affarsomrédenas samlade resultat efter finan-
siella poster uppgick till 14,9 (22,1) MSEK.
Omséttningen okade till 398 (339) MSEK.

Affarsomrédena El & Instrument, Energi,
Milj6 & Process samt VVS hade likvardiga
resultat under det forsta kvartalet 1999 jamfort
med motsvarande period 1998. Resultatet for
affarsomrédde Data, Elektronik & Mekanik
forsamrades, men var jamforbart med Ovriga
kvartal 1998.

Verksamheten inom koncernens stérsta dot-
terbolag  AF-Industriteknik ~ kommer  vid
halvarsskiftet att delas upp i tva bolag for
Elektronik respektive Mekanik i syfte att astad-
komma effektivare enheter och tydligare pro-
filering pA marknaden. Mdlet & att astad-
komma en kraftfull expanson under de nér-
maste aren.

Affarsomréde Kontroll & Besiktning for-
sdmrade Sitt resultat till foljd av uppstarts-

Resultat och omsattning per affarsomrade
Perioden, perioden 1998 samt hela 1998

kostnader for en insats inom ofdrstérande
provning. OFP-verksamheten har stora
synergier mot besiktningsverksamhet och
innebar att AF kan erbjuda en ny kvalificerad
tjdnst for skogsindustri, petrokemi  och
kraftindustri. Etableringen har gétt planenligt
och resultanedgangen & vantad da
ackreditering enligt plan erhdlls forst i dutet av
perioden.  Kvartasresultatet har paverkats
negativt av OFP med 4 MSEK. OFP-
verksamheten férvantas ge ettt  postivt
resultatbidrag under heldret 1999.

For affarsomrade Uthildning & Management,
som nu ocksd inkluderar SIFU, har forsta
kvartalet borjat svagt. SIFUs verksamhet &r
inne i en omstruktureringsfas som vantas vara
avklarad under 1999. | samband med att AF
blev majoritetsdgare skedde bland annat vissa
forandringar i ledningen.

Bland aktuella uppdrag kan némnas en
energiforsorjningsplan for Tanzania, samt en
energistudie for huvudstaden Vilnius i Litauen.
Tillssmmans med ABB Stal byggs en
gaskombianldggning i Turkiet. Betydande
uppdrag har erhdllits fran Iggesund Paperboard
avseende @ och instrumentutrustning.

Ett stort uppdrag erhdlls av Luftfartsverket,
vari ing&r projektering av samtliga €- och
teletekniska anldggningar for Arlanda Nord.
For Lansarbetsndmnden i Vastra Gotalands lan
genomfors en omfattande regiona kvali-
tetsutbildning.

Resultat Omsattning  Helar 1998, MSEK

MSEK MSEK Resultat Omsattning
El& Instrument 11(11) 118(103) 51 436
Energi, Miljo& Process 6( 6) 100( 91) 21 373
VVS 3( 2 49( 41) 8 164
Data,Elektronik&Mekanik  4( 7) 85( 80) 17 310
Kontroll& Besiktning -7(-4) 19( 13) -16 55
Utbildning& Management  -2( 1) 27( 11) 2 55




Fastighets- och finansforvaltningen
Koncernens fastigheter, som till 95 procent
utgérs av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrérelse. Vakansgraden var vid
periodens dlut 5 (5)procent.

Fastighetsbestdndet omfattade 35.500 m? vid
arsskiftet 1998/1999. Vid en vardering som
genomfordes vid arsskiftet 1998/1999 av
Catella Fastighetsekonomi beddmdes fastighe-
ternas marknadsvarde till 370 MSEK. Det
bokforda vardet uppgick till 233 (236) MSEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier
uppgick till 32 (10) MSEK exklusive inve-
steringar genom foretagsforvary. Arets inve-
steringar har huvudsakligen omfattat instrument
inom OFP.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 64
(90) MSEK. Av koncernens likvida medel var
11 (399 MSEK placerade i svenska och
utlandska borsaktier. Overvérdet i aktierna var
3 (12) MSEK vid periodens dut. Resterande
likvida medel var placerade i rantebdrande
instrument i Sverige. Rantebarande skulder och
avséttningar uppgick till 183 (130) MSEK.
Darmed uppgdr koncernens nettoldneskuld till
119 (40) MSEK.

Bolaget omfattas av den premiedterbetalning
som aviserats av SPP. Premiedterbetalningens
storlek samt tillvagagangssittet for aterbetal-
ning kommer enligt uppgift fran SPP att klargo-
ras fore 1999 ars utgang.

Utsikter for helaret 1999
Utvecklingen av industri- och energiinve-
steringarna i Sverige & av vasentlig betydelse
for AFs marknadsutsikter. Under det forsta
kvartalet kan noteras en viss nedgang i
industriinvesteringarna och till féljd av kraftigt
sinkta elpriser & &en energisektorns
investeringsbenédgenhet begransad. Trots detta
beddms marknadsférutsittningarna for AF vara
relativt tillfredsstéllande.

Under 1999 bedéms AF fortsitta att véxa
med minst 10 procent samt nd en vinstmarginal
pa ungefar samma niva som under 1998. Detta
motsvarar ett resultat efter schablonskatt pa 10
kronor per aktie.

Stockholm den 4 maj 1999
AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)

Gunnar Gronkvist
Verkstéllande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning
Personal kostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Andel i intresseforetags resultat
Rorel seresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Minoritetens andel av resultatet
Resultat efter skatt
* Beddmd skatt=schablonskatt

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Tillgangar
Immateriellatillgangar
Materiellatillgangar
Finansiella tillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgéngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Minoritetsintresse
Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

FINANSIERINGSANALYS (MSEK)

Internt tillférda medel

Forandring av rorel sekapital

Nettoinvesteringar

Finansiering
Férandring av likvida medel och placeringar
NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (helar)
Soliditet, %
Vinstmarginal, %
Vinst per aktie efter schablonskatt, kr
Justerat eget kapital per aktie, kr
Substansvérde per aktie, kr
Antal &rsanstallda exklusive intressebolag
Antal &rsanstélldainklusive intressebolag
Antal aktier 5.748.569

1997-01-01
1997-03-31
270,4
-1735
-72,6
-11,9
0,0
124
55
17,9

5,0 *

12,9

1997-03-31

26,4
290,1
311
278,8
1111
7375

379,8
160,3

31
194,3
737,5

1997-01-01
1997-03-31
29,8

-24,7
-14,2

-15

-10,6

13,8
16,5
51,5
6,6
2,24
66
81
1616
1756

1998-01-01
1998-03-31
316,3
-198,7
-85,1
-12,5

0,0

20,0

1,0

21,0

-5,9

151

1998-03-31

26,0
3234
325
3239
90,1
7959

395,7
164,7

15,2
220,3
7959

1998-01-01
1998-03-31
336
-14,4
-15,3

4,8

-0,9

18,6
20,9
49,7
6,6
2,64
69
84
1703
1843

1999-01-01
1999-03-31
379,7
-250,2
-100,4
-15,0

0,0

14,1

0,2

14,3

-4,0

0,5

10,8

1999-03-31

48,2
363,4
27,4
384,8
63,9
887,7

393,3
15
158,3
74,1
260,5
887,7

1999-01-01
1999-03-31
29,2

-31,9
-60,7

34,4

-29,0

11,9
14,8
44,3
3,8
1,79
68
88
1996
2135

(Definitioner se &rsredovisning 1998. Alla historiska varden per aktie & omraknade till dagens antal aktier.)

Rapporten har g varit foremal for granskning av bolagets

revisorer.
Nasta rapporttillfalle:

Den 17 augusti delarsrapport for januari-juni 1999.

Heldr
1998
13122
-820,8
-367,5
-51,4
-1,8
70,7
10,8
81,5
-335

48,0

1998-12-31

30,7
325,3
39,3
3254
92,9
813,6

382,6

153,9

44,8
232,3
813,6

Helér
1998
100,4
0,3
-66,8
-32,0
19

154
17,2
47,0
6,2
10,21
67

86
1770
1910






