
EDB ASA  -  RAPPORT FOR 2. KVARTAL 1999

Oppsummering

Fusjonen mellom EDB ASA og Telenor Programvare AS ble vedtatt av selskapenes
generalforsamling den 6. mai 1999, og fusjonen vil være selskapsrettslig gjennomført
ultimo august 1999.  Tallene for 1. halvår presenteres både på  proforma
sammenlignbar basis som om fusjonen fant sted 01.01.98, og etter oppkjøpsmetoden
med EDB-konsernet innkonsolidert fra og med 1. mai 1999.  Kommentardelen
baserer seg på utviklingen i de sammenlignbare proformatallene.

Det nye konsernet har en proforma åpningsbalanse per 1.1.99 som inkluderer 735
mill. kr. i goodwill, av dette gjelder 320 mill. kr. tidligere oppkjøp.  I regnskapene er
det inkludert en avskrivning på denne i henhold til eksisterende planer, dvs. mellom 5
og 10 år.  415 mill. kr. har oppstått som en konsekvens av fusjonen mellom de to
konsernene, da denne fusjonen i henhold til ny regnskapslov må bokføres til virkelige
verdier.  Goodwill på 415 mill. kr. er ikke avskrevet da styret vil arbeide videre med
en endelig vurdering frem mot 3. kvartal.  Tallene for det 50% eide selskapet
Ephorma AS presenteres nå etter bruttometoden, og alle historiske sammenlignbare
tall er tilsvarende omarbeidet.

Det nye konsernets driftsinntekter for 1. halvår 1999 ble 1.690 mill. kr. mot 1.319
mill. kr. for tilsvarende periode i fjor, en økning på 28%.  Det er god omsetningsvekst
i alle de viktigste satsningsområder i konsernet.

Driftsresultat før goodwillavskrivninger for 1. halvår ble 81,0 mill. kr. mot 62,1 mill.
kr. for samme periode i fjor, og dette er en forbedring på 30%.  Konsulenttjenester og
løsninger viser solid resultatbedring mens driftstjenester og infrastruktur viser
nedgang.  Konsernets driftsresultat før goodwillavskrivninger ble i 2. kvartal 1999
isolert 54 mill. kr., og det er en dobling i forhold til tallene for 1. kvartal i år.  Skatt er
per 30.06.99 beregnet til 14,6 mill. kr. og minoritetsinteresser utgjør 0,6 mill. kr.

Resultat etter skatt og før goodwillavskrivninger ble 64,7 mill. kr. per 30.06.99.  Dette
utgjør kr. 0,91 per aksje mot kr. 1,81 for hele 1998.  Beregningen er gjort ut fra
71.403.524 aksjer.  Økningen på 3.055.169 aksjer fra forrige kvartal skyldes ansatte-
emisjon i EDB ASA i mai, samt justering av fusjonsvederlaget på bakgrunn av nytt
antall utestående aksjer.

Konsernets finansielle stilling bedømmes som god.  Betalingsmidler utgjør 437,3 mill.
kr.  Egenkapitalandel inklusive og eksklusive goodwill er henholdsvis 49,5% og
25,7%.

De enkelte virksomhetsområder

Konsernet har delt sin virksomhet i to hovedområder.  ”Konsulenttjenester og
løsninger” omfatter selskapene Telenor 4tel, Telenor InfoMedica og Telenor Dolphin
i sin helhet.  I tillegg kommer 50%-andelen av Ephorma samt deler av virksomhetene
i EDB ASA, EDB Maxware, EDB Intech og Telenor Novit.
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”Drift og infrastruktur” omfatter selskapet Telenor Dataservice i sin helhet, samt deler
av virksomhetene i EDB ASA, EDB Maxware EDB Intech og Telenor Novit.

Konsulenttjenester og løsninger

Virksomheten omfatter tjenester i forbindelse med prosjektledelse, rådgivning,
utvikling av systemer og systemforvaltning samt utvikling og salg av programvare.
Sistnevnte er spesielt rettet mot bank, finans, helse,  telecom og offentlig forvaltning.
I tillegg inngår konsernets kursvirksomhet i området.

Virksomhetsområdets omsetning for 1. havlår 1999 ble 870 mill. kr. som er en økning
på 156 mill. kr. eller 24% fra samme periode i fjor.  Det er først og fremst vekst
knyttet til leveranser av tjenester til telecom og bank/finans, men det har også vært
god fremgang for leveranse av konsulenttjenester generelt.

Driftsresultatet per 30.06.99 ble 40,7 mill. kr. som er 38,8 bedre enn for samme
periode i fjor.  Dette til tross for betydelige kostnadsoverskridelser på prosjekter innen
handel og industri. Resultatøkningen er spesielt knyttet til at regnskapet i 1998 ble
belastet med kostnader knyttet til betydelige utviklingsprosjekter innenfor bank og
helse som nå er avsluttet.  Den gode etterspørselen for generelle konsulenttjenester
har også vært bidragsytende til resultatveksten samtidig som programvaresalget har
vist bedre resultater.

Drift og infrastruktur

Virksomheten består av sentral drift av datasystemer, fjerndrift, datakommunikasjon,
tjenester knyttet til backup og print.  I tillegg inngår salg av utstyr og tjenester i
tilknytning til PC- og nettverksleveranser.

Omsetningen for 1. halvår 1999 ble 858 mill. kr. som er 238 mill.kr. bedre enn for
samme periode i fjor, eller en økning på 38%.  Hovedårsaken til økningen er det høye
utstyrssalget i 2. kvartal i forbindelse med leveranser av hjemme-PCer til Forsvarets
ansatte.  I tillegg har driftstjenester generelt hatt en økning.

Driftsresultatet for virksomhetsområdet per 30.06.99 ble 46,4 mill. kr. som er en
nedgang på 17,2 mill. kr. i forhold til fjorårstall.  På grunn av lave marginer,
kompenserer ikke det høye utstyrssalget i 2. kvartal bidragsmessig fullt ut for svikten i
1. kvartal.  Prisene på datasenterdrift innen deler av virksomheten er kraftig redusert i
forhold til fjoråret.  Ved sammensmelting av datasentralene i Telenor Dataservice og
EDB ASA vil man for flere kostnadselementer til sammen kunne ta ut betydelige
synergieffekter, men dette vil først gi utslag av betydning fra 1. kvartal år 2000.
Integrasjonsprosessen  i forbindelse med sammenslåingen av datasentralene er
allerede påbegynt..
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Andre forhold

Holdingselskapet rapporterer som eget virksomhetsområde under ”Administrasjon”.
Selskapet har ingen driftsinntekter.  Driftskostnadene for 1. halvår utgjør 5,3 mill. kr.

Ved utløpet av første halvår var det 2.077 ansatte i de 100%-eiede selskapene.  Dette
representerer en vekst på 14% på sammenlignbar basis.

Konsernet har en opsjonsordning som omfatter deler av de ansatte.  Per 30.06.99 var
det utestående 2,1 mill. opsjoner som kan komme til utøvelse i mai 2000.
Arbeidsgiveravgift knyttet til disse opsjonene er kostnadsført med 2,4 mill. kr. i 1.
halvår.

Utsiktene fremover

Den gode etterspørselen etter konsulenttjenester ser ut til å fortsette inn i tredje
kvartal.  Det må dog nevnes at vi tradisjonelt har en lavere omsetning av
konsulenttimer i dette kvartalet på grunn av ferieavviklingen.  Vi ser ingen tegn på at
den gode trenden innen salg av egenutviklet programvare avtar, og vi merker også
økende etterspørsel i forbindelse med outsourcingsoppdrag.

Aktiviteter knyttet til sammensmeltning av de to driftssentralene er allerede påbegynt,
og deler av den fysiske flyttingen vil starte opp i 3. kvartal.  Dette forventes å gi
betydelige synergieffekter  fra og med første kvartal 2000.

Oslo, 11. august 1999
Styret i EDB – Elektronisk Databehandling ASA



EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 30.06.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

1 9 9 9 1 9 9 8
R E S U L T A T Pr. 1. halvår 2. kv. 1. kv. Pr. 1. halvår Hele 1998

DRIFTSINNTEKTER 1 690,2 914,7 775,5 1 318,7 2 772,3

Varekostnader 428,2 185,9 242,3 405,5 923,9
Andre driftskostnader 1 095,6 628,5 467,1 786,6 1 519,9
Ordinære avskrivninger 85,4 46,3 39,1 64,5 139,8
SUM DRIFTSKOSTNADER 1 609,2 860,7 748,5 1 256,6 2 583,5

DRIFTSRES. F. GOODWILLAVSKR. 81,0 54,0 27,0 62,1 188,8

Goodwillavskrivninger 24,8 13,2 11,6 33,3 65,5

DRIFTSRES. E. GOODWILLAVSKR. 56,2 40,8 15,4 28,8 123,3

Netto finansposter -1,1 1,1 -2,1 -0,2 -4,2

RESULTAT FØR SKATT OG MIN. 55,2 41,8 13,3 28,6 119,1

Skatter -14,6 -10,9 -3,7 -11,0 -54,7
Minoritetsinteresser -0,6 -0,1 -0,5 -0,3 -0,7

RESULTAT ETTER SKATT 39,9 30,8 9,1 17,3 63,7



EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 30.06.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

1 9 9 9
B A L A N S E 30.06.99 31.03.99 31.12.98

Utsatt skattefordel 18,4 26,8 29,3
Goodwill 709,4 711,0 735,1
Varige driftsmidler 427,8 388,3 327,5
SUM ANLEGGSMIDLER 1 155,6 1 126,1 1 091,9

Varelager 10,5 11,0 24,5
Andre korts.fordringer 610,8 626,6 577,1
Likvider 437,3 340,3 438,5
SUM OMLØPSMIDLER 1 058,6 977,9 1 040,1

SUM EIENDELER 2 214,3 2 104,0 2 132,0

Selskapskapital 125,0 125,0 125,0
Annen egenkapital 931,0 912,8 913,6
Resultat hitil i år 39,9 9,1
SUM EGENKAPITAL 1 095,9 1 046,9 1 038,6

Minoritetsinteresser 0,6 1,5 0,9

Rentefri gjeld 69,3 75,2 63,7
Rentebærende gjeld 302,9 300,1 430,9
SUM LANGSIKTIG GJELD 372,2 375,4 494,6

Rentefri gjeld 693,5 646,0 591,1
Rentebærende gjeld 52,1 34,2 6,8
SUM KORTSIKTIG GJELD 745,6 680,2 597,9

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 214,3 2 104,0 2 132,0



EDB ASA -  KONSERNREGNSKAP PR. 30.06.99
Presentert på proforma sammenlignbar basis

1 9 9 9
N Ø K K E L T A L L 30.06.99 31.03.99 31.12.98
Resultat pr. aksje (e.sk., f.gwavsk) 0,91 0,29 1,81
Driftsresultat pr. aksje (f. ord. og gwavskr.) 2,33 0,93 4,60
Kontantstrøm pr. aksje 2,99 1,10 5,47

EK% inkl. goodwill 49,5 % 49,8 % 48,7 %
EK% eks. goodwill 25,7 % 24,1 % 21,7 %

Bokf. EK pr. aksje inkl. goodwill 15,3 14,7 14,5
Bokf. EK pr. aksje eks. goodwill 5,4 4,7 4,3

Likv.grad 1,4 1,4 1,7
Driftsmargin f. gwavskr. 4,8 % 3,5 % 6,8 %

Antall aksjer 71 403 524 71 403 524 71 403 524



EDB-KONSERNET

RAPPORT PR. VIRKSOMHETSOMRÅDE   (NOK mill.)

1999 1998
Driftsinntekter: 1. halvår Q2 Q1 1. halvår Q2 Q1 Hele '98

 KONSULENTTJ. OG LØSNINGER              870,3              451,2              419,1              701,7              359,2              342,6           1 494,7
 DRIFT OG INFRASTRUKTUR              857,5              489,2              368,3              620,4              306,5              313,9           1 313,8
 ELIMINERINGER              -37,6              -25,7              -12,0                -3,5                -1,7                -1,8              -36,2

 EDB-KONSERNET         1 690,2            914,7            775,5         1 318,7            663,9            654,7         2 772,3

Driftsresultat 1999 1998
før goodwillavskr: 1. halvår Q2 Q1 1. halvår Q2 Q1 Hele '98

 KONSULENTTJ. OG LØSNINGER                40,7                27,7                13,0                  1,9                  7,0                -5,1                38,3
 DRIFT OG INFRASTRUKTUR                46,4                29,5                16,9                63,6                35,6                28,1              158,8
 ADMINISTRASJON                -5,3                -3,1                -2,2                -3,4                -1,7                -1,7                -8,7
 ELIMINERINGER                -0,9                -0,1                -0,7                   -                -0,1                  0,1                  0,3

 EDB-KONSERNET               81,0               53,9               27,0               62,1               40,7               21,4            188,8

1999 1998
Driftsmargin 1. halvår Q2 Q1 1. halvår Q2 Q1 Hele '98

 KONSULENTTJ. OG LØSNINGER 4,7 % 6,1 % 3,1 % 0,3 % 1,9 % -1,5 % 2,6 %

 DRIFT OG INFRASTRUKTUR 5,4 % 6,0 % 4,6 % 10,3 % 11,6 % 8,9 % 12,1 %

 EDB-KONSERNET 4,8 % 5,9 % 3,5 % 4,7 % 6,1 % 3,3 % 6,8 %



EDB ASA  -  KONSERNREGNSKAP PR. 30.06.99
Presentert etter oppkjøpsmetoden

1 9 9 9
R E S U L T A T Pr. 1. halvår 2. kv. 1. kv. Hele 1998

DRIFTSINNTEKTER 1 450,5 852,8 597,7 2 068,5

Varekostnader 353,8 167,0 186,8 700,9
Andre driftskostnader 935,6 584,9 350,6 1 076,2
Ordinære avskrivninger 79,8 44,5 35,3 125,8
SUM DRIFTSKOSTNADER 1 369,1 796,4 572,7 1 902,9

DRIFTSRES. F. GOODWILLAVSKR. 81,4 56,4 25,0 165,6

Goodwillavskrivninger 24,8 13,2 11,6 65,5

DRIFTSRES. E. GOODWILLAVSKR. 56,6 43,2 13,4 100,1

Netto finansposter -1,2 1,1 -2,3 -3,1

RESULTAT FØR SKATT OG MIN. 55,4 44,3 11,1 97,0

Skatter -14,6 -10,9 -3,8 -29,1
Minoritetsinteresser -0,1 -0,1 0,0 0,0

RESULTAT ETTER SKATT 40,6 33,3 7,3 67,9



EDB ASA  -  KONSERNREGNSKAP PR. 30.06.99
Presentert etter oppkjøpsmetoden

1 9 9 9
B A L A N S E 30.06.99 31.03.99 31.12.98

Utsatt skattefordel 18,4 21,4 25,2
Goodwill 709,4 285,6 309,0
Varige driftsmidler 427,8 309,6 275,5
SUM ANLEGGSMIDLER 1 155,6 616,6 609,7

Varelager 10,5 2,2 15,6
Andre korts.fordringer 610,8 462,0 523,6
Likvider 437,3 307,1 344,8
SUM OMLØPSMIDLER 1 058,6 771,3 884,0

SUM EIENDELER 2 214,3 1 387,9 1 493,7

Selskapskapital 125,0 75,0 75,0
Annen egenkapital 930,3 430,8 306,7
Resultat hitil i år 40,6 7,3
SUM EGENKAPITAL 1 095,9 513,1 381,7

Minoritetsinteresser 0,6 0,0 0,0

Rentefri gjeld 69,3 68,1 63,3
Rentebærende gjeld 302,9 299,4 611,8
SUM LANGSIKTIG GJELD 372,2 367,5 675,1

Rentefri gjeld 693,5 473,1 433,3
Rentebærende gjeld 52,1 34,2 3,6
SUM KORTSIKTIG GJELD 745,6 507,3 436,9

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 214,3 1 387,9 1 493,7


