I
» 8 INVESTMENT AB

()RESUND

1997



Innehall
Vasentliga handelser................ 1
VDs brev till aktieagarna............ 2
Intervju a» Gunnar Lindstedt..... 3
Oresund-aktien....................... 6
Koncernens vardepappers-
inneha 1997-12-31............... 7
Oresunds riskstragg............... 8
Antalet aktier samt storre agare 10
Storre aktieinneha.................... 11
Forvaltningsberéttelse.............. 14
Resultatrakningr ....................... 16
Balansrakningar....................... 18
Kassaflodesanalyser................ 20
Bokslutslommentarer................ 22
Revisionsberéttelse................... 29

Styrelse, ledning ochvisorer.... 30
Koncernens uickling

isammandrag.............ccc..cc..o.. 31
Bolagsordning.........cccccveeeiiinnns 32
Kommande

informationstillfallen
Delarsrapport

Januari — mars 17 april 1998
Delarsrapport
Januari — juni 10 juli 1998

Delarsrapport @ncernen

Januari — juni augusti 1998
Delarsrapport

Januari — september9 oktober 1998
Bokslutslommuniké januari 1999

Utdelning

Foreslagen utdelning 11,50 kronor
Avstadmningsdag 6 april 1998
Beraknad dag for utbetalning

av utdelning 15 april 1998

Arsredovisning
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Om Investment AB Oresund

Koncernen bestar av moderbolaget Investment AB Oresund som &r ett rent invest-
mentbolag som bedriver forvaltningsverksamhet, samt det helagda dotterbolaget
Rivus, som ar rorelsedrivande i vardepappershandel.

Investment AB Oresund har sitt ursprung i Sjoforsakringsaktiebolaget Oresund
som bildades 1890 med ett aktiekapital om 300 000 kronor.

1956 skedde en omorganisation och AB Sjé-Oresund blev moderbolag i en bo-
lagsgrupp bestédende av de tre sjoforsakringsbolagen Oresund, Agir och Stock-
holms Sjo.

Aktierna i dessa tre bolag saldes 1961 till Skandia, mot likvid i borsnoterade ak-
tier och kontanta medel och AB Sjo-Oresund blev Investment AB Oresund. Den 10
maj 1962 borsnoterades bolaget p& Stockholms Fondbérs. Under sommaren 1997
valde bolaget att flytta fran A-listan till den s k O-listan pa grund av de férandringar
av formogenhetsbeskattningen som da foreslogs. Oresund har under 1998 ansokt
om en aterflytt till A-listan.

Oresunds 6vergripande malsattning ar att som investmentbolag bedriva en verk-
samhet som ger Oresunds aktieagare en god langsiktig avkastning.

Strategin for att uppn& denna malsattning ar
— att huvudsakligen investera i svenska vardepapper
— att ha en hog soliditet
— att ha laga forvaltningskostnader
— att ha en flexibel likviditetspolitik

Bolagsstamma

Investment AB Oresunds bolagsstamma halls onsdagen den 1 april 1998 klockan
16.00 i Industrihuset, Industrisalen, Storgatan 19, Stockholm.

Rétt att deltaga i bolagsstamman

Rétt att deltaga i bolagsstamman har den aktieagare som

dels ar registrerad i den utskrift av aktieboken som gors per den 20 mars 1998

dels senast klockan 16.00 fredagen den 27 mars 1998 till Investment AB Oresund
anmaler sin avsikt att deltaga i bolagsstamman

Agarregistrering
Investment AB Oresunds aktiebok fors av Vardepapperscentralen VPC AB. Endast
agarregistrerade innehav aterfinns under aktieagarens eget namn i aktieboken. Ak-
tiedgare som har forvaltarregistrerade aktier bor av den som forvaltar aktierna begéa-
ra tillféllig agarregistrering senast ett par dagar fore den 20 mars 1998.

Den som har forvaltarregistrerade aktier skall sdledes bade vidtala forvaltaren
for att en omregistrering skall ske och anméla sitt deltagande till bolaget direkt.

Anmalan
Anmalan om deltagande vid stdmman kan ske
» pertelefon 08-441 77 20
 per post till Investment AB Oresund, Box 7621, 103 94 Stockholm
De uppgifter som skall lamnas vid anmalan ar namn, adress och telefonnummer,
personnummer, aktieinnehav, samt eventuellt ombud som skall foretrada aktierna. |

het med bestammelserna i aktiebo-det fall ett ombud deltar i stAmman skall behérighetshandlingar skickas in till bola-

lagslagen, agivits.
Denna inns tillganglig pa bo-

lagets lontor, Norrlandsgatan 15,

Stockholm.

geti samband med anmalan.

Informationsmote

Ett informationsmote kommer att hallas i Malmo tisdagen den 14 april 1998 klock-
an 18.00 pa Scandic Hotel, Triangeln, Malmg. Detta informationsmote ar avsett for
de aktiedgare som inte har magjlighet att narvara vid stamman.

Vi dnskar anmélan om deltagande till informationsmotet senast fredagen den 27
mars 1998. Anmaélan sker under samma adress eller telefonnummer som anmalan
till bolagsstamman.



VASENTLIGA HANDELSER

[J Substansvéardet uppgick den 31
december till 251 kr per aktie (192).
Substansvardet 6kade, justerat for
lAmnad utdelning, med 37 % (28).

[] Borskursen uppgick per den 31
december till 210 kr (162,50)i¥/
arsskiftet uppgick rabatten saledes till
16% (15).

[0 Utdelningen foreslas oforandrad
11,50 kr (1L,50) per aktie. Den totala
utdelningen uppgar da till 139 Mkr
(139).

[0 Under aret har koncernen gjort nyin-
vesteringar i bl a Granges, Netcom,
Protect Data och det mindre bolaget
Quartz Pro som ocksa ingar i koncer-
nen som ett intressebolag.

[1 Substansvardet uppgick den 24 febru-
ari 1998 till 266 kr per aktie, en 6k-
ning med 6% sedan arskiftet. Rabat-
ten var 10 %.

1 Oresund har under 1998 fattat beslut
om att ansdka om att aterflyttas till
bdrsens A-lista.



INVESTMENT AB SRESUND

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Kara aktieagae!

An en gang har vi sett ett ar som kan ga till historien med exceptionell kursutveckling p& Stockhplms
bérsen. Tots ett kraftigt kursras i oktober och en host med vaxande Oro pade asiatiska marknaderna
som blommade utien kris i slutet av aret, blev facit for areten indexuppgang pa 26 procent.

Infor 1997 forvantade vi 0ss en kraftig kurskorrigering trots det gynnsamma rantelaget. Dettd i
friades ocksd. Dock kom den sent pa aretoch foljdes av en snabb rekyl uppat. Daremot kan jag i
pasté att vi kalkylerat med den asiatiska krisen. Fa ins&g vidden av konsekvenserna for de skul
da asiatiska bolagen och nationerna. | skrivande stund rader det ocksa en stor osékerhet bade pa mark
naden och bland experter om vilka konsekvenser krisen kommer att fa for varldsekonomin i sto toch

for enskilda svenska bolag. Den asiatiska krisen kommer att fortsatta pragla 1998 och sannolik satta

tydliga spar ocksaiden vasteuropeiska ekonomin.

1997 blev ocksé ett ar som kan kannetecknas av att corporate governance och aktieagarefokus blev
allmangods bland foretagsledare. Det blev mera regel an undantag att foretagsledeimtigt of
slog fast sina ambitioner att satta aktieagarnas vardeokning i fokus.

Darfor blir det mycket intressant att under 1998 se vilka foretag och agare som lever upp till detta.
VvAarens bolagsstammor kommer att ge en indikation om det handlar om lapparnas pekannelse eller om
nodvandiga forandringar kommer att genomforas. Det handlar om att sé pver styrelserna, sdattdein
nehaller en val avvagd fordelning av kompetens och kunskap, att ledamoterna ar oberoende ogh att
diskussionernai styrelserummen blir s& grundliga och engagerade som mojligt.

For Oresunds del har 1997 varit ett gynnsamné’lestmentbolagsrabatten lever dock kvar och a
en standig paminnelse att det finns mer arbete att gora. Rabatten aren fortroendefraga. FOr Or
som for alla andra investmentbolag s& galler det att genom handlande visa marknaden att viint
av maktmotiv utan av ett |angsiktigt intresse att skapa vardeokning for aktieagarna.

[

sund
styrs

Oresunds substansvarde har okat med 37 procent under aret och vid arskiftet hade portfoljen ett
varde pa 4 miljardeFlera av vara innehav har haft en stark kursutveckling. Custos, som Arvarten
skilt storsta innehawar visserligen inte kursmassigt natt vara kdag vill trots detta sla fast att vi
ser 1997 som ett mycket lyckat ar for Custos. Bolaget har en langsiktig strategi. Det aktiva agandet
forutsatter styrelseplatser och Custos har under aret fatt en bra plattform f6r att driva sitt forand ings
arbete. Custos har ocksa genomfort flera intressanta nyinvesteringar

For den svenska aktiemarknaden kommer 1998 att bli ett ar med dampade forvantningar oc 0sé
kerhet. \arken l&ga rantor eller hog aktivitet med nya tillvaxtbolag till borsen ar en garanti foren stark
bérsutveckling. Daremot talar mycket for att sparande i aktier aveni fortsattningen kommer attyara
ett konkurrenskraftigt alternativ till banksparandet3 den radande osakerheten pa aktiemarknaden
4r vi forvantansfulla infor utvecklingen i vara portfoljpolag under 1998.

Nl

Mats Qvibeg




INTERVJU AV GUNNAR LINDSTEDT

Gunnar Lindstedt arbetar som frilansjournalist, bl a fér Svenska Dagbladet.

Oresund Sven Hagstrometdittar vi en partner till H&Q som in-
nebar att bolaget tillfors betydande mervarden, da sager
vi naturligtvis inte nej till en sadan affar. Vi vill se till att
alla foretag som &gs av Custos eller Oresund verkar i en
miljo som ger maximal tillvaxt.

De ar inga ravauhandlae utan vill géra affaer i fardi-

ga vaor. Med uppkavlade armar har Sven Hagstrémer
och Mats Qvibeg tagit itu med de "ravasr” som fanns i
aktiepotfolien nar Oesund blev storsta dgai Custos.

Skanska, SCA, Perstorp och Hufvudstaden &r nagra bo ., d o d iskai h h .
lag som ska foradlas. Forst défter blir det aktuellt med Ar det sa att de strategiska innehaven hamnar |

forsaljning. Custos medan de kortare placeringarna gors i

Hagstrémer och Qvibgrryggar inte for den makt de fatt Oresund? . L . .
i svenskt naringslimakten vill de anvanda for attsom ~ SVen HagstrémeiNej, vi har gjort den uppdelningen att

aktiva agae forandra och utveckla sina fiag. Malet &r  Oresund gér in i mindre bolag, medan Custos gér in i stor-
att varje bolag ska ge maximal avkastning till aktieagar "€ Oresund kan saledes vara aktiv &gare i mindre bolag.

na — och till dem sjalva. De har personliga formogenhe Vi forsoker sakta men sakert inrikta portfolien mot ex-
ter investerade i Cisund. pansiva sektorer. | vintras investerade vi i Netcom. Vi har

ocksa kopt in oss i Protect Data och Quartz Pro. | dessa
tva bolag &r vi stora agare och har ett riktigt inflytande.
. ] ) o Jag sitter ocksa med i styrelsen for Netcom, men dar finns
Ar det battre att investera sina pengar i ett invest-  som bekant en mycket stark huvudagare. Jag kan bara be-

mentbolag an i en aktiefond? . klaga att det inte var vi som startade bolaget. Darmed inte
Mats Qviberg:Generellt ar risknivan i ett investmentbo- sagt att utvecklingen i sa fall varit lika bra.

lag ndgot hogre an i en aktiefond. Avgérande ar darfor

vilken risk man vill ta. Men en investering i ett invest- S3 graden av langsiktighet ar ocksa beroende av

mentbolag kan ocksd ge hogre avkastning pa placeringetiur stort inflytande ni har och hur mycket ni kan

Sven HagstrémerEtt investmentbolag noteras ju oftast vara med och paverka om négot gar snett?

med en rabatt. Vi anser darfér att investmentbolagen soMats QvibergExakt. Om det hander nagot i ett bolag har

grupp ar felprissatta. Oresunds portfolj bar syn for sagervi mojligheten att agera. Genom aktivt agande och styrel-

searbete tillfor vi en dimension som vi tror kan ge valdigt

Varfor ska man da valja Oresund? god avkastning.

Sven HagstromerDarfor att Oresunds portfolj ar en

blandning av rena aktieplaceringar och investeringar somad &r er malsattning med Custos?

ger mdjligheter till ett aktivt &gande i bolagen. Vi for- Sven HagstromelCustos &r en plattform for aktivt &gan-

soker hitta en optimal mix mellan dessa. Halften av Orede. Dar kan vi inte bara résta med fétterna och dra oss ur

sunds kapital &r investerat i Custos som i allra htgsta gradn vi inte ar nojda. Custos afféarsidé ar ju att jobba aktivt

utdvar aktivt agande i sina bolag. Till detta kommer erimed bolagen. Skulle vi bérja med att ge upp och passivt

ansenlig del i Hagstromer & Qviberg. Dessutom gor viélja ut bolagen, hur blir det d& med var trovardighet — for

placeringar i foretag som vi anser vara felaktigt prissattatt inte tala om resultat? Vi méaste forst g& igenom de bo-

pa aktiemarknaden. lag som foljde med i "hemgiften”. Det ar en ravara som vi

Mats Quiberg:Ett exempel pa en sadan kortare affar a¥ill bearbeta med véra atgardsprogram. Darefter far vi
h avgora om bolagen fatt tillracklig expansionskraft for att

vart kép av aktier i Industrivarden. Vi gick in for ett och ¢ . . i R ! i
ett halvt & sedan nér substansrabatten pa IndustrivardidiSvara sin plats i portioljen. Nar patienten tillfrisknat

var 40 procent. Sedan dess har aktien gatt bra och rab§gh mar bra behovs ju eftervard........

ten har minskat. Vi salde delar av innehavet nar substandlats QvibergRent generellt &r ju tillvaxtforetag alldeles

rabatten sjunkit till 25 procent. Denna affar &r ett typiskfor lagt vérderade pa bérsen medan "gamla hackar” &r all-

exempel p& aktieplaceringar vi gér utan ambitioner atdeles for hogt vérderade. Vi har en délig tradition i Sveri-

paverka bolagen. ge nar det galler tillvaxt, det ar svart att hitta svenska kva-
litetstillvaxtbolag. H&M é&r ett lysande undantag. Men

Kan inte kombinationen av korta och langa inves- det gér att gora tillvaxtforetag &ven av gamla bolag.
teringar ses som en dygd av nddvandigheten sedasven HagstromerTa exempelvis ett foretag som Skan-
ni kopt Custos? Vissa foretag vill ni vél inte sélja? ska. Byggnadsindustrin brukar gd som BNP, men genom
Mats QvibergVara innehav ar inte heliga. Inte ens Cus-att bli partner med stora och snabbvéxande féretag och
tos ar nagon helig ko. Om inte Custos utvecklas i nivélja med ut i véarlden for att bygga deras anlaggningar, da
med marknadens krav kan aktieagarna pa bolagsstammiesm den har symbiosen gora att byggforetaget sjalvt blir
likvidera bolaget och dela ut tillgangarna. ett tillvaxtforetag. Detta ar bara en atgard av manga.



Nar ni agerar som aktiva agare i bolagen blir det  Wallenberg har kritiserats for att skd stort

ofta konflikter. Ar det n6dvandigt med konflikt? inflytande med liten kapitalbas genom ask-i-ask-
Sven Hagstromefyagon har sagt:iW du ha en kompis, agande. ¥d tycker ni om det?

kép en hund.Vgor ju inte det har for att fa vanpertan  Mats Qvibeg: Principiellt &r vi motstandare till saval
for att vi har ett uppdrag fran aktieagarna. korsvis agande som ask-i-ask-agande. Nu lever vi val inte

Mats Qvibeg: Svenskar har ocksd en valdig formaga atfOm Vi &r.... men i ett litet land som Sverige med miss
gora sakfragor till personfrag@verige &r ett véldigt litet SKOtt ekonomi &r &garna ganska fattiga. Den svenska ka
land, och véldigt feodalt p& manga saitogillar upp  Pitalismen har inte gjort de svenska kapitalisterna till

stickare i Sverige. Helst ska man ha varit fin i atta gener@ckligt rika for att kunna aga foretag som Ericsson, Astra
tioner for att bli riktigt respekterad. eller \blvo utan férbehall i form av korsvist &gande, ask-

i-ask-agande eller ddrentierad rostratt. Detta &r nagot vi

Ni utdvar det aktiva agandet via bolagens Styre]serf.f‘olr leva mEd om Vi“SI_(a Ur_]dVika ett alltfor stort utlandskt
Hur far ni styrelseledaméterna att géra s& som ni  &gande i svenskt naringsliv

vill? Sven HagstromerSamtidigt har vi avtalsfrinet. Om en
Sven HagstromeiDe ska inte gora det vi vill. Det &r just bolagsstdmma en gang i tiden beslutat att ha A- och B-ak
det som ar finesseni Wandplockar folk som har olika-er tier, sa ar det nagot som alla investerare & medvetna om.
farenheter och kunskapdanken ar att fa ett sa brettsty Daremot ar korsvist &gande ett sétt att kortsluta systemet
relsearbete som mojligt, dar var och en tanker efter sifta styrelseniva for att pa sa satt undvika extern agarmakt.
eget huvud. Styrelsen ska bidra till debatt och utifran oliDet ar vi helt emot.

grundade beslut. ha lika rostvarde. Hade vi haft det i samtliga svenska fo

. . . retag tror jag vi haft ett mer valskoétt naringsida hade
Sa styrelseledamoterna representerar inte bolagen tvingats halla uppe borskursen fér att inte bli
sarskilda agarintressen? uppkopta.

Sven Hagstromebet forsoker vi undvika. En styrelsele

damot ska representera kunskap. Har ni sjéalva A- och B-aktier i era bolag?

Mats Qvibeg: Samtidigt ar det viktigt att &garna ar repre Sven HagstromenNej, i de féretag som bar vara namn
senterade i styrelsen. Det &r bra om styrelsen har narkomar vi en aktie en rost. Sa ar det aven i Oresund.

takt med reaktionerna pa bolagsstamman. Rent konkr
har agarna ett tillfalle varje ar da de kan paverka bolaget
bolagsstamman. | 6vrigt far agarna inkalla till extra bo
lagsstamma om de ar missnojda med styrelsearbetet.
skulle inte dra oss en sekund for att kalla till extra belagsf
stdmma om vi &r missndjda med en bolagsstyrelse.

Rlats Qvibeg: Att ha en aktie en rost i Oresund som har
$a stort inflytande i svenskt naringslar ett hogt spel
frAn Sven och mig. Mar 33 procent tillsammans i Gre
und, men om nagon vill kliva in sa har vi sma resurser att
Orsvara 0ss. Det gor att vi har all anledning att géra goda
affarer s& att kursen inte kommer ner pa nivaer som gor

. e s o Oresund attraktivt for ett uppkop.
Vissa styrelseledamoter &r saledes PPXOp

agarrepresentanter? N D e o o ¢
Sven HagstrémerDéar vi ar huvudagare manifesterasyancor har ni da tva investmentbolag? Oresund

agaransvaret genom att Mats eller jag sitter i styrelse égis:1iCkL:”;tsr;[?(So-n?reglgr;ﬂt(fgtgrelesggak&?;k-rﬁggnde
De oOvriga ledamoéterna ska inte ha var bakgrund, uta 9

o - . n begransad kapitalinsats?
kommer fran andra falt med kunskaper som vi saknar Mats Qvibeg: Ja, det &r riktigt, vi ar inte battre &n manga

| nya styrelser maste ni rucka pa cementerade andra. o
strukturer? Sven HagstromerEn orsak till detta ar att vi pa sa satt
Sven HagstromesStyrelserummen &r inte bara cemente koper tillgangar med rabatt. Substansrabatten i Oresund
rade, de &r inneslutna med betong och armeringsjarn! Ng@r vid arsskiftet 16 procent. Om vi bryter upp Custos och
vi kom in i Custos méttes vi av reaktioneren har bett  Industrivarden i dess bestandsdelar blir substansrabatten
er komma hit? ®d vill ni? Men nu &r det faktiskt sa att 28 procent.

det ar agaren i bolaget som tillsatter styrelsen och inte

tvartom. Agarna ska inte bara séatta in passiva pengar

med &dgandet bor ocksad komma ett aktivt kapital.



Sa substansrabatten &r intressantare an mojlig  yeral Det visar vi hela tiden genom att ocksa ga ur bolag.

heten att kontrollera ett foretagsimperium? Hufvudstaden &r ett exempel déar Custos efter genomfort

Mats Qvibeg: Det ena utesluter inte det andra. atgardsprogram delar ut aktien till aktieagarna. Ravaran

Sven HagstromerPrecis, vi kan kombinera makt och ar féradlad. Ett annat bolag som vi medverkat till att salja

pengar Makt ser vi som nagot positivt. Den ger en moj ar Sandvik dar Skanska var storsta dgare. Det skulle vi

lighet att forandra. Mluckar inte ett skvatt for makten.  aldrig gjort om vi varit ute efter makten. For oss ar det
viktigt med en exitmdjlighet i alla investeringar

Men hur ska ni fa bort substansrabatten om ni )

samtidigt har maktambitioner? Att kopa Oresund innebér att man far en rabatt pa

Sven HagstromerRabatten pa investmentbolagsaktier28 procent, som ni raknar med ska bli noll?

brukar bero pd att man varit alltfér langsiktig och haftSven HagstromeDet ar var malsattning. Men vi tycker

alltfér mycket tdlamod med sina bolag. L&ngsiktighet octilessutom att det &r befogat med en premie, att Oresund

langsamhet &r inte samma sak. Investmentbolagen har dr en hogre kurs an det underliggande substansvéardet pa

blivit maktbolag fér att konservera en maktstrukdch — aktieportfoljen. Detta géller inte bara Oresund.

det vill vi verkligen undvika. Will forandra, inte konser Det &r var ultimata malsattning.




ORESUND-AKTIEN

Substansvardet

Utveckling av substansvarde och generalindex

Koncernens substansvarde 6kade under 1997 med 31 % fran 192 till 251 kr/aktie. Justerat for
lamnad utdelning om1150 kronor per aktie tkade substansvardet med 37 %. Stockholms
Fondbdrs generalindex har under samma period justerat for utdelningar 6ékat med 26 %.
Direktavkastningen (utdelningar jamfort med utgaende borskurs) pa generalindex var 1997
ungefar 2 % jamfort med 7 % for Oresund.

Borskursen steg under verksamhetsaret fran 162,50 till 210 kidwsomed 29 %. Med
hansyn taget till utdelningen or,50 kronor per aktie steg bérskursen med 36 %. Detta inne
bar att den s.k investmentbolagsrabatten 6kat med en procentenhet fran 15 till 16 %.

Foljande diagram visar utvecklingen av koncernens substansvarde samt investmentbolag
rabatten.
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Substansvardets fordelning
Koncernens substansvarde fordelade pa de tio stérsta innehaven, évriga vardepapper samt
ovriga tillgngar och skuldgnetto enligt foljande

Andel av
koncernens
Marknadsvarde, vardepappers-
Aktie Antal Mkr kr/aktie innehav
Custos A 12 085 000 2 066,5 172 51,8%
Hagstromer&Qviberg 5652 700 520,0 43 13,0%
Industrivarden A 715 800 318,5 26 8,0%
Granges 1865 000 232,2 19 5,8%
NetCom Systems B 800 000 136,4 11 3,4%
Bergman&Beving 600 000 87,6 7 2,2%
Jacobsson&Widmark 2387920 81,2 7 2,0%
Munksjo 1000 000 75,5 6 1,9%
SAS Sverige 550 000 63,2 5 1,6%
H&Q Rysslandsfond 6 590 506 63,0 5 1,6%
Ovriga vardepapper 348,9 30 8,7%
Vardepapperslan —624,2 -52
Ovriga tillgangar och skulder, netto -351,2 -28
Totalt 3017,6 251

For att fortydliga koncernens faktiska vardepappersinnehav med hénsyn till de férsaljningar
av aktier som ocksa gjorts presenteras nedan en sammanstallning 6ver koncernens nettoexpo-
nering i olika vardepappersslag.



Koncernens vardepappersinnehav per 1997-12-31

Netto- Andel i % av Andel av
Antal aktier exponering i marknads- arets
Vardepapper Moderbolaget Rivus Koncernen koncernen, Tkr véardet utdelning
Bank- och forsakring
SE-Banken A 1 000 000 —1 000 000 0 0
Skandia 300 000 — 350 000 —50000 —-18725
Nordbanken 0 — 1050 000 — 1050 000 —47 145
Handelsbanken 0 — 35000 —35000 -9607
— 75477 -22% 0,2%
Bygg- och fastighetsbolag
Piren kdpoptioner 17 500 000 0 17 500 000 0
Skanska 0 — 263000 — 263000 — 85606
— 85606 -26%
Finansiella tjanster
Hagstromer & Qviberg 4000 000 1652 700 5652 700 520 048
Matteus 0 —5000 —5000 —940
519 108 15,5 % 10,9 %
Handelsforetag
H&M 885 000 — 1000 000 —115 000 —40 250
Bergman & Beving 600 000 0 600 000 87 600
New Wave 0 28 500 28500 3249
50 599 1,5% 2,0%
Investment- och forvaltningsbolag
Custos A 6 186 000 5899 000 12 085 000 2 066 535
Industrivérden 1015 000 —299 200 715 800 318531
Investor 494 900 —514 900 — 20000 —7740
Kinnevik B 450 000 0 450 000 59175
2436 501 72,7% 76,9 %
Kemi och lakemedel
Artema Medical 215000 0 215 000 9675
Pharmacia&Upjohn 0 —100 000 —100 000 —29 200
Trelleborg B 500 000 0 500 000 50 000
30475 0,9 % 0,6 %
Skogsindustri
MoDo 604 000 — 604 000 0 0
Munksjo 1000 000 0 1000 000 75 500
SCA 0 —555 000 —555 000 — 99 068
— 23568 -0,7% 2,6 %
Tekniska konsulter
Benima Ferator 100 000 0 100 000 3250
Jacobsson & Widmark 570 000 1817 920 2387 920 81189
84 439 2,5% 32%
Tjanstefoéretag
NetCom Systems B 800 000 0 800 000 136 400
SAS Sverige 550 000 0 550 000 63 250
Securitas 0 —250 000 —250 000 — 60000
139 650 4,2%
Verkstadsindustri
Avesta Sheffield 800 000 0 800 000 42 000
Electrolux 0 —20000 — 20000 —-11020
Ericsson 0 —220 000 —220 000 - 65670
Granges 1865 000 0 1865 000 232193
Sandvik B 0 — 140 000 — 140 000 —-31780
Scania A 380 000 — 380 000 0 0
SSAB 0 — 150 000 — 150 000 — 19500
146 223 4,4 %
Ovriga
HQ Rysslandsfond 6 590 506 0 6 590 506 63 005
Incentive 0 —50 000 —50 000 — 35850
Modern Times Group 600 000 0 600 000 28 500
Protect Data 275000 0 275 000 55 000
Quartz Pro 19584 0 19584 12 386
Stena Line 900 000 0 900 000 23580
Swedish Match 1500 000 0 1500 000 39750
WM Data 0 —400 000 —400 000 —57 400
128971 3.8%
Utdelning pa under aret avyttrade vardepapper 3,6 %
Totalt koncernen (exkl tradingportféljen) 3351315 100 % 100 %

Tabellen visar koncernens nettoexponering i vardepapper exklusive tradingportféljen som &r mycket kortsiktig. | de fall nettoexponeringen ar
negativ innebér det att koncernen Ianat och salt aktier. Nettoexponeringen i t ex Nordbanken ar — 1 050 000 aktier, dvs koncernen har lanat

och sélt 1 050 000 aktier och har darmed en skuld som per 1997-12-31 uppgick till 47,1 Mkr.



Placeringsstrateqgi

Oresunds placeringsstrategi innebar att bolaget investerar saval i bolag dar avsikten &r att ta
ett aktivt agaransvar som rena aktieplacerindaralskriteriet for aktier ar att de ska vara un
dervarderade. Oresunds strévan att placera i tillvaxtféretag har under aret resulterat i att port
féljen kompletterats med investeringar i tillvaxtféretag som inte alltid &r noterade. Detta inne
bar ocksa att Oresunds placeringar inte konkurrerar med Custos nyinvestedngar inrik

tade pa medelstora och stérre noterade bolag.

Oresunds utdelningspolicy

Oresunds avsikt &r att ge aktieagarna en s& hég avkastning som mojligt. Investmentbolagens
verksamhet omgardas av reglgira skatteregler som styr den maximalt méjliga vidareutdel
ningen. Investmentbolagen tillats ett avdrag for den utdelning som gors upp till ett belopp
motsvarande summan av utdelningsintékter och andra finansiella intékter samt en schablon
intakt motsvarand2 % av vardepappersportféljen, minskade med finansiella kostnader samt
omkostnader

Oresunds syn pa styrelsearbete

| Oresunds strategi ingar att bolaget ska verka for att sla vakt om en bra kvalitet pa styrelsear
betet i de bolag Oresund har inflytande 6@nesund stravar darfor efter att styrelserna ska
innehalla ett begransat antal styrelseledaméter som ska representera olika kompetenser

ar ocksé vasentligt att styrelseledamoterna har en oberoende stéllning till varandra och till bo
laget. Styrelsearbetet skall praglas av en 6éppen och initierad debatt dar styrelseledaméterna
férutom att deltaga i styrelsemdétena dessutom &ar val forberedda.

Oresunds riskstrategi

Portféljens riskexponering

Oresunds storsta aktieinnehav dgda direkt
och indirekt genom portféljbolagen, procent

Ovrigt

ASG
Trelleborg
B&B

Svedala

Skanska
Netcom —

Granges

H&Q

Hufvudstaden

Perstorp

Koncernens innehav med hansyn till innehaven i investmentbolagen
Custos och Industrivarden, baserat pa historisk information ur kvartalsrapporter.




Oresund stravar efter en god riskspridning mellan olika bransBoetfljen innehaller
betydande innehav i andra investmentbolag. Den totala riskexponeringen kan utvarderas
forst vid en sammantagen bild av direktagda aktieposter och indirekta insenaWre

sund exponeras for genom portfoljpolagens placerirjagrammet ovan visar Oresunds
verkliga exponering i enskilda aktiddet innebér att investmentbolagen Custos och ndus
trivarden paverkar riskexponeringen med sina respektive aktieinnehav

Jamfort med forra &ret har det skett en del forandringar i Oresunds portfélj. Custos utta
lade strategi att minska exponeringen mot rantekansliga innehav har fatt gynnséekma ef
ter aven for Oresund. Det innebér att portféliens exponering mot bygg och fastigheter har
minskat vasentligt. Den aktuella portféljsammansattningen ger en relativt véalbalanserad
fordelning mellan skog, industri och fastigheter

Forutom denna 6kade riksspridning har Oresund 1997 successivt borjat investera i till
vaxtbranscherinvesteringarna har delvis skett i sma foretag vars verksamhet har en god
potential for expansion. Eftersom bolagen i manga fall annu ar sma och relativt unga, utgor
de nya investeringarna en blygsam andel av Oresunds portfol;.

Oresunds risk vad galler exponering for enskilda aktier hanteras av dotterbolaget Rivus
genom blankningsédrer och terminspositioner tabellen nedan kan ses hur innehaven &gs
och hur exponeringen féréandrats genom Rivus agerande.

Oresunds policy for finansiell risk innebér att Oresund ska ha en hdg soliditet. Principen
ar att de aktieagare som O6nskar en 6kad finansiell risk, kan genomféra detta genom att bela
na sina aktier i Oresund.

Nedan visas hur exponeringen i de direkt- respektive indirekt &gda innehaven férandras
genom blankingdérer och optionspositioner

Exponering i Tkr

Aktieposition
genom
Innehav i utstéllda Indirekta Saldai Total

Aktie koncernen optioner innehav koncernen exponering %
SCAA 9927 677 433 —99 068 588 292 18,8
Skanska B 1378 464 664 — 85606 380436 12,2
H&Q 520 048 —154 116 365932 11,7
Perstorp B 345 580 345580 11,1
Hufvudstaden A -1087 308 624 307 537 9,9
Granges 232193 232193 7,4
Netcom B 136 400 —29093 107 307 3,4
Svedala 99 634 99 634 3,2
Bergman&Beving 87 600 87 600 2,8
Trelleborg B 50 000 29483 79483 2,5
ASG B 79 056 79 056 2,5
Ovrigt 448 849 14,5




ANTALET AKTIER SAMT STORRE AGARE

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Investment AB Oresund uppgar till 301 146 250 kr om nominellt 25 kr per
aktie. Samtliga aktier &r av samma serie och har lika rostvarde. Per den 31 december 1997
hade Oresund 7 200 (6 200) aktieagare. Andelen institutionellt &gande upp§&nt{#3).

Utveckling av antalet aktier och aktiekapitalet
Nedan redovisas utvecklingen av antalet aktier och aktiekapitalet sedan 1989.

Okning/minskning Totalt Totalt aktie-
Ar Forandring av antal aktier antal aktier kapital, kr
1989 4000 000 200 000 000
1990 Fondemission 4000 000 400 000 000
1990 Split 4:1 12 000 000 16 000 000 400 000 000
1995 Inlbsen 1:7 —-2175882 13824118 345 602 950
1995 Inlésen 1:7 —-1778 268 12 045 850 301 146 250

Agarférhallanden
Per den 31 december 1997 s&g Oresunds &garstruktur ut enligt nedanstéende tabell:

Antal aktier Antal aktier Andel, %
Agare 1997 1996 1997
Styrelsen
Sven Hagstromer (inkl bolag och familj) 2617 466 2613 966 21,7
Mats Qviberg (inkl familj) 1379550 1358 000 11,5
Dag Tigerschiold 12 858 12 858 0,1
Matts P Ekman (inkl familj) 8244 5244 0,1
Lars Gatenbeck 3674 3674 0,0
Hans Tson Soderstrom 1000 1000 0,0
Storre dgare
SPP Forsékring 221200 — 1,8
Familjen Harry Gabrielsson (inkl bolag) 174 000 148 000 1,4
Union Bank of Switzerland 151 000 — 1,3
Riksbankens Jubileumsfond 142 100 — 1,2
Skrindan AB 120 000 — 1,0
Astrid Ohlin 111 500 80 000 0,9
Paul Lederhausen (inkl stiftelse) 105 000 117 000 0,9
Sten Dybeck 100 800 100 800 0,8
Citibank 100 000 75 000 0,8
Tyra Magrell 80 000 70 000 0,7
Swiss Bank 70 000 165 000 0,6
Handelsbanken Fonder 34169 251424 0,3
Safe Keeping Acc, USA — 240100 —
Svolder AB — 200 000 —
SE-Bankens Fonder — 178 800 —
Ovriga 6 613 289 6 424 984 54,9

12 045 850 12 045 850 100,0
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STORRE AKTIEINNEHAV

Custos (intressebolag)

Custos &r ett av Sveriges Forandringar i den befintliga portféljen

aldsta investmentbolag. Custos ursprungliga innehav innebar en dverexponering
Det bildades 1937 ur motrantekénsliga placeringéémst fastigheteDetta ar
Skandinaviska Banken en bidragande orsak till Custos dampade kursutveckling.
och tillhérde lange Skan  Denna Gverexponering har atgardats under aret. Custos
ska-\blvo-sfaren. 1995 har avyttrat innehavet i Fabege till Nackebro. Den storsta
blev. Oresund nya forandringen géller dock innehavet i Hufvudstaden. Un
huvudagare i Custos och der varen initierade Custos ett inldsenprogram som-gene
i samband med dettadn rerade 822 miljoner kronor till aktiedgarna. Dessutom
drades bolagets strategi, medverkade Custos till en uppdelning av Hufvudstaden i
och en ny ledning och en internationell del och en svensk del. Den internationel
styrelse tillsattes. Idag la delen képtes sedemera av Diligential & sskiftet be

har Custos en portfdlj slutades ocksa att var tolfte aktie i Hufvudstaden delas ut

SmsifEr S, Vi med ett borsvarde pa ca till Custos aktiedgare. Detta sammantaget innebar att

9 Mrd. Custos exponering mot fastigheter kraftigt minskat infor
1998.

Custos strategi Under hdsten medverkade Custos till att verkstadsfo

Custos dfirsidé ar att uthalligt skapa stérsta mojliga-var retaget Sandblom & Stohne kdptes ut fran borsen. Detta
de for aktiedagarna. Detta sker genom aktivt arbete i porfrigjorde ca 100 miljoner kronor fér Custos.
féljbolagens styrelserDet forutsatter foljaktligen att Forutom de nédmnda nyinvesteringarna har Custos
Custos har ett &dktivt inflytande i de aktuella styrelser stérkt sina innehav i Svedala, Perstorp och Skanska.
na. Custos kontrollerar 25% av rdsterna och 6% av kapita
Investeringspolicyn gar ut pd att soka efter undervaret i Skanska. Skanska genomférde under aret ett inlésen
derade foretag med potential till vardetkning, en patentiprogram som gav 4 972 miljoner kronor till aktiedgarna.
al som Custos kan realisera genom det aktiva styrelseadnder aret har Skanska fatt ny ledning och styrelse. Det
betet. Custos har fran och med det gangna verksamhetsd, tillsammans med miljétragedin vid Hallandsas, ledde
ret 1-3 representanter i varje portfoljbolags styrelse.  sannolikt till en viss tempoforlust. Nu pagar emellertid
| Custos analys av saval nyinvesteringar som befintliarbetet med omstrukturering och tkad fokusering pa den
ga portféljbolag ingar en plan pa atgarder for att skaphristande l6nsamheten i byggrorelsen. Skanska-aktien
l&ngsiktig vardeokning i bolagen. har haft en svag utveckling under 1997, vilket fick ge
Custos har under 1997 gjort flera nyinvesteringari linnomslag i Custos aktiekurs.
je med strategin att skapa okat varde genom aktivtagan | SCA har arbetet framst inriktats pa nya forvarv och
de. Det tydligaste exemplet p& Custos strategi ar forvaen 6kad fokusering pa prioriterade omraden; forpackning
vet av 32,5% av kapitalet och 48,6% av rosterna i ASGoch hygien. SCA har under aret visat en 6kad orientering
Custos foljde och analyserade ASG under en langre tidhot kapitalmarknads- och I6nsamhetstankande. Markna
Analysen indikerade att ASG hade potential till omvardeden har uppskattat atgarderna och SCA har visat en béttre
ring, férutsatt att ett antal interna atgarder genomférdes kursutveckling an évriga skogsbolag.
somras sag Custos ocksa mojligheten att forvarva en till 1 Perstorp har man inte hunnit lika langt i sin renod
rackligt stor aktiepost for att bli huvudégare. ling, men aven har pagar en lonsamhetsorientering. Nar
Efter en extra bolagsstamma i september byttes styralen genomforts torde kursutvecklingen kunna forbattras.
sen ut och Custos utsdg ordférande och ytterligare-en le Vi kan konstatera att Custos alltiamt dras med en in
damot. Det interna forandringsarbetet i ASG pagar fovestmentbolagsrabatt. Aktien har heller inte slagit index.
fullt och bolaget star infor ett kravande arbete for att hojarots detta har Custos infriat vara forvantningar pa-bola
lbnsamheten. Dotterbolaget Frigoscandia saldes i decemet. Custos strategi ar langsiktig och forutsatter att véarde
ber med god reavinst. Kursen i ASG har stigit medkning skapas genom aktivt &gande. Det &r en process
52,6% sedan Custos blev huvudégare i augusti. som tar ar att genomféra och inskranker sig inte till ensta
Arets andra nyinvestering dr Svedala. Custos had atgarder for att forandra kapitalstrukturen. Custos har
foljt bolaget under en langre tid och férvarvade 5,8% vidinder aret sk&it den nddvandiga plattformen for sin
ett tillfalle nar kursen sjonk efter en svag rapport. Bolagestrategi genom styrelserepresentation.
ar nu inne i en konsolideringsfas efter en rad forvarv och
kursen har stigit 6,1% efter Custos intréde som storégare.
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H&Q (intressebolag)

Hagstromer & Qvibeay
startade sin verksamhet
1981 och har varit note
rade pa borsen sedan
1992. H&Q é&r idag den

L
'ﬁw !} femte storsta aktdren
— |

,.‘_..__;-b pa den svenska aktie
- —

X

Clas Reuterskiold, VD

marknaden. ¥rksamhe
ten som huvudsakligen
ar inriktad pa radgivning
och handel med nordiska
och ryska vardepapper
och derivat, omfattar
aven corporate finance,
formogenhetsforvaltning och individuellt pensionsspa
rande. H&Q:s kunder ar foretag, institutioner och privat
personersaval i Sverige som utomlands. Huvudkontoret
ar belaget i Stockholm. evksamhet i Sverige bedrivs
aven fran kontor i Gotebgy Helsingbog, Malmo, Norr
koping och Orebro. Dessutom finns kontor utanfor Sveri
ge i Genéve (fr o m januari 1998), Moskva och New
York. Under 1998 etableras aven kontor i Luxergbur

Under 1997 har H&Q starkt positionerna inom samtli
ga verksamhetsomraden. Antalet dep&kunder 6kade un
der aret fran 9.200 till 15.700. Inom fondfdrvaltningen
uppnaddes aterigen mycket goda forvaltningsresultat.
Det sammanlagda kapitalet som forvaltas inom H&Q
Fonder och H&Q Kapitalforvaltning uppgar vid arsskif
tet till knappt 7 miljarder kronotJnder hésten har H&Q
Rysslandsfond lanserats och i samband darmed genom
foérdes betydande marknadsaktiviteter

Den starka utvecklingen foér H&Q ar ett resultat av den
strategi som inleddes for nagra ar sedan - som bland annat
bygger pa en konkurrenskraftig analysavdelning. Idag
har H&Q 20 analytiker som ar inriktade pa den nordiska
marknaden.

Det gangna aret har aven inneburit en expansion inom
corporate finance. H&Q deltog som radgivare vid 16 pu
blika transaktionersaval borsintroduktioneemissioner
fusioner som foretagsforvard&Q har under 1997 haft
en stark resultatutveckling och har ett eget kapital pa 659
mkr. Kursen har under aret stigit metO%o. Placeringen
i H&Q har overtrafat vara forvantningar och vi ar ocksa
forhoppninghsfulla infor innevarande, &med en fortsatt
god utveckling inom samtliga fafsomraden, inte minst
spannande &r satsningen p&&and.




Industrivarden lagsrabatten gor det mojligt att fa del av utvecklingen iin
Industrivarden grunda tressanta svenska borsbolag till ett lagre pris &n via-direk
des 1944 och é&r tillsam ta kép av motsvarande aktier

mans med Custos ett av

landets &ldsta invest

mentbolag. Bolaget in

gar i Handelsbankssfa

ren. | aktieportfoljen in

gar strategiska innehav i

stora svenska borsbolag.

De storsta innehaven ar

Ericsson, SCA, AGA,

PLM, Sandvik och Han

delsbanken. Aktieport

RIS ATESE, YD) félien har haft en stark

utveckling under aret och hade vid arsskiftet ett mark

nadsvéarde pa 30 miljarder kronor

Utdver de noterade innehaven har Industrivarden en
rérelsedrivande del bestdende av handelsrérelsen Indu
trade samt fyra verkstadsbolag som samlats i Inductus.
Indutrade bestar av ca 25 bolag som &r verksamma inom
handel. Under arets forsta nio manader omsatte de tva
dotterbolagen tillsammans drygt 3 miljarder kronor

Under 1997 avyttrades fastighetsbolaget Fundament
och ett av Inductus bolag vilket gav reavinster pa-sam
manlagt ca 1,6 miljardeBorsportfljens varde har dkat
med 30 % medan bdérsindex 6kade mé&w Bbrsport
foljens positiva utveckling beror framst pa den gynnsam
ma utvecklingen av innehaven i Ericsson{%4), Han
delsbanken (+#3%), SCA (+28%) och Sandvik (626).

Under aret har Industrivarden kopt ytterligare aktier i
Sandvik, SHB, Skandia ocltoWo medan bolaget netto
salt aktier i Custos, AGA och SCA.

Industrivardens aktiekurs har dkat med 42% under
1997, vilket overtrdar aktieindex. Portféljen har under
arets kompletterats med ett utokat innehav i Sandvik.

Industrivarden har varit en god placering for Oresund
och aktien har alltiamt en god potential. Investmentbo
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Investmentktie Antal  Aktie Antal
AB Oresund far harmed avge arsredovisning for verkcustos A 1186000 Munksjé 1 000 000
samhetsaret 1997. Granges 1865000 NetcomB 800 000
H&Q 1000000 Protect Data 275 000
H&Q Rysslandfond 6 590506 SAS Sverige 550 000
Verksamheten Kinnevik 450000 Trelleborg 500 000

600 000

Investment AB Oresund &r ett rent investmentbolag soidTé

bedriver forvaltningsverksamhet. Som ett komplemeni/oderbolagets forsaljningar av vardepapper under &ret
till forValtn|ngSVerksamheten bedrivs i det helagda dotuppglck till 841 Mkr (680) Storre nettofbrsaljningar.om

terbolaget AB Rivus kortsiktig vardepappershandel. fattar féljande vardepapper
Malsattning-placeringsstrategi Aktie Antal  Aktie Anial
Oresunds ovgnrl_pande malsattning ar att som invest GAB i Noem elios
mentbolag bedriva en verksamhet som ger Oresunds gkg\ g 1040000 Seco Tools 330 000
tiedgare en god langsiktig avkastning. Kalmar Industrier 456 000  Stena Line B 200 000
Strategin for att uppna denna malséattning ar MoDo B 346 000 Volvo B 567 000

att huvudsakligen investera i svenska vardepapper

att ha en hég soliditet Véardepappersportfolj — marknadsvéarde och

R N bokfort varde
att ha en flexibel likviditetspolitik Moderbolagets vardepappersportfolj, vars sammansatt
att ha laga forvaltningskostnader ning framgéar av Not 8 och 9, hade den 31 december ett
L marknadsvarde om 3 783 Mkr (2 496} Aetta mark
Borsvarde nadsvéarde ar 1 458 Mkr (876) hanforligt till intressebola

Sedan 1962 noteras Oresund-aktien pa Stockholms Forgkn

bors. Aktien noteras sedan sommaren 1997 pé den s.k '|ntresseb0|ag ar de bo|ag dar koncernen ager mera an

listan pa grund av de forandringar inom formégenhetsbego,. De bolag som klassificeras som intressebolag &r
skattningen som regeringen beslutade om under vargtystos, H&Q, J&W samt Quartz Pro.

1997. P& grund av retroaktiva bestammelser fick denna pet hokférda vérdet , som motsvarar anBkafsvar

flytt ej dnskade konsekvenser varfpr styrelsen undeget, uppgick till 2 498 Mkr (1 664).\Adet bokforda var

1998 fattat beS|ut att ansbka om atft aterigen b|| notera%t avser 1 037 Mkr intressebo'agen. Det totala Overvar

pa A-listan. . det i vardepappersportféljen uppgick alltsa till 1 285 Mkr
Senaste betalkurs var pa balansdagen 210 kroror v{ig32) varav 421 Mkr (126) avser intressebolagen .

ket motsvarar ett borsvarde om 2 530 MSEK Kurstill | moderbo|agets Vardepappersportf('j” |ng|Ck aktier ut

véxten var under 1997, om man tar hansyn till lamnad ufanade och sélda p& balansdagen med ett marknadsvarde

delning om 1,50 kronor per aktie, 36 %. pd 1 039 Mkr (772). Det bokforda vardet uppgick till 392

Mkr (301). For ytterligare beskrivning av redovisningen

240 av dessa utldnade aktier se under bokslutskommentarer

samt under not 17.

220
Likvida medel och finansiering

200 Moderbolagets nettoupplaning, rantebarande skulder
I 180 minskat med likvida medel, uppgick vid arets slut till 237
Mkr (177).

160 Resultatet 1997

Arets utdelningsinkomster p& évriga andelar uppgick till

21,9 Mkr (38,2). Utdelningar fran intressebolagen-upp
120 gick till 39,5 Mkr (19,9). Dartill kommer erhallen utdel

gt I‘[F ningskompensation for vid utdelningstillfallet utlanade
100 aktier pa 20,1 Mkr (40,5).

Erhallina premier vid utlaningen av aktier under aret

140

jan mar maj jul sept nov jan mar maj jul sept nov

1996 1997 R - == P

B Aktien == SX-Generalindex ©Delphi Economics Egg,gécl\ljlkty!"@ﬁ)%dﬁl Mkr (3,9). Rantenettot uppgick till
Forvaltningskostnaderna inkl avskrivningar uppgick

Moderbolaget 1997 till 7,7 Mkr (7,6). Resultatet for férvaltningsverk

Vardepappersportfolj — investeringar samheten efter finansiella poster uppgick till 568,1 Mkr

Under aret har moderbolaget investerat i vardepapper f¢207,7), vilket motsvarar 47,16 kronor per aktie (17,24).
1175 Mkr (600). Storre nettokop har gjortsi foljande var  Ett villkorat aktieagartillskott p& 172,9 Mkr ( 243,4)
depapper har lamnats till dotterbolaget Rivus.
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Arets resultat uppgér till 395,3 Mkr (-35,8), motsva Resultatet efter finansiella poster uppgéar séledes till

rande 32,81 kronor per aktie (-). —172,9 Mkr (-243,4). Ett villkorat aktiedgartillskott om
172,9 Mkr (243,4) har erhallits fran moderbolaget.
Koncernen Resultatet inom Rivus skall dock ej ses isolerat utan
N maste kopplas till resultatet och verksamheten i moder
Egﬁggﬁt‘:ﬁ: iﬁ%sstti?]z\\//zrrﬂi uppgick den 31 decemti% laget. Det negativa resultatet harror i stor utstrackning
1997 till 251,55 kr/aktie. Substansvardet har under 199 1 812 el som (gl o Sif Fehe ke R

derbolagets portfdl].

Resultatutvecklingen fér den under 1996 uppstartade
tradingverksamheten har under 1997 varit paositark-
samhetens resultat efter bonus till personalen uppgick till
9.6,5 MKk

justerat for lamnad utdelning onmi,50 per aktie, dkat
med ¥ %.

Koncernens rérelseresultat upgick till 753,7 Mkr
(436,7) vilket motsvarar 62,57 kr (36,26) per aktie.

Resultat av forsaljning av 6vriga vardepapper har givi
en vinst om 553,8 Mkr (305,5). Andelar i intresseforetag 3
resultat, som omfattar del av respektive intressefb’reta%ré?gonnOS (r)(;n rl::)\;ecokrlr;ngsirk])sltgazvar e vieddine T
nettoresultat samt realisationsresultat vid forséaljning aYnngvarzfndg Ar AMnas ei paa osikerheten avseegnde bors
aktier i intresseforetag uppagick till 393,1 Mkr (142'8)'utvecklin en P9
Arets resultat uppgick till 735,1 Mkr (425,3). Resultatet gen.
per aktie uppgick till 61,03 kr (35,31).

Marknadsvardet pa koncernens vardepappersinneh
intressefdéretag samt 6vriga innehappgick den 31 de
cember 1997 till 3 993 Mkr (3 181) och det bokférda var
det till 3 496 Mkr (2 892). Overvardet i portfolien upp
gick séledes till 497 Mkr (289). Dartill kommer under il i i it
varden p& andra delar av portfélien pa 169 Mkr (129). F"'r:orsIag Bl e e e

narmare information om vardepappersportféljen se note LS frl'a egna kapital uppgar ..t'” 1 876 96.9 thr
8. 9och 1. agon avsattning till bundna reserver ar ej erforderlig.

andelser efter rakenskapsarets utgang

tyrelsen har beslutat att ansoka om att ater noteras pa
borsens A-lista. ladingverksamheten inom AB Rivus
har avvecklats under bérjan av 1998.

Till bolagsstammans forfogande staende medel:
Likvida medel och finansiering

A N N . Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 975 805
Koncernens nettoupplaning, rantebarande skulder mink,ets resultat 395 266
skat med likvida medel, uppgick vid arets slut till 226 1371071

Mkr (202).
_Koncernen har dessutom aktielan till ett bokfort vérdestyrelsen och verkstéllande direktéren foreslér att de till
pa 522 Mkr (514). Marknadsvardet uppgick den 31 depolagsstammans férfogande stdende vinstmedlen,

cember till 624 Mkr (624). Se not 14. 1 371 071 tkrdisponeras salunda:
. Att till aktiedgarna utdelas 11,50 kr per aktie 138 527

AB Rivus Samt att i nygrakning balanseras P 1232544
Rivus bedriver vardepappersrorelse som ett komplement 1371071
till moderbolagets forvaltningsverksamhet. Vardepap
persportféljen i Rivus, som framgar av Not 8 othHade Stockholm den 24 februari 1998
den 31 december ett marknadsvarde @48 Mkr
(1413). Det bokforda vardet uppgick till 248 Mkr Sven Hagstromer
(1413). Styelsens adférande

Rivus har dessutom lanat och salt aktier till ett mark
nadsvarde av 1 663 Mkr ( 1 352). Andkafgsvardet pa Matts P Ekman Lars Gatenbeck
dessa aktielan uppgick till 1 183 Mkr (983 Aktiela . .
nen motsvarar 1an frén moderbolaget ett marknadsvarde Hans Bon Séderstrém Dag Tigerschidld
pa 1038 Mkr ( 728) och ett anskahgsvarde i Rivus pa _
660 MKr ( 469). Mats Qvibeg

Tradingverksamheten som startade under slutet av Verkstallande diektor

1996 har under 1997 haft en stark utvecklingrtkgam

heten har dock avvecklats under borjan av 1998.
Var revisionsberattelse har avgivits den 25 februari 1998.

Resultatet _
Arets rorelseresultat uppgar till -140,6 Mkr (—182,8). Fi Caj Nackstad Stefan Holmstrém
nansnettot uppgick till -32,3 Mkr (—60,6). Auktoriserad evisor Auktoriserad evisor
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RESULTATRAKNING

Koncernen

1997-01-01 1996-01-01
Tkr Not —1997-12-31 —1996-12-31
Erhallna utdelningar, 6vriga andelar
forvaltningsverksamheten 21931 35 866
Nettoomsattning vardepapper 6vrig verksamhet 2253485 1898 148
Kostnad for salda vardepapper 6vrig verksamhet — 2443 905 —-1932733
Resultat fr&n évriga vardepapper
forvaltningsverksamheten 553814 305 497
Andelar i intresseféretags resultat 393089 142 770

778 414 449 548

Administrationskostnader 2 —24703 —12802
Rorelseresultat 753711 436 746
Resultat fran finansiella investeringar
(?vriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 25 336 21113
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter 5 —-43918 —-32528
Resultat efter finansiella poster 735129 425 331
Resultat fore skatt 735129 425 331
Skatt pa arets resultat -11 —42
Arets resultat 735118 425 289
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RESULTATRAKNING

Moderbolaget

1997-01-01 1996-01-01
Tkr Not —1997-12-31 —1996-12-31
Forvaltningsverksamheten
Erhalina utdelningar, 6vriga andelar 21931 38215
Resultat frAn dvriga vardepapper och fordringar 500 700 108 170
Resultat frdn andelar i intresseforetag 1 39 505 19 862
Resultat férvaltningsverksamheten 562 136 166 247
Administrationskostnader 2 — 7673 — 7563
Rorelseresultat 554 463 158 684
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter
frén dotterféretag 3 25478 40502
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 294 12181
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 5 —12 098 -3681
Resultat efter finansiella poster 568 137 207 686
Extraordinéra intakter och kostnader
Villkorat aktiedgartillskott —172 860 — 243 405
Resultat fore skatt 395 277 -35719
Skatt pa arets resultat -11 -42
Arets resultat 395 266 -35761
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BALANSRAKNING

Koncernen
Tkr Not 1997-12-31 1996-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och ombyggnad 6 1228 1167
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 8 2401 317 1872 269
Ovriga aktier och andelar 9 1069 318 659 472
Summa anlaggningstillgangar 3471863 2532908

Omsattningstillgngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 10 1883 31225
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 498 533
Kortfristiga placeringar

Ovriga aktier och andelar 11 25738 360 037
Kassa och bank 10 348 36 585
Summa omsattningstillgangar 38 467 428 380
Summa tillgangar 3510330 2961 288

Eget kapital och skulder

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital 301 146 301 146
Bundna reserver 60 249 60 249
Kapitalandelsfond 451 542 304 245
Summa bundet eget kapital 812 937 665 640
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 1141851 1060 550
Arets resultat 735118 425 289
Summa fritt eget kapital 1876 969 1485 839
Summa eget kapital 2 689 906 2151479
Avséttningar

Avsattningar for pensioner 3191 3204
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13 236 752 238 334
Leverantorsskulder 123 532
Skuld aktielan 14 522 423 513678
Ovriga skulder 15 49 270 51 366
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 8 665 2695
Summa kortfristiga skulder 817 233 806 605
Summa eget kapital och skulder 3510330 2961 288

Stallda panter

Aktier och andelar for egna skulder 1607 887 1146 567
Likvida medel — 35050
Generell pantforskrivning av aktier 1373320 1372 865
Varav utnyttjat 36 101 44915
Overhypotek depékonto — 318
Sékerhetsbelopp OM — 3237
3017 308 2602 952

Ansvarsforbindelser
Garantiforbindelse 399 461
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BALANSRAKNING

Moderbolaget

Tkr Not 1997-12-31 1996-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och ombyggnad 6 718 491

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterféretag 7 100 100

Andelar i intresseforetag 8 1036 971 750 480

Ovriga aktier och andelar 9 1461 425 913676

Summa anlaggningstillgangar 2499214 1664 747

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 10 129 144

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 227 39

Kassa och bank 153 128

Summa omsattningstillgangar 509 311

Summa tillgangar 2499 723 1665 058

Eget kapital och skulder

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 12 045 850 aktier a nom 25 kronor 301 146 301 146

Bundna reserver 60 229 60 229

Summa bundet eget kapital 361 375 361 375

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 975 805 1150 093

Arets resultat 395 266 -35761

Summa fritt eget kapital 1371071 1114332

Summa eget kapital 1732 446 1475707

Avséttningar

Avséttningar for pensioner 3191 3204

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13 236 752 176 969

Leverantdrsskulder 123 132

Skuld till dotterforetag 526 114 8 005

Ovriga skulder 15 213 206

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 16 884 835

Summa kortfristiga skulder 764 086 186 147

Summa eget kapital och skulder 2499 723 1665 058

Stéllda panter

Aktier och andelar for egna skulder 506 934 351633

Aktier och andelar for dotterféretags ataganden 391 699 —

Likvida medel — 35050

Generell pantforskrivning av aktier 1149053 992 678
Varav utnyttjat 27 601 14 625

2075 287 1393 986
Ansvarsférbindelser
Garantiférbindelse 399 461
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KASSAFLODESANAL YS

Koncernen

Tkr 1997 1996

Tillférda medel

Fran arets verksamhet tillférda medel

Rérelseresultat 753711 436 746

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

Vinst vid férsaljning av aktier och andelar — 687 190 — 313330

Avskrivningar 335 437

Skatt -11 —42

66 845 123811

Resultat fran finansiella investeringar —18 582 —-11415

Medel fran arets verksamhet

fore férandringar av rorelsekapital 48 263 112 396

Forandring av rorelsekapital (exkl likvida medel)

Forandring av aktier av varulagerkaraktar 334299 —187 663

Forandring av kortfristiga fordringar 29 377 1212

Forandring av kortfristiga skulder 10 628 -16170
374304 —202 621

Medel fran arets verksamhet 422 567 —90225

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av intresseforetag och dvriga noterade foretag — 1628 462 —1134 296

Forséljning av intresseféretag och dvriga

noterade foretag 1239119 1338809

Utdelningar fran intresseféretag 79 475 51116

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar — 396 -961

Medel fran forvaltningsverksamheten —310 264 254 668

Minskning av langfristiga skulder -13 -102

Utdelning — 138527 —129 493

Foérandring av likvida medel — 26 237 34 848

Likvida medel vid arets borjan 36 585 1737

Likvida medel vid arets slut 10 348 36 585
— 26237 34848
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KASSAFLODESANAL YS

Moderbolaget
Tkr 1997 1996
Tillférda medel
Fran arets verksamhet tillférda medel
Rorelseresultat 554 463 158 684
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Vinst vid férsaljning av aktier och andelar —500 700 —-110170
Avskrivningar 116 147
Arets skatt -11 —42
53 868 48 619
Resultat fran finansiella investeringar 13674 49 002
Medel fran arets verksamhet
fore férandringar av rérelsekapital 67 542 97 621
Foérandring av rorelsekapital (exkl likvida medel)
Forandring av dvriga aktier och andelar
Foérandring av kortfristiga fordringar -173 190 433
Forandring av kortfristiga skulder 577 939 4724
577 766 195 157
Medel fran arets verksamhet 645 308 292 778
Forvaltningsverksamheten
Forvarv av intresseforetag och évriga noterade foretag —-1174 706 —600 109
Forséljning av intressefdretag och évriga noterade foretag 841 166 680 500
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —343 -72
Medel fran forvaltningsverksamheten —333883 80 319
Minskning av langfristiga skulder -13 —102
Utdelning till aktiedgare — 138527 —129 493
Villkorat aktiedgartillskott —172 860 — 243 405
Okning av likvida medel 25 97
Likvida medel vid &rets borjan 128 31
Likvida medel vid arets slut 153 128
25 97
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BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper
Koncernredovishing av aktieportfdljen. Rivus redovisar som skuld avseende
| koncernredovisningen ingar moderbolaget Investmerdessa aktielan —inom ramen for den kollektiva vardering
AB Oresund, samt det heldgda dotterbolaget AB Rivusom beskrivs under rubriken Vardepappersrorelse nedan
och dotterdotterbolaget Framsteget nr 2988 AB, under de inlanade och salda aktierna i enlighet med lagsta var-
namnéndring till Rivus fading AB. dets princip. | koncernredovisningen redovisas dock des-
Koncernredovisningen har uppréttats enligt Redovissa aktier som salda, vilket innebér att koncernens bors-
ningsradets rekommendation 1:96 med tillampning ayortfolj ar lagre &n moderbolagets samt att koncernens
forvarvsmetoden. realisationsvinster avviker fran moderbolagets eftersom
| enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)ktierna resultatavraknats i koncernen. Detaljerad infor-
samt i enlighet medARs utkast till rekommendation av mation lamnas i noten 17, Analys av koncernens resultat.
seende Redovisning fér andel i intresseféretag, redovisas
innehav dar koncernen har minst 20% av rosterna enligtardepappersrorelse
kapitalandelsmetoden. Andelar i intresseforetags resultSiamtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och
i koncernens resultatrakning utgors av Oresunds andel andelar, innehavda och utstallda optioner, aktieterminer
resultatet efter skatt med justering for avskrivning p&amt skuld aktielan har varderats kollektivt till det sam-
goodwill samt ev justering av dvervarden samt realisamanlagt lagsta av anskaffningsvéardet och marknadsvér-
tionsresultat vid forsaljning av intressebolagsakiigr  det pa bokslutsdagen.
delningar frén intressebolagen ingér inte i koncernens re  Anskaffningskostnaden for salda vardepapper har be-
sultatrakning. Ett antal av intressebolagen tas av praktisdknats enligt genomsnittsmetoden, vilket innebéar att
ka skal in i koncernredovisningen med ett kvartals férsom anskaffningskostnad anvénts den genomsnittliga an-
skjutning. | koncernens balansrakning motsvarar det bolskaffningskostnaden for samtliga vid avyttringstidpunk-
forda vardet Oresunds andel av eget kapital, justerat méen innehavda vardepapper av samma slag. Som omsatt-
kvarvarande goodwill samt eventuella 6vervarden. ning i Rivus tradingverksamhet redovisas nettoresultatet
Jamforelsesfforna avseende intressebolagsredovisav gjorda afférer.
ningen enligt kapitalandelsmetoden har omarbetats.

Fordringar
Aktier och 6vriga vardepapper Fordringar har tagits upp till det belopp varmed de berak-
Forvaltningsverksamhet nas inflyta.

Aktieinnehavet i forvaltningsverksamheten, Investment

AB Oresund (moderbolaget), har varderats till anskaffinventarier

ningsvéardet. | posten "Ovriga aktier och andelar” ing&Planenliga avskrivningar pa inventarier sammanfaller

aktier utldanade pa bokslutsdagen. med maximala skatteméassiga avskrivningar enligt 30-
Vissa av aktielanen har lamnats av Oresund till detegeln. Aktiverade ombyggnadskostnader har skrivits

helagda dotterbolaget Rivus, som har salt dessa vidare tit med 5% vilket motsvarar maximala skattemassiga

kopare utanfor koncernen. Oresund har en fordran pa Ravskrivningar.

vus avseende dessa aktier men redovisar dem som en del

Noter och tillaggsupplysningar
Alla belopp i tkr om ej annat sarskilt anges.

Not 1 Resultat frdn andelar i intresseféretag Not 2 Administrationskostnader
Moderbolaget Moderbolaget Koncernen
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Utdelning 39146 19 686 Personalkostnader 2739 2559 16843 6022
Utdelningskompensation 359 176 Ovriga administra-
39505 19 862 tionskostnader 4818 4857 7525 6343
Avskrivningar 116 147 335 437

7673 7563 24703 12802

Antal anstallda
Medelantalet anstéllda

(varav kvinnor) 1(0) 1(0) 8(1) 5(1)
Antalet anstéllda vid
arets slut (varav kvinnor) 1(0) 1(0) 8(1) 9(2)
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Not 2 forts. Not 4 Ranteintakter och liknande resultatposter
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Loner och andra ersattningar Utdelningar - - 23567 4044
Léner och ersattningar 1469 1469 6571 3458 Ranteintakter 137 296 1536 3758
varav till VD 1469 1469 1469 1469 Utdelningskompensation - 11173 — 12245
varav till ledande Erhallen ersattning for
befattningshavare 1342 400 utldnade aktier 157 712 233 1066
varav till dvriga anstéllda 3760 1589 294 12181 25336 21113
Bonus pa arets resultat
tradingverksamheten 5322 526
\t/)a;a; til 'e%a”de 1863 o Not 5 Ovriga rantekostnader och liknande
efattningshavare
varav till 6vriga anstallda 3459 442 resultatposter
Moderbolaget Koncernen
Tjéanstepensioner 241 151 241 151 1997 1996 1997 1996
. Réntekostnader -12098 -3681 14342 -4958
Sociala kostnader 835 857 4499 1805 Utdelningskompensation
varav pensionspremier for lanade aktier - - —23814-24012
avseende VD 101 101 101 101 Erlagd ersattning for
varav pensionspremier l&nade aktier - - -5762 -3558
avseende ledande -12098 -3681 -43918-32528
befattningshavare 20 11
varav pensionspremier
de Ovri talld 159 86 .
avseende Ovriga anstdfida Not 6 Inventarier och ombyggnad
Totala kostnader I6ner, Moderbolaget Koncernen
ersattningar och 1997 1996 1997 1996
sociala kostnader 2545 2477 16633 5940
A Ackumulerade
Ovriga personalkostnader 194 82 210 82 anskaffningsvarden 990 647 2090 1693
Totalt personalkostnader 2739 2559 16843 6022 Avgar ackumulerade
krivni —431 -324  -1021 -694
Verkstéllande direktdren ar enligt anstéllningsavtal vid uppsag- g\éskfcrjlmg?;é inventarier 5593 32% 1 062) gggg
ning berattigad full 16n under ett &r, motsvarande 1 541 tkr inklu-
sive atagande for pensionsforséakring. Nagra andra forpliktelse
mot 6vriga anstallda i form av avtal om avgangsvederlag eller Ackumulerade
framtida pensionsbetalningar finns ej. anskaffningsvarden 187 187 187 187
Styrel d Avgar ackumulerade
yreisearvoden R i avskrivningar -28 -19 -28 -19
Styrelsens ordférande, Sven Hagstromer, uppbar for 1997 ett Bokfort varde ombyggnad 159 168 159 168

arvode pa 300 tkr (300) och 6vriga externa ledamoter uppbar
80 tkr (75) vardera, allt inom ramen for vad bolagsstdmman
beslutat. Inga pensionsutfastelser eller avtal om avgangsveder-
lag till nuvarande styrelse foreligger.

Not 3 Ranteintakter och liknande resultatposter
fran dotterforetag

1997 1996
Rénteintakter 1463 8088
Utdelningskompensation for
utldnade aktier 20 104 29193
Erhallen ersattning for utldnade aktier 3911 3221
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Not 7 Andelar i dotterféretag

Antal Kapital- Bokfort Marknads
Andelar andel varde varde
Dotterforetag: AB Rivus, org nr 556014-2571, Stockholm 100 100% 100 100
Dotterdotteforetag: Rivus Trading AB, org nr 556548-0935, Stockholm 1000 100% 100 100
Not 8 Andelar i intresseforetag
Organisations- Eget Antal  Kapital- Rostratts- Bokfért Marknads- Dold
Moderbolaget nummer Sate kapital Resultat andelar andeli% andeli% varde varde reserv
AB Custos 556036-1668 Stockholm 5419 1337 6186000 14,32 18,49 793975 1057806 263831
Hagstromer & Qviberg 556274-8458 Stockholm 659 130 4000 000 24,60 24,60 220263 368000 147737
Jacobsson & Widmark 556057-4880 Lidingd 202 —-41 570000 9,19 9,19 10 346 19 380 9034
Quartz Pro AB 556319-2888 Stockholm 8 -1 19 584 41,30 43,74 12 385 12 385 0
Quartz Pro, skuldebrev 1 1 0
Summa 1036 970 1457572 420602
Kapitalandel
och bokfort
Organisations- Eget Antal Kapital- Rostratts- vardei Marknads- Dold
Koncernen nummer Séate kapital Resultat andelar andeli% andeli% koncernen varde reserv
AB Custos 556036-1668 Stockholm 5419 1337 12 085 000 27,98 36,12 2043975 2066 535 22560
Hagstromer & Qviberg 556274-8458 Stockholm 659 130 5652700 34,76 34,76 268862 520048 251186
Jacobsson & Widmark 556057-4880 Lidingo 202 -41 2387920 38,51 38,51 80531 81189 658
Quartz Pro AB 556319-2888 Stockholm 8 -1 19584 41,30 43,74 7949 12 386 4437
Summa koncernen 2401317 2680158 278841
varav i Rivus AB 1222 586
Not 9 Ovriga aktier och andelar , anlaggningstillgangar
Bokfort Marknads- Dold
Moderféretaget Antal varde varde reserv
Artema Medical B 215000 11047 9675 -1372
Evidentia kbpoption 4 437 862 0 0 0
Avesta Sheffield 800 000 42 485 42 000 —485
Benima Ferator 100 000 3200 3250 50
Bergman&Beving 600 000 43771 87 600 43829
Gréanges 1865 000 220 148 232192 12 044
H&M B 885 000 35564 309 750 274 186
H&Q Rysslandfond 6 590 506 70 000 63 005 -6 995
Industrivarden A 1015000 254 227 451 675 197 448
Investor B 494 900 81768 191 526 109 758
Kinnevik B 450 000 68971 59175 -9796
MoDo B 604 000 49 202 123 820 74618
Modern Times Group B 600 000 34 268 28 500 -5768
Munksjo 1 000 000 67 301 75500 8199
NetCom Systems B 800 000 96 256 136 400 40 144
Piren kdpoptioner 17 500 000 0 0 0
Protect Datasakerhet 275000 37729 55 000 17 271
SAS Sverige 550 000 54 687 63 250 8563
Scania AB A 380 000 63321 67 450 4129
SE-Banken A 1 000 000 42 675 100 500 57 825
Skandia 300 000 44 637 112 350 67 713
Stena Line B 900 000 41 694 23580 -18114
Swedish Match 1 500 000 36 507 39 750 3243
Trelleborg B 500 000 61967 50 000 —11 967
Totalt aktier och andelar i moderforetaget 1461 425 2325948 864 523
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Not 9 forts.
Bokfort Marknads- Dold
Moderféretaget Antal varde varde reserv
Avgér salda i koncernen
H&M B 885 000 35564 309 750 274 186
Industrivarden A 299 200 74941 133144 58 203
Investor B 494 900 81768 191 526 109 758
MoDo B 604 000 49 202 123 820 74618
Scania AB A 380 000 63 321 67 450 4129
SE-Banken A 1000 000 42 675 100 500 57 825
Skandia 300 000 44 637 112 350 67 713
392108 1038540 646 432
Totalt dvriga aktier och andelar i koncernen 1069 317 1287 408 218 091
Not 10 Ovriga fordringar
Moderbolaget Koncernen
1997 1996 1997 1996
Skattefordran 129 135 129 135
Innehavda optioner,
betalda premier - - 954 18592
Ovriga fordringar - 9 800 12498
129 144 1883 31225
Anskaffnings-
véarde och
Erlagda bokfort varde Marknads- Dold
Innehavda optioner premier i koncernen varde reserv
Innehavda kopoptioner, tradingportfoljen 363 363 472
Innehavda séljoptioner, tradingportféljen 591 591 1311
Summa innehavda optioner 954 954 1783 829
Not 11 Ovriga aktier och andelar , omséttningstillgangar
Anskaffnings-
och bokfort Marknads Dold
Koncernen Antal véarde vérde reserv
New Wave Group 28 500 3178 3249 71
Ovriga aktier tradingportféljen 22 560 22 200 -360
Totalt 6vriga aktier och andelar 25738 25449 -289
Not 12 Férandring av eget kapital
Reserv Balanserat Arets
Moderféretaget Aktiekapital fond resultat resultat
Belopp vid rakenskapsarets ingang 301 146 60 229 1150093 -35761
Vinstdisponering -35761 35761
Utdelning —138 527
Arets resultat 395 266
Belopp vid rakenskapsarets utgang (12 045 850 aktier) 301 146 60 229 975 805 395 266
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Not 12 forts.

Bundna Kapitalandels- Balanserat Arets
Koncernen Aktiekapital reserver fond resultat resultat
Belopp vid rakenskapsarets
ingang, enligt faststalld
balansrakning 301 146 60 249 1167767 339 468
Forandringar pga nya redo-
visningsprinciper:
Effekt av &ndrad redovisning for intresseforetag 304 245 -107 217 85821
Justerad ingaende balans 301 146 60 249 304 245 1060 550 425 289
Vinstdisposition 425 289 —425 289
Utdelning —138 527
Forskjutningspost 205 461 —205 461
Effekt av inldsen av aktier i intresseféretag m.m -58 164
Arets resultat 735118
Belopp vid rakenskapsarets utgang 301 146 60 249 451 542 1141851 735118
Not 13 Skulder till kreditinstitut
Moderforetaget Koncernen
Institut Utnyttjad Beviljad Utnyttjad Beviljad
kredit kredit kredit kredit
Hagstromer&Qviberg
Fondkommission 27 601 50 000 27 601 90 000
Nordbanken 70 624 200 000 70624 200 000
Handelsbanken 138 527 150 000 138 527 150 000
236 752 400 000 236 752 440 000
Not 14 Skuld aktielan, koncernen
Anskaffnings-
véarde och
Erlagda bokfort varde Marknads- Dold
premier i koncernen varde reserv
Electrolux B 20 000 12 204 11 020 1184
Ericsson B 220000 43851 65670 -21 819
H&M B 115 000 9674 40 250 -30576
Handelsbanken A 35000 8459 9608 -1149
Incentive B 50 000 29902 35850 -5948
Investor B 20 000 5188 7740 —2552
Matteus 5000 753 940 -187
Nordbanken 1 050 000 43 604 47 145 -3541
Pharmacia&Upjohn 100 000 25481 29 200 -3719
Sandvik B 140 000 28919 31780 -2 861
SCAB 555 000 75034 99 067 —24 033
Securitas B 250000 54131 60 000 -5 869
Skandia 50 000 12013 18725 -6 712
Skanska B 263 000 93767 85 606 8161
SSAB A 150 000 23123 19 500 3623
WM DATA 400 000 51 647 57 400 -5753
Aktielan tradingportfoljen 4673 4699 -26
Totalt aktielan 522 423 624 200 -101 777
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Not 15 Ovriga skulder

Moderbolaget Koncernen
1997 1996 1997 1996
Ej likviderade notor - - 8828 23980
Utstéllda optioner,
erhallna premier - - 40052 26867
Ovriga skulder 213 206 390 519
213 206 49270 51366

Anskaffnings-
véarde och
Erlagda bokfort varde Marknads- Dold
Utstallda optioner premier i koncernen varde reserv
Utstéllda képoptioner
Astra januari 98 140 361 361 292
Benima Ferator februari 99 20 99 99 1304
Custos februari 99 123,75 4765 4765 21780
Custos februari 99 162 251 251 444
Custos december 2002 195 487 487 999
H&Q februari 99 38 344 344 5336
H&Q februari 99 32 408 408 9956
H&Q februari 99 42 268 268 3612
H&Q februari 99 52 272 272 2036
H&Q februari 99 56 19 19 111
H&Q februari 99 58 309 309 1747
H&Q februari 99 60 27 27 165
H&Q februari 99 70 1675 1675 5710
H&Q februari 2000 75 3166 3166 15815
H&Q februari 2000 80 359 359 876
H&Q februari 2000 100 4694 4694 8554
Hufvudstaden maj 2000 39 196 196 255
Industrivarden januari 98 400 2985 2985 4746
J&W augusti 99 40 1322 1322 784
NetCom februari 98 150 1822 1822 4520
Trelleborg januari 98 130 1133 1133 2
Ovriga kopoptioner tradingportfélien 540 540 757
25502 25502 89 801 —64 299
Utstéllda séljoptioner
Astra januari 98 124 1742 1742 59
Astra januari 98 130 618 618 98
Autoliv mars 98 310 3571 3571 5260
Ericsson februari 98 330 1847 1847 3757
NetCom februari 98 140 1186 1186 60
Pharmacia&Upjohn mars 98 270 657 657 361
SCA februari 98 170 1601 1601 712
Skanska januari 98 300 779 779 30
SSAB januari 98 150 937 937 3038
Trelleborg januari 98 100 528 528 786
Trelleborg januari 98 120 1084 1084 4100
14 550 14 550 18 261 -3711
Summa utstallda optioner 40 052 40 052 108 062 -68 010
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Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Moderbolaget Koncernen
1997 1996 1997 1996
Bonuserséattningar
inklusive sociala avgifter - - 7079 699
Ovriga upplupna kostnader 884 835 1586 1996
884 835 8665 2695

Not 17 Analys av koncernens resultat
Summa arets resultat for Investment AB Oresund och AB Rivus

Foljande justeringar av koncernens resultat har gjorts i koncernredovisningen,
jamfort med redovisningen i de bada enskilda bolagen;

Kostnadsforing av i Or_esund bokfort anskaffningsvéarde for aktier,
I&nade av Rivus fran Oresund och sdlda vidare

Aterforing av skuld bokford i Rivus, avseende marknadsvardet 1997-12-31
for aktier lanade av Rivus fran Oresund och sélda vidare

Aterlaggning av motsvarande resultatjustering, netto, i 1996 &rs bokslut

Skillnad mellan koncernméassig vardering enligt I&gsta vardets princip och
motsvarande vardering i Rivus

Andelar i intresseforetags resultat

= Arets resultat i koncernen
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—392 108

1038 540

-392 903
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Investment AB Oresund
org nr 556063-9147

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och rakenskaperna samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning i Investment AB Oresund for rakenskapsaret 1997.
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna
och forvaltningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsakra oss om att arsredovisningen och koncern
redovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillamp
ning av dem samt att bedéma den samlade informationen i arsredovisningen och koncernre
dovisningen. Y har granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig
mot bolaget eller pa annat satt har handlat i strid mot aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.iV&nser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden ned
an.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovis
ningslagen, varfor vi tillstyrker

att resultatrdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen faststélls och
att vinsten i moderbolaget disponeras enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen.

Sarskild forteckning 6ver lan, stallda panter och ansvarsforbindelser har upprattats i enlighet
med vad som foreskrivs i aktiebolagslagen.

Styrelseledamoterna och verkstallande direktoren har inte vidtagit ndgon atgard eller gjort
sig skyldiga till nagon férsummelse som enligt var bedémning kan foranleda ersattningssky!
dighet mot bolaget, varfor vi tillstyrker

att styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren beviljas ansvarsfrihet for rakenskaps
aret.

Stockholm den 25 februari 1998

Caj Nackstad Stefan Holmstréom
Auktoriserad evisor Auktoriserad evisor
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Styrelse Hans Bon Soderstrom, f 1945

Ordférande Ledamot sedan 1996.

Sven Hagstromef 1943 Verkstéllande direktor i SNS (Studieférbundet Naringsliv &
Ledamot sedan 1992. Samha”e)' . . . .
Styrelseordforande i AB Custos. Adj professor i kgnjunkturz_inalys och makroekonomisk-poli
Styrelsemedlem i Bokforlaget Atlantis, Skanska AB, Hag ts'k V'dl H?ngelsh:)_gjkolatnul Stoc:g[(holyn. B

stromer&Qvibeg AB, NetCom Systems AB, Protect Atk){'re' S€ eh arpi) O'OOagS romer & QuibeAB.

Datasakerhet AB och Quartz Pro AB. TSN

Aktieinnehav: 2 617 466 (inkl bolag och familj). Dag Tigerschiold, f 1942

. Ledamot sedan 1995.
N le s Styrelseordférande i Arkivator AB, Axis Communications
Matts P Ekman, f 1946 ) - .
AB, Mydata automation AB ochéllinge Electronics AB.
Ledamot sedan 1995. Styrelseled ti Industriforvalini AB Ki ik och
e T A8 Flesislng tyrelseledamot i Industriférvaltnings innevik oc

- . . Korsnas AB.
Styrelseledamot i Assi Doméan AB, Ekman & Co AB och [~ > .
Hagstromer&Qvibey Fonder AB. Aktieinnehav: 12 858
Aktieinnehav: 8 244 (inkl familj)

Lars Gatenbeck, f 1956
Ledamot sedan 1997. ;
Sjukhusdirektér Karolinska sjukhuset, Med Dr Re,VISorer

Styrelseledamot i Stockholm Care AB och Landstingsfor &l Nackstad _
bundets branschrad. Auktoriserad revisQIKPMG Bohlins AB

Aktieinnehav: 3 674 .
Stefan Holmstrom

Mats Qvibeg, f 1953 Auktoriserad revisQiKPMG Bohlins AB
Verkstallande direktor

Ledamot sedan 1992. Suppleanter

Styrelseordforande i Hagstrémer & QuigekB och Fastig ~ Birditta Hagenfeldt ,

hets AB Hufvudstaden. Auktoriserad revisQIKPMG Bohlins AB
Styrelseledamot i AB Custos.

Aktieinnehav: 1 379 550 (inkl familj). Thomas Jansson

Auktoriserad revisQgikKPMG Bohlins AB

Sven Hagstromer Mats Qviberg

=
Matts P. Ekman Lars Gatenbeck Hans Tson Séderstrom Dag Tigerschidld
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KONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Tkr 1997 1996 1995 1994 1993

Resultatréakning

Resultat forvaltningsverksamhet 48 742 50 657 29074

Utdelningar 6vriga andelar forvaltningsverksamheten 21931 35866

Resultat vardepappersrorelsen —-74101 — 68709 —28549

Bruttoresultat vardepappersrérelsen —190 420 — 34585

Resultat fran 6vriga vardepapper forvaltningsverksamheten 553 814 305 497 275 463 405 928 366 957

Andelar i intresseforetags resultat 393 089 142770

Administrationskostnader — 24703 - 12802

Resultat fran finansiella investeringar — 18582 —-11415 29170 973 25187

Resultat fore skatt 735129 425331 279 274 388 849 392 669

Skatt -11 —42 - 184 —12 366 —

Restituerad skatt — — 548 12 853 —

Arets resultat 735118 425 289 279638 389 336 392 669

Redovisad vinst per aktie 61,03 35,31 23,21 28,16 24,54

Balansrakning

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Inventarier 1228 1167 643 186 49

Andelar i intresseforetag 2401 317 1872269

Ovriga aktier och andelar 1069 318 659 472 1462 236 1952524 1742 440

Omsiittningstillgdngar

Ovriga omsattningstillgangar 2381 31758 32970 39771 8315

Ovriga aktier och andelar 25738 360037 987 150 333 246 108 509

Kassa och bank 10 348 36 585 1737 184 435 257

Summa tillgangar 3510330 2961 288 2484736 2510 162 1859570

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 812 937 665 640 361 395 480 020 480 020
Varav kapitalandelsfond 451 542 304 245

Fritt eget kapital 1876 969 1485839 1297 259 1587 394 1322 057

Langfristiga skulder 3191 3204 3306 3371 3429

Kortfristiga skulder 817 233 806 605 822776 439 377 54 064

Summa eget kapital och skulder 3510330 2961 288 2484 736 2510162 1859570

Lamnad utdelning

Totalt 138 527 138 527 129493 107 137 124 000

Per aktie, kr 11,50 11,50 10,75 7,75 7,75

Kurs och substansvarde

Kurs den 31 december, kr 210 162,50 125 115 126

Substans per aktie, kr 251,55 191,60 158,53 154,89 140,55

Synligt eget kapital per aktie, kr 223,30 178,61 137,70 126,40 112,63

Investmentbolagsrabatt, % 16 15 21 26 10

Borskurs i % av substansvarde 84 85 79 74 90

Soliditet, % (inkl dver- och undervarden i vardepappersinnehav) 86,0 78,1 76,8 98,6 97,5

Avkastning pa eget kapital 30,37 21,97 16,4 21,9 23,7

Vardepappersportfoljen, Mkr

Marknadsvarde, portfoljens borsvarde 3993 3181 2700 2704 2296

Bokfort vardel) 3496 2892 2449 2323 1850

Forandring av substansvardet, % justerat for utdelning 37 28 8 16 50

Stockholm Fondboérs Generalindex, % justerat fér utdelning 26 38 20 6 52

1994 ars nyckeltal ar justerade for da pagaende inlésen.

1996 och 1997 ars uppgifter omfattar intressebolagsredovisning enligt kapitalandelsmetoden. Denna redovisning far effekt pa bl a

koncernens redovisade resultat, eget kapital samt darmed nyckeltal.
1996 ars uppgifter har omarbetats for att bli jamforbara.

1) Bokfort varde portfdljen inklusive intresseféretag
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BOLAGSORDNING

81 Firma 5. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsbe

Bolagets firma ar Investmentaktiebolaget Oresund.-BoIa6 rBaeEtselft?n.

et ar publikt (publ). : : .

g P (publ) a. om faststéllande av resultatrékningen och balans
rékningen,

§2 Verksamhet b. om dispositioner betriéfnde bolagets vinst eller

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att dga och forlust enligt den faststallda balansrakningen,
forvalta fast och I6s egendom samt idka annan darmed ¢, om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och-verk

forenlig rérelse. stallande direktoren.

7. Fastallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
83 Aktiekapital 8. Val av styrelse samt revisorer och revisorssuppleanter
Bolagets aktiekapital skall utgbra lagst kronord- Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
200000000 och hf)gSt kronor 8GN0 000. aktlebolagslagen eller bolagsordnlngen.
§ 4 Akties nominella varde §10 Meddelanden

Kallelse till bolagsstdmman skall ske genom kungdrelse
en gang i en i Malmo och en i Stockholm utkommande

.. daglig tidning tidigast fyra och senast tv& veckor fére
§ 5 Styrelsens sate StAmMmAn.

Bolaget styrelse skall ha sitt séate i Stockholm. Bolags
stamma skall hallas i Malmé eller Stockholm.

Aktie skall lyda & kronor 25.

§ 11 Foranmalan for deltagande i
bolagsstamma

86 Styrelse For att fa deltaga i bol t& kall aktiea al
Bolagets styrelse skall besta av minst fem och hogst '[ioOr att la deflaga | bolagsstamma skafl aktieagare anma'a

ledamdter med hogst fem suppleann valjes arligen >19 hos bolqget senast den dag som anges i kaIIe_I_sen ull

pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill dess nasta Ordrc,tamman, f9re D Penna d_ag far inte vara _sondag,

narie bolagsstimma har héllits annan etllman helgdag, Io_rdag, m_|d.sommarafton, julafton
’ eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte dagen

. fore stamman.

§ 7 Revisorer

Lagst tvd och hogst tre revisorer jamte lika antal supp§ 12 Rstratt

leanter véljes arligen pa ordinarie bolagsstamma for tideiq polagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla

intill dess néasta ordinarie bolagsstamma har hallits. antalet av honom agda och foretradda aktier utan be
) . gransning i rostetalet.

§ 8 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar kalenderar § 13 Avstamningsforbehall

Den som pa faststalld avstamningsdag &r inford i -aktie
8 9 Ordinarie bolagsstamma boken eller i forteckning enligt 3 kap 12 § aktiebotags
P& ordinarie bolagsstamma skall féljande drenden foréagen (1975:1385) skall anses behdrig att mottaga-utdel
komma till behandling. ning och, vid fondemission, ny aktie, som tillkommer
1. Val av ordférande vid stamman. aktiedgare, samt att utdva aktiedgares foretradesratt att
2. Uppréattande och godkannande av réstlangd. delta i emission.

3. Val av en eller tva justeringsman. S )
4. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammanAntagen vid atinarie bolagsstamma 1995-03-28.
kallad.
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Analytikerbevakning i Oresund

Dessa angtiker foljer Invetsment AB Gesund

Fondkommissionarer

Alfred Beg
Aros

Camggie Fondkommission
Deutstie Mogan Genfell

Enskilda Coporate

Hagstromer & Qvibeg
Handelsbanén Makets

James Cpel

Matteus ndkommission

SBC Warhurg
Swedbank Makets

Ohman Bndlkommission

Christian Werup
Frediik Grevelius

Heniik Sporje

Christer Be&ard
Viking Kjellstrém
Goran Kalleo
Hakan Blomdahl
Karl-Mikael Syding
Anders Westin

08-723 58 00
08-458 56 21
08-676 88 00
08-463 55 00
+44-171-329 37 07
08-696 17 00
08-701 24 36
08-454 55 21
08-613 42 00
08-453 73 00
08-58 59 00 00
08-402 50 00
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